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Azimut Portfoy MSG Serbest (TL) Ozel Fon’un yatirim performansi konusunda kamuya agiklanan
bilgilere iligkin rapor

Azimut Portféy MSG Serbest (TL) Ozel Fon’un (“Fon”) 9 Haziran - 30 Haziran 2023 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel PortfGylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatirm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 9 Haziran - 30 Haziran 2023 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
9 Haziran — 30 Haziran 2023 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsaml denetime tabi tutulmamistir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMi A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOY MSG SERBEST (TL) OZEL FON

09 HAZIRAN 2023—30 HAZIRAN 2023 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI YATIRIM VE YONETIME ILISKIN

Halka arz tarihi: 09 Haziran 2023 BILGILER

30 Haziran 2023 tarihi itibariyle Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 311,585,452.49 | Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri (TL) 1.038618 | Kutay Ultan

Yatinimci Sayist 1| Emin Engin Ertam

Tedavil Oran % 60.00

Portfoy Dagilimi Yatinm Stratejisi

-Hisse Tirk % 50.02 | Fon’un likidite ve/veya vade acgisindan bir yonetim

-Repo -% 1.30| kisitlamas:  yoktur. Fon yatinm  6ngorisi

-Mevduat % 24.80| dogrultusunda sermaye piyasasi araclarina ve

-Katilim Hesabi 0% 24.83| sermaye piyasasi mevzuati huktumleri

-Diger % 1.65| cercevesinde yatirim yapilabilecek diger finansal

Hisse Sektorel Dagilim varlik ve islemlere diger yatirim yaparak sermaye

BANKACILIK 9% 2.49]| kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmay:

BILGISAYAR TOPTANCILIGI % 4.99| @maclamaktadar.

BIRACILIK VE MESRUBAT % 5.66 Fon portfdylne dahil edilebilecek |$Iemler_olarak

CIMENTO % 4 56| Yalmzca TL olmasi kos_uluyla; Sermaye Piyasasi

DEMIR, CELIK TEMEL % 3.41 Kurulu tarafindan teminat olarak kabu_l edlleq

GIDA % 1.97 varhklara dayah olan_ repo ve ters repo islemleri

HAVA YOLLARI VE (menk_ul k1ym_et 'Eer_cmll ve pay senedi re_po/ters

HiZMETLERI % 5.37 rep/)o |slemli'_r|_ dahll),_ Takasban_k Para_FI’lyaIsas_l

: ve/veya yurtici organize para piyasasi islemleri,

}_'L%I'_F?SIPI\/CI; zﬁ;ggg d_evlet ic borglanmg senetlt_eri, TUrkiye’(_j_e mukim

OTOMOTIV % 6.95 sirketler tqrafmdan ihrac edilen dzel sektér menkul

PERAKENDE % 3.98 kiymetleri (ortaklik paylar1 ve bor¢clanma araglari),
. 9 2.99 | mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayal:

SIGORTA % 3.42 yatirrm araclari(CLN), kamu ve/veya 6zel sektor

tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar1 ile ipotege
ve/veya varhiga dayali menkul kiymetler ve/veya
ipotek ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler,
yurt disinda ihrag edilen TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu
varliklara ve/veya sz konusu varliklar tizerinden
olusturulan endekslere dayal swap
islemleri/sdzlesmeleri  dahil  tirev  araclar,
yapilandiriimis yatinm araglar: ile yurt iginde
kurulmus girisim sermayesi yatirim fonlar,
unvaninda TL ibaresi bulunan yatirrm fonlar,
borsa yatirim fonlari, hisse senedi yogun fon, para
piyasas: fonu, kisa vadeli borglanma araglari ve
kisa vadeli kira sertifikalar: fonu katilma paylari ile
her turli yatirim ortakligi paylari alinabilir. Ayrica,
fon portfoyinde, s6z konusu tim varlklara
ve/veya bu varliklar {zerinden olusturulan
endekslere yoOnelik organize ve/veya tezgahistu
tirev araclara yer verilebilecektir. Su kadar ki,
tirev islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi
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cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araclarindan olusturulamaz.

Fon portfoyl, Teblig’in 4.2’nci maddesinde
belirtilen TL cinsi tim para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusabilir. Fon’un portfoytne
yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araclan danhil
edilmeyecektir.

A.  TANITICI BILGILER (Devami)

Yatrim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Pay

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Kars1 Taraf, Likidite, Kaldirag
Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, ihracci, Agiga Satis, Etik, Teminat,
Opsiyon Duyarlilik, Yapilandirilmis Yatirim Araglari, Baz Riskleridir. Piyasa, Kars: taraf, Likidite,
Kaldirag Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinlik olarak
gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen kistaslar gercevesinde takip edilerek
gerekli aksiyonlarin ahnmas: saglanir. ilaveten, portféy yoneticisi fon portfoyini yénetirken riskin
dagitilmast, likidite ve getiri unsurlarini g6z énunde bulundurmakta, portféy yonetim stratejilerine ve
yatirim simirlamalarina uygun hareket ederek fon ictiizugl, izahname, portfoy yonetim sozlesmesi ve
ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araglarimin seciminde nakde dénusiimi kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim
kararlari, konularinda uzman dyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar
tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak, Fon’un tim muhasebe ve
takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr1 bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yénetiminde
olusabilecek hata, hile ve usulstzliiklerin énlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz
olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tim esas ve usuller ile is akiglar1 Sirket tarafindan yazilh
hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BILGIiSI

Karsilastir

ma Karsilastirm
Olgiti/Esi Fon Portféyiinin a Sunuma Dahil
k Deger Enflasyon Getirisinin Olgiiti/Esik | Sunuma Dahil Donem | Portféy veya Portfoy
Toplam Getirisi Oram Zaman Iginde Degerin Sonu Portfdy veya Grubunun Yonetilen | Yonetilen TUm Bilgi
Getiri (%) (%) Standart Standart Portféy Grubunun Portféyler icindeki | Portfoyler Tutar | Rasyosu
YILLAR (%) (**) (***) Sapmasi (%) Sapmasi (%) Fon Toplam Degeri Oram (%) (@) (****)
2023 (1) 3,38 1,57 2,73 0,92 0,12 311.585.452,49 0,57 54.645.921.763,97| 0,17

1- 09 HAZIRAN 2023-30 HAZIRAN 2023 dénemine aittir.

(*)  Yonetilen bitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfdy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

(**) Fonun Kkargilagtirma 6l¢utl bulunmamaktadir. Esik deger BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + 100 Baz Puan “dur.

(***) TUIK tarafindan yayinlanan aylik enflasyon oranlarimin geometrik carpimiyla hesaplanmistir.

(****) 1lgili donemler igin portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmastar.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi igin bir gdsterge sayilmaz.
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C.

1.

DIiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Ydnetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %2100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hukiimleri gercevesinde,
yatinm  fonlarimin  kurulmasi  ve  yOnetimidir. ~ Aynca, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirnm kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 40’inci ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayih portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portfdy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatirnm fonu katilma pay: satis, pazarlama ve dagitim
faaliyetleri icin de izin almigtir.

Fon serbest fon oldugu icin yatirim yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiyymet ve Urlinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

Fon 09 HAZIRAN 2023-30 HAZIRAN 2023 déneminde net %3,38 oramnda getiri saglarken,
esik deger getirisi ayn1 dénemde %1,57 olmustur. Sonu¢ olarak Fon'un nispi getirisi %1,81
olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi: Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar
ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olgltintn getiri oram arasindaki pozitif ya da negatif yizdesel farki ifade etmektedir.

Yonetim Ucreti, vergi, saklama ucreti ve diger faaliyet giderlerinin giinltk brit portfoy degerine
oramnin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

09 HAZIRAN 2023-30 HAZIiRAN Portféy Degerine Oram
2023 TL TUTAR (%)
Yonetim Ucreti 314,892.93 0.12%
Saklama Ucreti 15,586.77 0.01%
Diger 57,306.62 0.02%
Toplam Gider 387,786.32 0.14%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 304,062,216.54

SPKn ve ilgili mevzuat hukiimleri ile fon toplam gider Gst sinirina iliskin oran (azami gider orani)
serbest fonlar igin belirlenmemistir.

Yatirim fonlarimin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. Maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile
minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar: elde
etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar: ve yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.
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D. 1LAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1. Fon’un karsilastirma olgutt yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir.

2. Fon’un karsilastirma Olcutu ve/veya esik degerinde yabanci para cinsinden endeks mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru tzerinden TL’ye cevrilerek
hesaplanir.

3. 09 HAZIRAN 2023-30 HAZIRAN 2023 déneminde bilgi rasyosu 0,17 olarak gergeklesmistir.



