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Azimut Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu'nun yatirnm performansi konusunda kamuya agiklanan
bilgilere iligkin rapor

Azimut Portfdy Para Piyasasi (TL) Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2023 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatirm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligskin dizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2023 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsaml denetime tabi tutulmamistir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU

01 OCAK 2023-30 HAZIRAN 2023 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI YATIRIM VE YONETIME ILISKIN

Halka arz tarihi: 25 Agustos 2020 BILGILER

30 Haziran 2023 tarihi itibariyle Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 6,171,220,535.97 | Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri 1.748382 | Kutay Ultan

Yatirimcr Sayist 12,367

Tedavil Orani % 70.59

Portfoy Dagilim Yatirnim Stratejisi

-Finansman Bonosu % 3.47 | Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin
-Ters Repo % 53.61| PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
-Mevduat % 38.02| dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de
-Katilim Hesab1 9% 4.88| yer alan sinirlamalar c¢ercevesinde yonetilir. Fon
-Ozel Sektdr Kira Sertifikas: 050.02 | portfoylnin tamami devamli olarak, vadesine en

fazla 184 giin kalmis likiditesi yiksek para ve
sermaye piyasast araclarindan olusacak ve
portféyunin glnliik olarak hesaplanan agirliklh
ortalama vadesi en fazla 45 gln olacaktir. Fon
portfdyine vadeye kalan gilin sayis1 hesaplanamayan
varliklar dahil edilemez. Fon portfdyiine sadece TL
cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir.

Fon portfoylne riskten korunma ve/veya yatirim
amaciyla fonun tiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde turev araglar (VIOP sozlesmeleri,
forward, swap ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tlrev
arag, varant, sertifika, ileri valorlu Turk Lirast
cinsinden tahvil/bono dahil edilebilir. Isbu arag,
sozlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarindan olusturulamaz.
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AZIMUT PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU

01 OCAK 2023-30 HAZIRAN 2023 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.

TANITICI BILGILER (Devami)

Yatirim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Pay

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Kars1 taraf, Likidite, Kaldirag
Yaratan islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Thragci, Teminat Riskleridir. Piyasa,
Kars: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi
tarafindan gunlik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen kistaslar
cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmas: saglanir. laveten, portfoy yoneticisi fon
portfoylnu yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini g6z 6éniunde bulundurmakta,
portfoy yonetim stratejilerine ve yatinm sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziig, izahname,
portféy yonetim stzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde
yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde nakde dénusimi kolay ve riski az olanlar
tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinm kararlari, konularinda uzman Uyelerin olusturdugu bir komite
tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin
yonetimine iligskin olarak, Fon’un tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr1 bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsizliklerin
Onlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine
iliskin tim esas ve usuller ile is akiglar1 Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

B. PERFORMANS BILGIiSI

Karsilastir

Sunuma Dahil

ma Fon Portfoylnin
Olciti/Esi Getirisinin Karsilastirma Portfoy veya
k Deger Zaman Iginde Olgiiti/Esik | Sunuma Dahil Dénem | Portféy Grubunun
Toplam Getirisi Enflasyon Standart Degerin Sonu Portfoy veya Yonetilen Yonetilen Tum Bilgi
Getiri (%) Oran (%) Sapmasi Standart Portféy Grubunun Fon | Portfoyler icindeki | Portféyler Tutar | Rasyosu

YILLAR (%) (**) (***) (%) Sapmasi (%) Toplam Degeri Oram (%) (@) (****)
2020 (1) 4,96 4,88 14,57 0,03 0,03 422.639.628,72 4,84 8.729.853.609,62 -0,27
2021 19,18 19,49 36,08 0,05 0,05 012.784.646,29 4,86 18.796.917.095,06 | -0,02
2022 8,81 7,27 42,35 0,04 0,04 610.371.117,98 2,66 22.981.056.783,84 | 1,05
2023 15,52 5,48 19,78 0,09 0,03 6.171.220.535,97 11,29 54.645.921.763,97 1,30

1- 25 Agustos 2020 - 31 Aralik 2020 tarihlerini kapsamaktadir.

(*)  Yonetilen btiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfdy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

()

(***) TUIK tarafindan yayinlanan ayhk enflasyon oranlarinin geometrik carpimiyla hesaplanmustir.

Fon’un karsilagtirma 6l¢iti % 90 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi + % 10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

(****) 1lgili donemler igin portféyiin ve esik degerin standart sapmas: ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustur.

Gegmis getiriler gelecek donem performansi igin bir gosterge sayilmaz
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C.
1-

4-

DIiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’ dir. Sirketin
ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hikumleri
cercevesinde, yatinm fonlarinin kurulmas: ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inci ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayil Portfoy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatirim fonu katilma pay: satis, pazarlama ve dagitim
faaliyetleri icin de izin almigtir.

Fon Portfoyu’nun yatirim amaci, yatirimcr riskleri ve stratejileri “Tanitict Bilgiler” bolimunde
belirtilmistir. Fon Portfoyu’nun yatirim Yapilabilecegi varliklar ve Limitleri asagidaki tabloda
verilmigtir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borclanma Araclar 0 100
Kira Sertifikalar 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasalari 0 100
Islemleri

Gayrimenkul Sertifikalar 0 100
Ipotek ve Varliga Dayal Menkul Kiymetler 0 100
Ipotek ve Varliga Dayal Menkul Kiymetler 0 100
Mevduat (TL/Déviz)/Katilma Hesaplari (TL/Ddviz) 0 50
Araci1 Kurulus ve Ortaklik Varantlar 0 10

Performans sunum doéneminde fonun Unvani ile birlikte, SPK’mn onayiyla; yonetim Ucreti
arttirllmig, ipotege dayal menkul kiymetler %10’dan %100’e yikseltilmistir. Yabanci Para ve
Sermaye Piyasas: Araglar ile Yerli Thragcilarin Déviz Cinsinden ihrag Edilen Para ve Sermaye
Piyasas1 Araclar: yatirim yapilabilecek varliklar arasindan ¢ikarilmasgtr.

Fon 01 OCAK 2023-30 HAZIRAN 2023 doneminde net %15,52 oraminda getiri saglarken,
karsilagtirma olcutl getirisi ayn1 dénemde %5,48 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%10,04 olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6lgtitiiniin ilgili donem icerisinde belirtilen
varhk dagilimlart ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oran ile karsilagtirma
Olcutinun getiri orani arasindaki pozitif ya da negatif yizdesel farki ifade etmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C.

DIPNOTLAR (Devarm)

Yonetim Gcreti, vergi, saklama tcreti ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portfoy degerine
oramnin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01 OCAK 2023-30 HAZiRAN 2023 TL TUTAR Portfoy Degerine Oran (%0)
Yonetim Ucreti 6,648,114.03 2.48 %
Saklama Ucreti 784,006.94 0.29 %
Diger 2,119,699.67 0.79 %
Toplam Gider 9,551,820.64 3.56 %
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 1,802,239,917.96

Fonun azami gider oram % 1,65 tir ve fonda 2023 yilinin ilk 6 ayinda toplam gider orani azami
gider oraninin altinda gergeklesmistir.

Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. Maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’ min ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
mikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger
artis1 kazanclari elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mukelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan yatirim fonlari ve yatirim
ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu
oran %0 olarak uygulanir.

iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Benchmark’ ta yabanci para cinsinden karsilagtirma olgutl ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru (zerinden TL’ye cevrilerek
hesaplanir.

Fon’un karsilagtirma 6lcutii ve/veya esik degerinde yabanci para cinsinden endeks mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru (zerinden TL’ye cevrilerek
hesaplanir.

01 OCAK 2023-30 HAZIRAN 2023 d6énemi bilgi rasyosu 1,30 olarak gerceklesmistir.

Azimut Portfoy Para Piyasasi Fonu unvanimin Azimut Portfoy Para Piyasas: ( TL ) Fonu olarak
degistirilmesi ve fon yoOnetim Ucretinin arttirilmasi amaci ile Fon izahnamesinin muhtelif
maddelerinde degisiklik yapilmas: talebiyle yaptigimiz basvuru, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
13.04.2023 tarih ve E-12233903-305.01.01-36055 sayili yazisi ile uygun goralmustr.

Degisikliklerin yUrurluge giris tarihi 5 Mayis 2023’ddr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. Maddesinde yapilan diizenleme uyarinca 23.12.2020 tarihi
ile 31.12.2023 tarihi arasinda iktisap edilen “degisken, karma, eurobond, dig borg¢lanma,
yabanci, serbest, doviz” fonlar disindaki yatirim fonlari katilma paylar: igin stopaj oram %0’a
indirilmistir.



