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Azimut Portfoy BILIM AGACI Serbest Ozel Fon’un yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portféy BILIM AGACI Serbest Ozel Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2023 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatirm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’'un 1 Ocak - 30 Haziran 2023 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsaml denetime tabi tutulmamistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
f Ernst&Young Global Limited

Sorumlu Denetgi

_31 Temmuz 2023
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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A.  TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN

Halka arz tarihi: 08 Eyliil 2021 itibariyle BILGILER

30 Haziran 2023 tarihi itibariyle Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 69,626,492.72 | Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri (TL) 3.447312 | Kutay Ultan

Yatirimci Sayisi 2| Emin Engin Ertam

Tedavil Oran % 4.04

Portfdy Dagihmi Yatinm Stratejisi

-Hisse Turk % 74.22| Fon portfoylnun yonetiminde ve yatirim yapilacak
-Yatirim Fonu Tirk % 14.62 | sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig’in 4.
-Yatirim Fonu Yabanct % 2.51 | maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6.
-Diger % 8.65| maddesinde tamimlanan fon turlerinden serbest fon
Hisse Tiirk Sektorel Dagihm niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir.
BiLGISAYAR TOPTANCILIGI % 4.34| Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest
DEMIR, CELIK TEMEL o5 721 | fonlara dair esaslara uyac_:_al_<t1r. ) o
ELEKTRIK 0530 L kymetiore. ve menkul kymete - dayal
GAYRIMENKUL YATIRIM ORT. . %7.39 enstrimanlara aktif olarak yatirim yapmak suretiyle,
HAV,A,YOLLARl VE HIZMETLERI %15.89 degisken ve esnek bir fon kompozisyonu
!LET'S”VI _ % 13.69 olusturmaktir. Fon portfoyinin (fon portfoy
INSAAT, TAAHHUT %6.19]| degerinin) sirekli olarak en az %51'i Borsa
OTOMOTIV %9.26 | istanbul’da islem goren hisse senetlerinden
PERAKENDE % 4.95 | olusacaktir. Portfdy Yoneticisi, piyasa ongorusine

bagl olarak, %51” lik kistm disinda Fon da yer alan
varliklarin ~ getiri  potansiyellerine  gére fon
portfoylndeki agirhiklarini dinamik bir sekilde
degistirir. Fon portfoyune sabit getirili menkul
kiymet ve/veya faize dayali enstrimanlar da dahil
edilebilir. Portféy yoneticisi; global ve yerel
konjonktiri analiz ederek ve degisken stratejiye
uygun olarak; kamu ve &zel sektér borglanma
senetlerine, Eurobondlara, hisse senetlerine, endeks
ve hisse senetlerine dayali tiirev kontratlara, dévize
dayali enstrumanlara dinamik olarak yatirim
yaparak, Tirk Lirasi cinsinden reel getiri saglamay:
amaclamaktadir. Fonun ana yatinm stratejisi
yukarida belirtilmekle birlikte, global hisse
senetlerinde degisen piyasa hareketlerine gore farkh
donemlerde veya esanl olarak, organize piyasalarda
veya tezgahistl piyasalarda hisse senetlerine
ve/veya endekslerine dayali olarak diizenlenmis,
vadeli kontratlarda, futures), opsiyon kontratlarinda
ve swap veya benzeri tirev enstrimanlar
aracihgiyla, Uzun velveya Kisa (Long/Short)
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pozisyonlar alarak getiri yaratilir. Fon, s6z konusu
strateji cergevesinde ve Yonetici’nin piyasalara
iliskin 6ngorisu dogrultusunda pay piyasasinda veya
diger alternatif  piyasalarda  piyasa  yoni
dogrultusunda  gelistirecegi  yonlii  stratejiler
cercevesinde cesitli sermaye piyasasi araglarinda
pozisyon alacaktir. Yonli stratejiler; pay piyasas: ve
diger alternatif piyasalarda Ydnetici’nin éngorileri
dogrultusunda pozisyon alinmasint hedefler. Fon’un
ana yonetim stratejisi geregi, portfoy yoneticisi net
uzun hisse pozisyonu tasimayi hedeflemektedir.

A.  TANITICI BILGILER (Devami)

Yatrim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Pay

Fon’un isletilmesi sirasinda Karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirag
Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Aciga Satis, Emtia, Teminat, Opsiyon
Duyarlilik, Yapilandirilmis Yatinm Araclar, Baz, Kiymetli Madenler Riski,ihracc: Riskleridir. Piyasa,
Kars: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi
tarafindan ginlik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen kistaslar
cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmas: saglanir. Ilaveten, portfoy yoneticisi fon
portfoynu yonetirken riskin dagitilmast, likidite ve getiri unsurlarint g6z 6niinde bulundurmakta, portfoy
yonetim stratejilerine ve yatirnm simrlamalarina uygun hareket ederek fon igtlzlgi, izahname, portfoy
yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon’a ait yatinm kararlari,
konularinda uzman Uyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas
islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un y&netiminde
olusabilecek hata, hile ve usulstizliklerin énlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz
olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tim esas ve usuller ile is akislar1 Sirket tarafindan yazih
hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BILGISI

Fon Portfoylnin Sunuma Dabhil
Getirisinin Portfoy veya
Zaman Icinde Esik Degerin | Sunuma Dahil Dénem | Portfoy Grubunun
Toplam | Esik Deger | Enflasyon Standart Standart Sonu Portfoy veya Yonetilen Yonetilen Tim Bilgi
Getiri Getirisi Oramn (%) Sapmasi Sapmasi (%) | Portféy Grubunun Fon| Portfoyler icindeki | Portfoyler Tutar: | Rasyosu
YILLAR (%) (%) (***) (%) (**) Toplam Degeri Oram (%) *) (F***)
2021 (1) 26,00 5,50 36,08 2,35 0,04 65.255.283,63 0,35 18.796.917.095,06 | 0,10
2022 31,69 8,47 42,35 0,86 0,04 85.933.734,33 0,37 22.981.056.783,84| 0,19
2023 14,65 10,22 19,78 1,44 0,06 69.626.492,72 0,13 54.645.921.763,97 0,03

1- 07 Eylil-31 Aralik 2021 tarihlerini kapsamaktadir.

(*)  Yonetilen bitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfdy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

%)

(***) TUIK tarafindan yayinlanan ayhk enflasyon oranlarinin geometrik carpimiyla hesaplanmustir.

Fonun karsilastirma 6l¢itd bulunmamaktadir. Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi +100 baz puan’dur.

(****) 1lgili donemler icin portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinlik getiriler iizerinden hesaplanmustir.

Gecgmis getiriler gelecek donem performansi igin bir gosterge sayilmaz.
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C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Ydnetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas: Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde,
yatirm  fonlarinin  kurulmas:t  ve  yoOnetimidir.  Ayrica, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 40’inci ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayih portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatirnm fonu katilma pay: satis, pazarlama ve dagitim
faaliyetleri icin de izin almigtir.

Fon 01 OCAK 2023-30 HAZIRAN 2023 déneminde net %14,65 oraninda getiri saglarken, esik
deger getirisi aym donemde %10,22 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %4,43 olarak
olugsmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6l¢titiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen
varhk dagilimlart ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yilizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olgltiintn getiri oram arasindaki pozitif ya da negatif yizdesel farki ifade etmektedir.

Yonetim Ucreti, vergi, saklama ucreti ve diger faaliyet giderlerinin giinltk brit portfoy degerine
oramnin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01 OCAK 2023-30 HAZIRAN 2023 TL TUTAR Portfdy Degerine Oram (%)
Yénetim Ucreti 150,606.44 0.06%
Saklama Ucreti 57,593.37 0.02%
Diger 98,121.67 0.04%
Toplam Gider 306,321.48 0.11%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 57,219,190.05

- Fonun azami gider oran: serbest fon oldugu igin bulunmamaktadir.

Yatirim fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mukellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger
artis1 kazanclari elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan yatirnm fonlari ve yatinm
ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler icin bu oran
%0 olarak uygulanir.

Surekli olarak portfoytinin en az %51’i BIST te iglem goren paylardan olusan yatirim fonlarinin
bir yildan fazla sureyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.
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D. 1ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1. Fon’un karsilagtirma 6lglt yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir.

2. 01 OCAK 2023-30 HAZIRAN 2023 donemi bilgi rasyosu 0,03 olarak gerceklesmistir.



