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Ozel Fon izahnamesindeki Fon unvan, giris ve kisaltmalar bolimleri ile (1.1), (2.3), (2.5), (2.6), (2.8),
(3.1), (3.2), (3.3), (3.4), (3.6), (4.2), (5.5), (6.2), (7.1) ve (7.1.2) numarali maddeleri ve (V IIT) ve (XII)
numarali boliimlerinin asagidaki sekilde degistirilmesi ve (2.9), (2.10) ve (5.6) numarali maddelerin
izahnameden cikarilmas: Sermaye Piyasast Kurulu’ ndan alman 2&/@3/2023 tarih ve E-12233903-
305.04-. 42 00 sayih izin dogrultusunda uygun gorilmistir.

ESKI SEKIiL

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY ADEMIR SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 16.10.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145 sicil
numarast altinda kaydedilerek 22.10.2015 tarih ve 8931 sayih Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtliziigli ve bu izahname hitkiimlerine
gore yonetilmek Uzere olusturulacak Azimut PortfSy ADEMIR Serbest Ozel Fon’un katilma
paylarnimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 02/07/2021 tarihinde
onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek kaunlma paylarma iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.§.’nin (www.azimutportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda ( www.kap.org.tr) yayimlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmn alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon ictiiziigi ile
birlikte, talep edilmesi halinde icretsiz olarak yatinmecilara verilir.

YENI SEKIL

AZIMUT .PORTF(")Y YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY ADEMIR SERBEST (TL) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 16.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145 sicil
numaras! altinda kaydedilerek 22.10.2015 tarih ve 8931 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtizigl ve by izghame hikiimlerine
gore yonetilmek. jizere olusturulacak Azimut Portfoy ADEMIR c.‘!"if/ " Fon’un katiima
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Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan ahnan 2£./27%./2023 tarih ve E-12233903-305.04-

GARM L sayilt izin degrultusunda Fon’un unvan

1 Azimut Portfoy ADemir Serbest

(TL) Ozel Fon olarak degistirilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer

alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffulii

anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarma iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfy Yonetimi A.S.’nin (www.azimutportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydiniatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmgtir.

Ayrica bu izahname katilma paylannn ahm satiminin yapildig1 ortamlarda, sem:

siye fon ictlizigi ile

birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatirmeilara verilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayar hallerde Kurulun yatirim fonlarma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon ictiiziigt ile fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatiim Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Azimut Portfoy ADEMIR Serbest Ozel Fon

Semsiye Fon Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydimnlatma Platformu

Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi [11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirmm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi [1I-56.1 sayii Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatirnm Fonlarina [liskin Esaslar TebliZi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  ylrirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumiar
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YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon ictiiziigl ile fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatiim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Teblig

Fon Azimut Portfoy ADEMIR Serbest (TL) Ozel Fon

Semsiye Fon Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina ligkin Rehber

Saklama Tebligi T11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank {stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirum Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yuriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

ESKi SEKIL

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Azimut Portfoy ADEMIR Serbest Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant:

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Tird:

Serbest Semsiye Fon

Stiresi:

Siiresizdir.

YENI SEKIL

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Azimut Portfoy ADEMIR Serbest (TL) Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tirii:

Serbest Semsiye Fon
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Fon portfSytine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfSyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarmin seciminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
serbest fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas almir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un temel yatinm stratejisi, Tiirk ve yabanci, kamu ve dzel sektor borglanma araglarina
yatirim yaparken, faiz arbitraji olanaklarindan da faydalanarak Tirk Lirasi bazinda mutlak getiri
yaratmaktir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tirk ve yabanci, kamu ve Ozel sektdr bor¢lanma
araclaninda, degisik vadeler arasinda cesitlendirilmis bir portfSy tagiyabilecegi gibi mutlak getiri
yaratmak amaciyla verim egrisi Uizerine yayilmus ya da belli bir vadeye odaklanmis bir portfoy yapisi
da olusturabilir. Bu stratejiyi tamamlayic1 olarak kur ve faiz riskinden korunmak amaciyla ve/veya
tamamen yatinim amagcli, Tiirk Lirasi, yabanci para velveya capraz kurlarda ve faiz tiirevlerinde
pozisyon alabilir.

Fon, yatirim 6ngorisii dogrultusunda hem yerli hem de yabanct para ve sermaye piyasast
araclarina ve finansal islemlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini
artirmay: amaclamaktadir. Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden
olusabilir.

Fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanct ihraccilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para

ve sermaye piyasast araglari fon toplam degerinin %80’ ve fazlast olamaz. Ayrica, fon portféyline
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araclar fon toplam degerinin %801 ve fazlas: olamaz.

Arbitraj olanaklarinin olustugu siireclerde Fon, kaldirag imkanlarim kullanarak daha yitksek
miktarda pozisyon alabilecek ve fon yOneticisinin ongoérisi cercevesinde bu pozisyonlar vadeye
kadar veya fiyat anomalisi diizelene kadar taginabilecektir. Yukarida belirtilen strateji gergevesinde,
hazine bonosu ve devlet tahvili verim egrisi lizerinde olusan anomaliler ve enflasyona endeksli
bonolarda enflasyon oranlanindaki gerceklesmelerden/beklentilerden kaynaklanan firsatlardan
faydalanmak amaciyla yatirim stratejileri olusturabilir. Ayni zamanda hazine ihalelerine ve degisim
ihalelerine katilimda bulunulabilir. Aynca, kamu ve ozel sektor borglanma araglarinin benzer
vadelerdeki risk primlerinde olusabilecek farklihiklardan faydalanmak i¢in pozisyon almabilir.

Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede yitksek sabit getiri potansiyeli tastyan arbitraj
olanaklarindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip arbitrajlara 6rnek olarak
borsada islem goren hisse senetlerinin cagriya konu olmalar1 durumunda olusabilecek getiriler,
birlesme arbitrajlar;, farkli vadelerde islem gdren vadeli islem sozlesmelerinin fiyatlarinda
olugabilecek farkhiliklar, hisse senetleri ve hisse senedi endeksleri lizerine yazilmg tlirev araclarn
fiyat anomalileri sayilabilir. Arbitraj amacli “piyasa ndtr” islemler disinda portfy yoneticisinin
belirleyecegi yonlii stratejiler cergevesinde gesitli piyasalarda almabilecek pozisyonlar ile ana strateji
desteklenebilir ve beklenen getiriyi yiikseltmek icin stratejiler geligtirilebilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi
ve yurtici organize para piyasast islemleri, devlet i¢ borclanma senetleri, Tiirkiys’de mukim sirketler
tarafindan ihrac edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (pay senetleri ve, betsiansh
velveya Gzel-selddr, tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varligad

velveya yé"i'hlgﬁénmfafﬁimenkul klyn;eﬂer, yurt diginda ihraggilann ¢f r ¥ ’\ ,
menkul kiymetler, “vérarilar, sertifikalar ve soz konusu varliklaraipéiveydis0Z]
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yapilandimlmig yatirim araglan ile yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmus borsa yatirm fonlar
dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylarina ve yatrim ortaklig1 paylarina yatiim yapilabilir.
Portfoyiin Tirk Lirasi ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta deZerlendirilmesi
miimkiindiir.

Fon yabanc1 para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tirk Devleti, il 6zel idareleri,
kamu ortakliZ1 idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda
ihrac edilen eurobondlara, sukuk ihraclarina, Tiirkiye’ de ihrag edilen yabanci para cinsinden ve/veya
yabanci para cinslerine endeksli borclanma araglarma, Tiirk ozel sektSr sirketlerinin yurt disinda
ve/veya yurt icinde ihrag ettifi eurobondlara ve sukuklar dahil yabanci para cinsinden bor¢lanma
araclarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borclanma araglari), gelismis ve geligmekte
olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylar ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-
GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonu katilma paylarina, yurt icinde ve/veya yurt
disinda kurulmus borsa yatirim fonu katilma paylarina, yatirim ortaklig: paylarina, altn ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasast araclarina ve emtiaya dayalt
tiirev tirlinlere yatnm yapabilecektir.

Tiirev islemler hem tezgahiisti piyasalar aracihifiyla hem de organize piyasalar aracilifiyla
yapilabilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir ySnetim kisitlamas: yoktur. Fon, pay senedine
doniistirillebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, gelir
ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalar, ve kredi temerriidiine bagh tahvil (credit
linked notes-CLN) gibi her tiirlii yapilandimlmis kredi enstriimanlari ve Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen diger varhklar ve/veya islemler ile bu araglarm igerisinde bulundugu endeksler ile isbu
izahnamenin 2.5. maddesinde belirtilen varhklara dayali olarak tezgahiistli veya organize
pivasalardan swap sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli alim/satim anlasmalan (forward) ile
vadeli islem sdzlesmeleri (futures) fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amach islemler de yapilabilir. S6z
konusu islemler yurt i¢i veya yurt dist borsalarda, organize piyasalarda gerceklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistli piyasalarda da islemler gerceklestirilebilir.

Fon uygulayacad: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfOyline tirev
arac (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandinimss
borglanma/yatinm araglanni, dayanak varligr isbu izahnamenin 2.5. maddesinde belirtilen tiirev
iiriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tirev islemler
hem tezgahiistii piyasalar aracihigiyla hem de organize piyasalar aracihityla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarnndaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢ Kullanimi;

- Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim yada v
“yapilabilmesine imkan tantyan kaldiracli islemlere yatinm yapilagdk, .-
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- Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet almm ve aciga satig gibi diger borglanma
yontemleriyle
gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanim, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir. Kaldirac
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanum: sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan siirlamalar dahilinde kalmas: hususu da g6z 6niinde bulundurulur. Kaldirac
yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat: olarak,
Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fiyat esas almr.

Fon, kredi alabilir, ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi,
aciga satis gerceklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tim ortaklik paylar 8diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr ddiing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmast kaydiyla yatirim yaptig para ve sermaye piyasast
araclarimi ya da diger finansal varhklar teminat olarak gdsterebilir.

VENI SEKIL

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri gergevesinde sadece nitelikli yatirrmeilara satilacak serbest
fon statiisiindedir. Fon portfdyiine almacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiinde yalmzea Tiirk lirasi cinsinden varliklar ve islemler yer alacak olup,
Fon portfoyiinde yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araclari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoyiinde yabana
para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah organize
piyasalarda islem goren sermaye piyasas1 araclarina ve/veya tezgahiistii tiirev araclara yer
verilmeyecektir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarimin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemlerin, yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altn ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araclar dismdakiler ile 6.
maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmast
esas alimir. Fon tarafindan, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulur.

Fon yatirim 6ngorist dogrultusunda sermaye piyasast araclarina, Kurulca uygun gbriilen
diger yatirim araglarina, taraf olunacak sdzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim
yaparak sermaye kazanci saglamak ve portf0y degerini artirmay1 amaclamaktadir.

Fon portfdyiine yapilacak ve almacak islemler olarak yalnizea TL olmasi kosuluyla;
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varhklara dayal olan repo ve
ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil),
Takasbank Para Piyasas: ve/veya yurtici organize para piyasasl islemleri, devlet i¢ bor¢lanma
senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrac edilen 6zel sektor menkul kiymetleri
(ortakhk paylan ve bor¢lanma aragclari), mevduat/katiima hesaplan, kredi riskine dayah
yatirmm aragclari (CLN), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag¢ edilen ira sertifikalari ile
ipotege ve/veya varhga dayal menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya %g
kiymetler, yurt=dis1 jhracalarm cikarmus oldugu TL cinsi menk;

sertifikafar Ve %&@nusu varhklara ve/veya soz konusu vaf*-'s‘ ¥ ALZErL
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bulunan yatirim fonlari, borsa yaturim fonlart ve hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu,
kisa vadeli borclanma araclari ve Kisa vadeli kira sertifikalari fonu katilma paylar: ile her tiirlii
yatinim ortakhg paylart alinabilir.

Ayrica, fon portfoyiinde, sozii gecen tiim varhklara ve/veya bu varbklar fizerinden
olusturulan endekslere dayah organize ve/veya tezgih iistii tiirev araclara yer verilebilecektir.
Su kadar ki, herhangi bir tiirev ara¢ isleminin herhangi bir tarafi yabanei para birimi cinsinden
varhik ve altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araclarmdan
olusturulamaz.

Fon borsa disi repo/ters repo islemleri gerceklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi
repo islemleri dahil), para piyasasi islemleri ve diger islemler aracthgiyla borglanma
gerceklestirebilir. Fon portfoylinde bulunan tim ortaklik paylar: 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr ddiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22°nci
maddesindeki smirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili
olmasi kaydiyla yatirim yaptig: para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklar teminat olarak
gsterebilir.

Fon portfoyt, Teblig’in 4.2’nci maddesinde belirtilen TL cinsi tiim para ve sermaye piyasast
araclarmdan olusabilir. Fon’un portfoyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasast araclar1 dahil edilmeyecektir.

ESKI SEKIL
2.5. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla ileri valdrlii tahvil/bono ve
altin islemleri ile borsadan veya borsa disindan, dayanak varligl Teblig’in 4. maddesinde sayilan

varliklar, doviz, faiz, finansal endeksler ve emtia olan tiirev arag sozlesmeleri (future, forward, swap
ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl tiirev araclar, varant, sertifika dahil edilebilir.

YENI SEKIL

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirm amaciyla fonun yatirimm stratejisine uygun
olacak sekilde kaldira¢ yaratan islemlerden; faiz, ortakhk pays, ortaklik pay: endeksleri ve
diger sermaye piyasasi araclarina dayah tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakhi
tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilir. Su
kadar ki, kaldirag yaratan islemlerinin hicbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varkik ve

altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclarindan
olusturulamaz.

Kaldirac¢ kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, Kkaldira¢ kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sumrlamalar dahilinde kalmas: hususu da goz Oniinde
bulundurulur.

ESKI SEKIL

2.6. Portfoye, borsa digmdan repo/ters repo sozlesmeleri ve tiirev arag sozlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karg: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna, sahif*olmast, herhangi bir
ili§§¢eﬁf§f§ﬂf§%yecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir iy idepnesi ve fonun fiyat
acgg;kia;gﬁ%d%rfei‘?ﬂéﬁ&de gercege uygun degeri tizerinden nakde donistl Nlebil?
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Ayrica, borsa dist varhik ve islemlerin karst tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL

2.6. Portfoye borsa digindan TL cinsinden tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmeleri ile dayanag: endeks olan tiirev
araclar dihil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dihil
edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinmn yatirom yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
déniistiiriilebilir olmas: zoruniudur.

Ayrica portfoye dahil edilecek borsa dis sozlesmelerin kars) tarafinin denetime ve
gbzetime tabi finansal bir karum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sézlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat acikiama dépemlerinde
“giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi
dikkate almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yaymmlanan “Degerleme
Esaslari’”ndan ulasilabilir.

Portfoye borsa disindan dihil edilen dayanag endeks olan tiirev araclar BIST
tarafindan diizenlenen endekslerden olusur. Su kadar ki yabanci para birimi cinsinden varbk
ve altin ile diger kiymetli madenlere dayah endekslerden olusan tiirev araclar da Fon
portfoyiine dahil edilmeyecektir. Stz konusu endekslerde BIST’in endeks olusturma,
hesaplama ve kompozisyen degisikligine iliskin diizenlemeleri gecerlidir.

ESKI SEKIL
2.8 Portfoye dahil edilen yabanc: yatinm araglarini tanitic genel bilgiler:

Yabanc: para ve sermaye piyasasi araglan Yatimm Fonlarmna iliskin Rehber’in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoytine dahil edilebilir.

Fon portfoytine yurt disinda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalari ile yabanci
hisse senedi piyasalannda islem goren ortakhk paylani, depo sertifikalari (ADR,GDR),
yapilandinlmus yatinm araglari, varantlar, sertifikalar, yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlan,
girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlart katilma paylan ile yatiim ortakliklari
paylar: alinabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebli§
diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun deeri {izerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditeye sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfSyiine dahil edilmesi

f5yane sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt d1$ dz thige lanma

2 a <Sﬁrtfff;f\’ztkg:1 alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirley e etick-nezdinde
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Yatirmm yapilacak {iriintin ihraggist ile, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli
bilgileri, yabanc1 sermaye piyasast araclarmim tabi oldugu tilke mevzuatma gbre borsada satigmna ve
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarm bulunup bulunmadigma iliskin bilgileri aragtirmak
Yonetici’nin sorumlulugundadir

YENI SEKIL

2.8. Fon portfoyiine TL cinsinden yapilandinimis yatirim araclan dahil edilebilecek
olup, yapilandinimis yatirim araclarmn; Fon’un yatirmm stratejisine ve risk yapisma uygun
olmasi, Borsa’da islem gormesi, ihracgisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin
32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu
iceren belgelerin Ydnetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayrct kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye’de ihrac edilmis TL cinsinden yapilandiriimis yatirom araclarina iligkin olarak
borsada islem gérme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrac edilmis yapilandirilmis
yatirim araclarmn ihrag belgesinin Kurulca onaylanmuis olmasi, fiyatimm veri dagitim
kanallar aracihigryla ilin edilmesi, ihragcisimn ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi’nin
32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu
iceren belgelerin Ydnetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat acgiklama donemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
déniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yapilandirilmis yatinm araclarmin dayanak varhiklan, dzel sektor ve kamu borclanma
araclari, ortaklik paylari, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varhklarn getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandiribmis
yatirmm araclari da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmis yatirmm araclarimin getirisi temelde jhra¢ edilecek bir bor¢lanma
aracinn getirisine dayah olmakta ve yatirim yapilan dayanak varh&m riski dogrultusunda
getiri sunabilmektedir.

ESKi SEKIL

2.9. Portfoye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong. Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan,

Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’ da kurulu yabanci fonlann katilma paylarn dahil edilebilir.

YENI SEKIL
2.9. Bu madde izahname metninden ¢ikariimistir.
ESKI SEKIL

2.10 Portfoye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada iglem goren,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayici kurulug nezdinde sakianan yapilandiriimis
yatirim arac1 dahil edilebilir.

Turkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig  yatirim araclarina yati yapilirken; ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmig olmast, fiyatinn veri dagitim kanallar vayss ’%/Jan edilmesi, fonun

fiyat ﬁkﬁ?,{;’%&g@;ﬁ}\gennde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemelds Y
degeri {izerinden r}?akdézkdénﬁwirﬁlebilir nitelikte likiditasyona sahi/eHRgsL:
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Yurt disinda ihrag edilmis yapilandirlmig yatirim araglarina yatirim yapilirken; oncelikle
fonun yatmm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasma dikkat edilir. Ayrica bu araglardan
ihraccisimin ve/veya varsa yatirim araciin, Teblig’in 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmast,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas: sartlarin
saglayanlar tercih edilir.

YENI SEKIL
] 2.10. Bu maddede yer alan hususlar (2.8) maddesiyle yeniden diizenlenmis olup madde
Izahname metninden cikarilmstir.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal aracglara dayah tlrev
s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayal: varliklann (borclanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag1 zarar olasithgm ifade
etmektedir.

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfOytine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarnin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacag1 zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getiremermesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfOytine tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorld
tahvil/bono ve altn alm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirumi ile baslangic yatrimummn {izerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosutlari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir. .. '
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligimn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle do gabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildif1 dsnemden sonra mevzuatia ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Aciga Satis Riski: Fon portfoyi icerisinde agiga satig yapilan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle odiing karsihigt ve/veya dofrudan aciga satis imkanlarinin
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

10) Emtia Riski: Fon portfoyinde bulunan emtiaya dayali tirev arag islemleri ile emtia
{izerine tezgahiisti veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmelerinde meydana
gelebilecek zarar riski nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihgim ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon deZerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle ilgili
olumsuzluklarin bulunmas olasiligimn ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhiik Riskleri: Opsiyon portfsylerinde risk duyarhihklar: arasinda, igleme
konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde ¢ok farkls miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yaziidig ilgili finansal varhigmn fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi lgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varhigmm fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk Sl¢timlerinde bitylik 6nem tagtyan zaman faktoriini ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gbre degisiminin dlgiisiidiir. Rho ise faiz oranlanindaki yiizdesel degisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olgiistidiir.

13) Yapilandinlmis Yatinm / Borclanma Araclan Riskleri: Yapilandinlmis Yatirim /
Borclanma Araclarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varhgmn
piyasa performansina baghdir. Yapilandinimis Yatirum / Borglanma Araclarmim dayanak varliklari
{izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade
sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen
itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmis Yatirim / Borglanma Araclarmn glinlik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandimlmis Yatinm / Borglanma Araglannm giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araclarla birlikte Yapilandirlmug Yatirim /
Borclanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmis Yatiim / Borglanma Araglan yatirimi yapilmas: halinde kars: taraf riski de
mevecuttur. Karst taraf riski, ihrager kurumun Yatirim / Borglanma Araglarindan kaynaklanan
yiikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars1 taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinilmig Yatinm / Borglanma Araglar yatimmlarinda ihraggimn velveya
varsa yatirum aracinin Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinn cari degeri ile koms,olgzrTlgiti finansal enstriiman
spot figatm aldifh, deger arasindaki fiyat farklilig1r degisimini, ifade
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gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Kaymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iliskin tagman pozisyonlarin degerinde,
kiymetli maden fiyatlant ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riskini ifade etmektedir.

16) hracan Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarin ihragcisinm yiikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarm, ortakiik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, tirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik pay: fiyatlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sdz konusu varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Payir Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasy, katilma hesab: gibi kira
katihm olanag saglayan katihm finans iriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatirnmlarm getiri oramindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasih§dir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payl dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag: zarar olasthigmi ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yﬁkﬁmlﬁlﬁklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksaklikiar
sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika déhil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinimu ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasiligimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmaszdir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altynda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralehola " ,az iki farkl: finansal
varligin birbizleri? e\SifaQ\ pozitif veya negatif yonlii iligkileri neden_i
ifade e@§?. 3 S Y AZEY
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8) Yasal Risk: Fon katilma paylannin ihra¢ edildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmest
riskidir.

9) Aciga Satis Riski: A¢iZa satis riski, fonun baslangic yatrimindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasihigim ifade eder.

10) Teminat Riski: Ttrev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tlirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle ilgili
olumsuzluklarm bulunmas: olasthgimn ortaya gikmasi durumudur.

11) Opsiyon Duyarhilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal @riin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varhigmmn fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varligimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu depisimdir. Theta;
risk 6l¢timlerinde bliylik dnem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatimn
vadeye gbre defisiminin Slcistidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin Sllistdir.

12) Yapilandirlms Yatirim /Borclanma  Araglar1  Riski: Yapilandiriimis
Yatim/Borclanma Araglarnnmn degeri ve dénem sonu getirisi faiz demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandirilmus yatirim araglarinin dayanak varhklan {izerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirnmci vade sonunda
highir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, vade sonunda yatirrmlarinin degeri baslangic degerinin altina
dahi diigebilir.

Bununla birlikte, yapilandirilmis yatinm/ bor¢lanma araclannin giinliik fiyat olugumunda
piyasa faizlerinde yagsanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
yapilandinlmis yatimm araglarimn giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalarmda tirev araclarla birlikte yapilandinlmuig yatirim aracglarindan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate almnur.

Yapilandinimng yatinm araglarma yatinm yapilmasi halinde Karsi taraf riski de
meveuttur. Karst taraf riski, ihracei Kkurumun yapilandirilmis yatim araclarindan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, yapilandirilmis yatirmm araci yatinmlarmda ihragcimin
ve/veya varsa yatirmm aracmn Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi kosulu aranir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyl
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gisterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Etik Risk: Dolandiricihik, suistimal, zimmete para gecirme, hurst
Fon’u zarara Mggratabilecek Kkasith eylemler ya da Kurucu’nun itibgecm
suglarlgé}@@ézgiﬁiikg{a para aklanmasi) islenmesi riskidir. :
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Risk tanmimlamalary Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gizden gecirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

ESKI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Risk Yonetimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD”)
seviyelerine dayali bir ex-post (gegmise dayal-gerceklesmis) risk modeli araciligiyla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfy degerinin normal piyasa kogullar: altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarar belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir, tarihsel
yaklasim yontemi kullamlarak hesaplamir. RMD, %99 giiven diizeyinde, 20 is giinlik elde tutma
stiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 i giintind kapsayacak sekilde
gdzlem stiresi belirlenir. RMD’e dayal: ex-ante (gelecege yonelik-beklenen) risk modeli de piyasa
riski 6lciimiinde kullanilmakta olup, sonuglar risk yonetimi birimi tarafindan giinltik olarak kontrol
edilmektedir. Ayrica, portfdyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi
amaciyla aylik stres testleri gergeklestirilmekte ve sonuglar Yénetim Kuruluna raporlanmaktadir.

Likidite Riski: Risk yonetimi birimi, portféylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazilimi kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul
kiymetin sadece %10’nunun ahmp satilabilir oldugu diisiniilerek, son 20 ginlik ortalama islem
hacminin dikkate alinmasina dayanir. Her bir portfdytin tahvil bilegeninin likidite hesabinda ise “UBS
Delta” isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadir. Bu skor degerlerine cesitli
veri tabanlarindan almmus likidite gostergeleri dahil edilir.

Karsi Taraf Riski: Borsa dig1 tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) ve swap
sozlesmeleri ile diger s6zlesmelere iliskin kars taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesi cercevesinde, TMS/TFRS hiikiimlerine uygun olarak takip yapihr ve
pozisyonlarin anlik olarak hesaplanan piyasa degeri giinliik olarak dikkate ahnir. Tek bir ihracct
kurulusa yonelik karg: taraf riski borsa dist sézlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplamu geklinde
hesaplanir,

Opsiyon sézlesmelerinde Black&Scholes modeli kullarularak giinliik olarak hesaplama yapilir
ve bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek karst tarafriski hesaplamasi yapilir. Sézlesmenin
kars: tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak kabul edilir ve
kars1 taraf riski hesaplamasinda dikkate alinar.

YENI SEKIL
3.2 Fonun maruz kalabilecegi risklerin 5l¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8lgiimiinde kullamlan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

ESKI SEKIL
3.3 Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoytne kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya borsa disindan riskten korunma ve/veya
yatirim amactyla doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve sermaye piyasast araclan
tizerine yazilan tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli \} 7arags swap sdzlesmesi,
varant, seffifikasiletiyalorlii tahvil/bono islemleri ve diger herhangi by

Cr
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YENI SEKIL
3.3 Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirac yaratan islemlerden; faiz, ortaklik paylari, ortaklik paylan endeksleri,
diger sermaye piyasast araglarma dayal: tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerd), sakl tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilecektir. Isbu arag,
sozlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanc para birimi cinsinden varlik, altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araclarindan olusturulamaz.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde kaldira¢ yaratan islemler dihil edilebilir. Kaldira¢ yaratan islemler
nedeniyle fonun baslangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihd:
bulunmaktadwr. Kaldirac yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi
getirinin  kiyaslanmasi amact  ile kullamlan Kkarsiastrma  §lgiitii  getirisinden
farkhlasabilmektedir. Kaldirac yaratan iglemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline
olas etkileri Risk Yénetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

ESKIi SEKIL
3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlciimiinde Rehber’de belirlenen esaslar

cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam
degerinin %25°ini agamaz.

YENI SEKIL

3.4. Fonun risk dlciimiinde Rehber’de belirlenen esaslar cercevesinde Mutlak Riske
Maruz Deger (Mutlak RMD) yontemi kullanilacaktir. Fonun Mutiak RMD’si fon toplam
degerinin %235’ini asamaz. Portfdye dahil edilen kaldirac yaratan islemlerin degerlemesine
iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi ve Yatirim Fonlarma fliskin Rehber’de belirlenen
esaslar uygulanir. Risk Yonetimi Birimi’nce yapilan kaldirag islemlerinin limiti ag1p asmadig1
giinliik olarak kontrol edilir.

ESKI SEKIL

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandiriimis yatinm araclarimn sakls tiirev arag niteligi tastyip
tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakl tiirev ara¢ niteliginde olmasi
halinde, risk Slctimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

YENI SEKIL

3.6. Fon portfoyiine yapilandurilmis yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayah yatirim araci sakh tiirev ara¢ niteligindedir. Fon portfoytine alman yapilandinimsg yatirim
araclarinin sakli tiirev arag nitelifi tagiyip tasimadig Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandmlmis yatinm
aracinin sakl tiirev arag niteliginde olmast halinde, risk Sl¢timitine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

ESKI SEKIL

4.2. Portfsy Saklayicisi’'nmn, fon portfoylinde yer alan ve Takashanl
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger variiki

ilgili fgﬁ»é;dn’f@:"acjﬁag hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn diging

deggﬁ'énijf ﬁeﬁ%aéﬁiﬁd}\“gserekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z Kox
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YENI SEKIL |

4.2. Fon’un malvarlign Kurucu’nun ve Portfoy SaklayicisP’ min malvarhigindan ayndir.
Fon’un malvarh, fon hesabina olmas sartryla kredi almak, tiirev arac islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhigi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin  yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarimin tahsili amac da déhil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dihil edilemez.

ESKI SEKIL
5.5. Borsa disinda taraf olunan tlirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmis
yatirm/borglanma arac1 ve yurt disinda kurulmus yatirim fonlarina iliskin olarak, Finansal Raporlama

Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amaglt yayimlanan doviz cinsi dahil) cinsinden varhklar
TCMB’nin yayimladig1 kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan edilmeyen déviz
cinsleri ise Bloomberg’de (15:30-15:45) ilgili para birimi icin agiklanan doviz alis kuru ile degerlenir.

Borsa Dist Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme:

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir.

v’ Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

v' Forward sozlesmelerinde giincel fiyat; dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyatt Finansal Raporlama Tebliginin 9. maddesinde yer
alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giini ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasiimaktadir.

v" Swap islemlerinde;
Yabanc: para iizerinden yapilmig swap s6zlesmeleri icin giincel fiyat;

SWAP isleminin 1. ayagm olusturan pesin alis islemi igin, alist yapilan dovizin degerleme
giinii ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sozlegmesi kapsaminda 2. ayag1 olusturan vadeli sati§ i¢in,
vade sonunda satilacak dovizin, degerleme giiniindeki TCMB doviz kuru (islemin ydniine gore alis
veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan almacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek
fiyatinin (ASK) degerleme glintindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alig
veya satig kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde giincel fiyat;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve gitvenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz ahmarak ilerletilen fiyattr.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamilmak iizere giincel piyasa fiyatmin bulunmadig1 durumlarda ve,

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda;

Opsiyonlar icin Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gori Monte Carlo

Smuﬁlaszormx_%, X
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- Hisse ve endeks opsiyonlarmda Bloomberg OVMEsayfalarindan elde edilen teorik fiyat
kullamlur.

Forward sozlesmeler i¢in dayanak varligm spot fiyatina degerleme giini ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilerek
teorik fiyat yontemi,

Forward sézlesmeler igin, degerlemede dayanak varligm spot fiyatt baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat kullambir. Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer
alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagilir ve bu fiyat degerlemede kullanilir.

Swap sozlesmeleri igin swap point ve ilgili s6zlesmenin degerleme giiniinde vadesine kalan
giin say1si dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Swap sbzlesmeleri i¢in
*Yabanci para iizerinden yapilmis swap sdzlesmeleri icin;

SWAP isleminin 1. ayagimu olusturan pesin alis islemi igin, aligt yapilan ddvizin degerleme
giinii ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sdzlesmesi kapsaminda 2. aya1 olusturan vadeli satis i¢in,
vade sonunda satilacak dovizin, degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin ydniine gore ahs
veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yliksek
fiyatinin (ASK) degerleme giintindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alis
veya satis karu) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullamilir.

* Konusu faiz olan swap islemlerinde;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak ilerletilen degerleme fiyati degerlemede
kullanilir.

Dayanak varligin spot fiyat: Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan alinacaktir.
Borsa Disi Repo ve Ters Repo Degerleme Esaslart :

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yabana Hisse Senedi ve ETF Degerleme Esaslari:

Yabanc: hisse senedi, yabanet piyasalarda islem goren; Yatrim Fonu Katilma Paylar1, Borsa
Yatimm Fonu Katilma Paylan ve Yatirm Ortakliklanmin Paylarimn degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 araligindaki alig fiyat: ile satis
fiyatinin  ortalamasi kullamihir. Bu fiyatlar borsada olusan fiyatlardir. Degerleme tarihinde 1ilgili
borsada islem gormemesi halinde veya borsanin kapalt olmasi halinde ise son islem tarihindeki
degerleme fiyati kullanilir.

Yabane1 Bor¢lanma Araci, Kira Sertifikasi ve Eurcbond Degerleme Esaslar::

Borsa disindan fon portfoytine dahil edilen Yabanct borglanma araci, Eurobond ve Yabanct

kira sertifikalarmin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00
araligindaki alis fiyat: ile satig fiyatin ortalamasi kullanilir. (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak
giin itibar ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamilir. Bu hesaplama,
tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordugti son islem glin# fie ajt kapamsg fiyats
(temiz fiyat) kullanilarak yapihir. Kotasyon bulunmamast durumunda ise eBeNEHAE
kirl&ﬁijgjf?ff%mgl\d giintin kirli fiyatinmn ertesi is glintine i¢ verimle ilerig Ty
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Yapilandinilms yatirmm/borglanma araclarimin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. Tgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gecmemesi halinde
nitelikli yatinmeilara arz/halka arz fiyat))kullambir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim
kanallan aracihifiyla fiyat: ilan edilen yapilandinlms yatirim araclar1 igin degerlemede giincel fiyat
kullanilir.

fleri Valorlii Altm Islemleri

fleri valorlii altn iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlitk biiltenindeki fiyat baz
alimir. Fiyat bulunmadig: takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan glinki islem fiyat: ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfoyline birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan islemlerin agirlikl ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlt islem yapilmasi halinde
valor tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valor tarihinden daha yakin valordeki
biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

fleri Valérlii Tahvil ve Bono Islemleri

a) lleri valorli alinan Devlet Ic Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. leri valorlii satilan DIBS ler ise valor tarihine kadar portfy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorlii DIBS alim ve satum islemleri ayr1 bir
vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sdzlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem
alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valdrde
ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmus ise portfoy deZeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu sekilde
actig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri {izerinde bir etki
yaratmayacakitir.

¢) fleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formtile gore yapilacaktir:
fslemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BiAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayn1 olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme gliniinde BiAS’ta aym giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorld olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valdrli islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihra¢
tarihindeki bilesik faiz oramdir. :

YENI SEKIL

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

ESKI SEKIL
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tirev arag sdzlesmelerinin

(vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri) “adil bir fiyat” icerip icermediginin kontge linde asagidaki
esaslara uyulur:

a8 %r-&la?tr%a\é@%;nucu ulagtlan fiyat ile kars1 tarafin verdigi fiyat ara /f"-
farkin kabyk-edilebiliNseviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hestpiabat 1007
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halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden kars1 kuruma basvurulur. Kars: kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kargi
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin aciklanmas: talep edilir. Karsi kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin disinda olmas: durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekeeli karari
ile alinan son fiyat lizerinden iglem gerceklestirilir.

- Forward ve swap isleminin spot kurunun Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir
veri saglayicilann islem saatinde yaymladigi en diisik en yiiksek spot kur bandinda olmasi
gerekmektedir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka “forward ve/veya swap points” denir. Islemde
kullanilan forward ve/veya swap points'in aynt islem kuru ve islem vadesi i¢in adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonlart kullamlarak hesaplanan alig-satis forward ve/veya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracilig: ile yapilir.

- Opsiyonlarda fiyat kontroli, Bloomberg ve giivenilirligi test edilmis benzer veri
saglayicilarin opsiyon degerleme (Options Valuation) ekranlari aracihifiyla ile hesaplanan fiyat ile
karsilagtinilarak yapilir.

Bu kapsamda, s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerip icermedigine iliskin degerlendirme,
Risk Yonetim Birimi tarafindan gerceklestirilecektir. Ayrica Ic Kontrol Birimi tarafindan da gerekli
kontroller yapilir.

Bu kapsamda,

- Forward islemler; dayanak varhigin spot fiyat: baz alinarak teorik fiyat hesaplanur. Spot fiyat
icin degerleme giinii itibaryla;

i. Dayanak varligm doviz olmasi durumunda, TCMB doviz alis kuru,

ii. BIST Pay Endeksleri icin, ilgili endeksin en giincel seans kapamis degeri,

iii. Dayanak varhgmn ihracct payl olmast durumunda, ilgili paym en glincel seans kapanig
degeri,

iv.Dayanak varligmn borglanma araci olmas: durumunda ise en giincel giinliik agrlikli
ortalama fiyat kullanihir.

Bulunan spot degerler; degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki gin sayisina
karsibk gelen TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin doviz olmasi durumunda ise
Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point” kadar) ilerletilerek teorik fiyata ulagilir.

- Swap islemleri;

i. Faiz ve enflasyona dayali swap islemlerde swapin sabit kismnin degeri kullamlarak,
ii. Kura dayali olanlar kur kisminin nosyonel degeri kullanilarak teorik fiyata ulagihir.

- Opsiyon sdzlesmelerine iliskin olarak ayrica;

{ afindan elde edilip
1 ). degerleri
£

Veri saglayict veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kurulyg
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- Borsa digt repo ters repo sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermediginin kontroliinde ise faiz
oranlarimn borsada olusan aym: vadedeki, ayni vade yoksa en yakm vadedeki agirhikli ortalama faiz
oranma esit olmast esastir. Borsa disinda gerceklestirilen ve takas islemleri merkezi kars1 taraf
uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’ de fiyat1 yayimianan
borglanma araglan isleme konu olacaktir.

VENI SEKIL

5.6. izahname metninden gikarimistir.
ESKI SEKIL

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
says1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %5 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem glind tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinn karsihiginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirnmcl adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma pay: aliminda kullanilabilir.

YENI S‘E;KiL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlart pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatina %5 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.

Ayrica, katilma pay! bedellerini islem giinl tahsil etmek Uzere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayist fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Yatirrmemin acik bir sekilde nemalandirmama tercihini bildirdigi durumlar disinda,
pay alim talimatimn karsiliginda tahsil edilen tutar, talimatm gerceklesme tarihine kadar yatinmeci
adina ters repoda ve/veya Azimut Portfoy Para Piyasas1 Fonuw’nda (PPZ) nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma pay: aliminda kullanilabilir.

Yaurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmast durumunda, gerceklesme valdrii ilgili yarim
isgiiniine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

ESKI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgmmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir. N
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4) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina Sdenen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ticret,

10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalart
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,
15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu)
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
YENI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar
Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirli iicretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfsyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlari,
5) Portfoy yonetim ticreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina Sdenen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak ticer ayhk dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderler,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu tcreti,

13) E-defter (mali mithiir, arsivieme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli, ey

f};@;:ig!@g-ziag;\%uyannca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter &g
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ESKIi SEKIL

7.1.2. Fon .Portgiiyi‘mdeki Varhklarin Alim Satimmna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfylinde yer alan varliklarin alim satimina Is Yatirmm Menkul Degerler A.S.
(Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirli borglanma aract ve kira sertifikast, Yerli/Yabanc: ortaklik pay1 ve
borsa yatirmm fonu), BCP Securities LLC (Eurobond, Yerli/Yabanct her tiirlii borglanma araci ve
kira sertifikas1), MUFG Bank Turkey A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii bor¢lanma araci ve
kira sertifikas1), Deutsche Bank A.S(Eurobond, Verli/Yabanc: her tiirlii borglanma araci ve kira
sertifikasi), Credit Suisse fstanbul Menkul Degerler A.S. (Eurobond, Yerli/Y abanct her tiirldl
borglanma araci ve kira sertifikas1), Adamant Capital LLC (Eurobond, Yerli/Y abanci her tiirli
borglanma arac1 ve kira sertifikast), Barclays PLC (Eurobond, Yerli/Yabanct her tiirli borclanma
aract ve kira sertifikas1 ve borsa yatirim fonu ) aracilik etmektedir.

Soz konusu aracilik islemlerinde, Barclays tarafindan gerceklestirilen islemler i¢in uygulanan
komisyon oram %0,005(ylizbindebes), Is Yatimm Menkul Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilen
islemler icin uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir. Diger araci kurumlardan fiyat
kotasyonu alinmakta ve komisyonlar bu fiyatlar icerisinde yer almaktadir.

Is Yatim Menkul Degerler A.S.

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:
Kesin alim satim komisyonu: %0,005 (ylizbindebes)
Ters repo komisyonu: %0,001 (ylizbindebir)

2) Borsa Para Piyasast Islemleri:
Borsa Para Piyasasi Islemleri (1-7 giin): %0,003 (yiizbindetic)
Borsa Para Piyasast Islemleri (7 giin tistl): %0,000905 (milyondadokuznoktasifirbes)

3) VIOP Islemleri:
VIOP Endeks: %0,05 (onbindebes)
VIOP Déviz: %0,02 (onbindeiki)

4) BIST Hisse: %0,01 (onbindebir)

YENI SEKIL

7.1.2. Fon _Portf.tiyiindeki Varhklarin Alim Satimma Aracabk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarm alim satimma aracilk eden kuruluslar ve S0z
konusu aracthk islemleri icin uygulanan komisyon oraniarnn Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimianmaktadir.

ESKI SEKIL
VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmm Vergilendirilmesi . ¢

a) Kux@fﬁlfg”jﬁﬁéergzsn Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Ku arXergisi Kanunu’nun
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acismdan: Fonlarm portfdy isletmeciligi kazanclar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nn ikinci maddesinin birinci fikras kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanclar elde
etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C.
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.™

Stirekli olarak portfoyiiniin en az %51°i BIST’te iglem gbren paylardan olusan yaturim
fonlarinin bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma paylarnin elden gikariimasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyanmnca fon katilma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarn Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden cikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinn altincs
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
araciliftyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanclan icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma payr satm alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

ESKI SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
HALKA SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayunuin takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cergevesinde nitelikli yatirnmcilara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylar1 sadece onceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarimn tahsisli olarak satilacag nitelikli
yatirrmel vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 25.05.2021 tarihli yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylan karsihg1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden jg
belirlenen Vgr}g.olglag_&xe islemlere yatirilir. N
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YENI SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar: fon izahnamesinin KAP’ta yaymmim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylar1 sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarimin tahsisli olarak satilacagt nitelikli
yatirimet vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 25.05.2021 tarihli yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylani karsihig yatinmeilardan toplanan para, takip eden is gind izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

oty

. j,I sty 2 ede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasma atif yapmak yoluyla yer
verilen bitgilefin %(\ﬁégulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
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