AZIMUT PORTFOY YONETIMIi A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY 22.0 SERBEST (DOVIZ-AVRO) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 16.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
405145 sicil numaras: altinda kaydedilerek 22.10.2015 tarih ve 8931 sayth Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gére ydnetilmek iizere olugturulacak Azimut Portfoy 22.0 Serbest
(Ddviz-Avro) Fon’un katilma paylarmmn ibracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan Ql/Q3/23 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek kahima paylarma iligkin yatirue kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portidy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.azimutportfov.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.ore.tr)
yaymmlanmistir,

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanl@
tarafindan ddviz (Avro) cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalarn ile yerli
ihragerlarin doviz (Avro) cinsinden ihrac edilen dig ber¢lanma araglari (eurobond), para ve
sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilacagindan yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katiima paylarinm alim satimmin yapildifx ortamlarda, semsiye fon
ictiiziili ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmeailara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon igtiizligl, fon izahnamesi ve yatinme: bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | I1-14.2 sayili Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Teblig

Fon Azimut Portfoy 22.0 Serbest (Déviz-Avro) Fon

emsiye Fon Azimut PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas:1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Azimut PortfSy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKX Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Porifoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayilh Portfdy Yénmetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi II-56.1 sayili Pertfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 11-52.1 sayih Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Teblii

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yliriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Azimut PorifSy Yénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsih§inda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inancl miilkiyet esaslarina gbre igbu izahnamenin II. bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyl isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidrr.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Azimut Portfy 22.0 Serbest (Déviz-Avro) Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Azimut PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvam:

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Fon

Siiresi: Stiresizdir.

Fon portfdy ydneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal-#Faporlarinin bagimsiz
deneﬁnﬂn‘i"ggfﬁ‘:‘kg;ulnga iligkin bilgiler Fon’un KAP Aled ;
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portféy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu diyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disandan alnan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve ¥Yonetici’nin

Unvani: Azimut Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri” Portféy Yineticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Portfoy Saklayicist’nin

Unvani; Tiirkiye Is Bankas: A.S.

Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:22/769

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Portfoy Yénetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiytikdere Cad. Kempinski Residence Astoria B
Kule No:127 K:9 34394 Esentepe / Sisli / istanbul
www.azimutporifoy.com

0212 244 62 06

A.S. ’nin

Telefon numarasi:
Portfoy Saklay:cist Tiirkiye Is Bankasi

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 Levent Istanbul
www.isbank.com.tr
Telefon numaras:: 0212 316 34 82

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklarnm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
ylrGtilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlhiklar izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiiimesi esnasmda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disandan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir. Fon, Teblig’in ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde katilma paylan sadece nitelikli
yatinmeilarg satilacak serbest fon statiisiindedir. W
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Fon portfSyiine alinacak finansal varhklar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yéneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir.

Fon portfSytiniin yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
serbest fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktr.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhig:
tarafindan Avro cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihragcilarin
Avro cinsinden jhrag edilen dis borglanma araglarv/kira sertifikalar (eurobond), para ve sermaye
piyasas: araglarina yatirilacaktir. Fon portfoytiniin geri kalan kismu ise yabanci ihragcilarin para ve
sermaye piyasasi araclamna ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina
yatinlacaktir.

Fon, degisik vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portfoy tasimay: hedeflemektedir. Portfty
yBneticisi verim egrisi Gizerinde yayilmis ya da belli bir vadeye odaklanmis bir portfSy yapist
olusturabilir.

Fon’un yatinm stratejisini tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya
tamamen yatinim amach olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon alabilir,

Fon portfSyiine yerli para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank
Para Piyasasi, devlet i¢ borglanma senetleri, Tarkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen &zel
sektdr menkul kiymetleri {pay senetleri ve bor¢lanma araglar), kamu vefveya zel sektor tarafindan
ihra¢ edilen kira sertifikalan ile varliga dayah menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul
kiymetler, yurtdiginda ihraggilarin ¢ikarmus oldugu Tiirk Lirasi cinsi menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya sdz konusu varhklar fizerinden olusturulan endekslere
dayal swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araclar, yapilandinilmis yatirim araclar ile yurticinde
ve/veya yurt dismda kurulmus borsa yatirim fonlan dahil olmak iizere yatinm fonu katilma paylanina
ve yatinm ortaklif: paylanina yatinm yapilabilir. Portfoyiin Tiirk Liras: ve/veya yabanci para birimi
cinsinden mevduatta siireklilik arz etmeyecek sekilde degerlendirilmesi miimkiindiir.

Fon yabanc: para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri,
kamu ortakhg: idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettifi diger kuruluslar tarafindan
yurtdiginda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglanina, Tirkiye’de ihrag edilen yabanc: para
cinsinden ve/veya yabanci para cinslerine endeksli borglanma araglarina, Tiirk 5zel sirketlerinin
yurtdiginda ve/veya yurticinde ihrag ettigi eurobondlara ve sukuklar dahil yabane: para cinsinden
borglanma araglanina, gelismis ve gelismekte olan tlkelerin kamu ve ozel sekior bor¢lanma
araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araclan),
gelismis ve gelismekie olan iilkelerdeki sitketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalanina (ADR-GDRY), gelismis ve gelismekte olan tilkelerin yatinm fonu katilma paylarnna,
yurticinde ve/veya yurtdisinda kurulmus borsa yatinm fonu katilma paylanna,yatinm ortakliz
paylarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal ihrag edilen sermaye piyasas:
araglarina ve emtiaya dayal: tilrev tiriinlere yatiim yapabilecektir.

vz LUrev iglemler hem tezgahiistii piyasalar araciligiyla hem de org S
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ortakhigi senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalan, ikraz igtirak senetleri (loan participation
note) ve kredi temerriidiine bagh tahvil (credit linked notes-CLN) gibi her tiirlii yapilandinlms kredi
enstriimanlan ve Teblig’in 4. maddesinde belirtilen diger varliklar velveya islemler ile bu araglarin
icerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler, emtia iizerine tezgahiistii veya
organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmeleri, opsiyon stzlesmeleri, vadeli alim/satim
anlagmalan (forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures) fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh islemler de yapilabilir. S6z
konusu islemler yurt igi veya yurtdisi Borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecedi gibi,
tezgahiistli piyasalarda da iglemler gergeklestirilebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getirlyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandinlms
bor¢lanmalyatinim araglarm, dayanak varlifi hisse senedi ve endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtiaya dayah tiirev iiriinleri ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracilifzyla
hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimi;

e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme kargih@: nispi
islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldirach iglemlere yatirim yapilarak,

® Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazar’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

® Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agi8a satig gibi diger borglanma
yontemleriyle

gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanim, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmas: hususu da g0z Oniinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varhigin piyasa fiyati olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi,
ac18a satis gergeklestirebilir. Fon portfsyiinde bulunan tiim ortaklik paylan 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 &diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatinm Fonlarina Hiskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerie ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptig: para ve sermaye piyasasi
araglanm ya da diger finansal varliklan teminat olarak gOsterebilir.

2.3, .Fon’un esik degeri (%100 BIST-
pu3gp) olarak:bekirlenmistir.
.‘:. T
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Auvro cinsinden ihrag edilen B Grubu fon katilma paylari igin esik deger getirisi BIST-KYD
1 Aylik Mevduat EUR Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisine 100 baz puan ek getirinin
hesaplama dénemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir.

Tiirk Liras: (TL) cinsinden ihrag edilen A Grubu fon katilma paylan i¢in esik deger getirisi
ise B grubu paylar i¢in hesaplanan getirinin dénem igindeki EUR/TRY getirisi kullamlarak Tiirk
Lirast (TL) getiriye déniistiiriilmesi ile bulunmaktadir.

EUR/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi basi ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da aciklanan gdsterge niteligindeki EUR daviz alis kurlan
kullamilmaktadir,

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayih
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglaninin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Teblig” uyarinca, bu Tebligde belirlenen esik deger alt
simnina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Fon portfSyline riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla, fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde, borsadan veya borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl: tiirev arac, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
islemleri ile yapilandinlmis yatinm araglari, dayanak varhg: ortaklik pay:, borsa yatinm fonu
katilma pay1, endeks, faize dayal: menkul kiymetier ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev iiriinler
dahil edilebilir.

2.5. PortfSye borsa diindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakls tirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemleri ile yapilandinlmis
bor¢lanma/yatinim araglan, dayanak varligi hisse senedi ve endeks, faize dayah menkul kiymetler
ve endeksleri, dviz ve emtia olan tiirev tiriinler ve/veya repofters repo dahil edilebilir. Borsa digi
sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfGyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars:
taraflanimin, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmas: zoruniudur.

Aynica, borsa digi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap
sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altn iglemleri ile yapilandirilmis
bor¢lanma/yatinm araglarn, dayanak varlig: hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetier
ve endeksleri, d6viz ve emtia olan tiirev iiriinler ve/veya repofters repo kars: tarafinin denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama
ddnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sézlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslarindan
ulasilabilir,

2.6. Fon hesabina kredi alinmas; miimkiindiir,
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yatrim araglan da dahil edilebilir. Portfoye tezgahiistii piyasalarda islem gbren sermaye piyasas:
araglan dahil edilebilir.

Yaunm yapilacak iiriiniin ihraccis1 hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri, yabanc: sermaye piyasas araglarinin tabi oldugu tilke mevzuatina gire
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim arastirmak
Yonetici’nin sorumlulugundadir.

a) Yabanci Borglanma Araglan: 2.8 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya
bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde ihra¢ edilen borglanma araglarna ve
yurtdisinda ihrag¢ edilen Eurobond’lara yatinm yapilabilir.

b) Yabanc: Ortakhik Paylari: 2.8 maddesinde belistilen tilkelerin ortakhik paylar dahil
edilebilir. Fon portfSy yoneticisi uygun gordiigii durumlarda Fon’un genel stratejisine
bagimli kalmak kayd ile 2.8 maddesinde belirtilmeyen iilkelere de yatiim yapilabilir.

¢) Depo Sertifikalari: Depo sertifikast, faaliyet gosterdigi iilke disinda bir borsada islem
gormek isteyen sirketlerin paylanim dayanak alan ve ortaklik paylan gibi islem géren bir
yatirim aracidir. Amerikan Depo Sertifikasi (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki
depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin yabanc: ortaklik paylanm temsil etmek
uzere gikarttif varliklar olup, ortaklik paylarmin ash yabanc iilkedeki bir saklama
kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri ortaklik paylan ile
degistirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalan ile birlikte es zamanh olarak Avrupa
piyasalarinda da thrag ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikasi (Global Deposiyory
Receipt — GDR)” olarak adlandinilir.

d) Yabanc: Kira Sertifikalari: 2.8 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya bu
tlkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde veya yurdisinda ihra¢ edilen yabanc: kira
sertifikalarina yatinm yapilabilir.

€) Yabane: Yatiim Fonlari: 2.8 maddesinde belirtilen lilkelerin yabanc: yatinm fonu paylan
fon portfyline dahil edilebilir. Bu sekilde hisse senedi ile ozel sektér borglanma
araglarim igeren fonlara yatinm yapilabilir

2.8. Portfoye ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya, Belgika,
Avusturya, Kuzey Kibns Tiirk Cumh iyeti, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg,
Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Giiney Kore,
Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinier, Polonya, Romanya, Rusya, Giney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam,
Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu iilkelere bagl devletlerde
kurulu yabanc: fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.9. PortfSye fonun yatm stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada iglem géren,
yapilandirilmis yatinm araci dahil edilebilir. Niteligi itibari ile borglanma arac oldugu kabul edilen,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayic: kurulus nezdinde saklanan sermaye
piyasas araglanindan, yatinme: tarafindan Sdenen bedelin tamaminin geri Sdenecegi tazhhiidiing
iceren zellikteki borglanma araglan fon portfSyline dahil edilebilir.

Portf6ye dahil edilen yapilandinlms yatirim araglarmin se¢iminde Yatinm Fonlarna Jliskin
Rg}ﬂ;gt_ﬁij}ﬁ.lli ve 4.1.2.2. balumlerinde yer alan asagidaki esaslara u
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_~Sofuciinda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. K
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ii. Ihraggisimin ve/veya varsa yatinm aracimin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmasi,

iii. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas:

gerekir.

Trkiye'de ihrag edilmis yapilandinimis yatinm araglanna iligkin olarak yukarida belirlenen
sartlarin tamamu aranir. Buna ilaveten, Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm araclarimn;

i. Ihrag belgesinin Kuruica onaylanmis olmas,

ii. Fiyatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

iii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizeniemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde donustiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmasi zorunludur.

IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yatnmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimier
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatnmlarimin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar g6z dntinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarn, ortaklik
paylarnin diger menkul kiymetlerin, déviz ve d@vize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sbzlesmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlar, ortakhik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayah varhklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanc para cinsinden varhiklann dahil ediimesi halinde,
ddviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihigim ifade etmektedir.

¢- Ortakiik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfylinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

d- Kira Sertifikas1 Fivat Riski: Fon portfdyiine faize dayali olmayan varhkiarin (kira
sertifikasi ve sukuk vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklanin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan, yikg
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerindeisfidye
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4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
szlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil’lbono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatiimu ile baslangie yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangic yatirimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmast sonucn
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ysnlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katitma paylarinin satildig: donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Aqiga Satig Riski: Fon portfoyii icerisinde ag1a satis yapilan finansal enstriimanlarn
piyasa likiditesinin daralmas sebebiyle ddiing kargih@ ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarimn
azalmas: durumunu ifade etmektedir.

10) Emtia Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlaninda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfylin deger kaybetme olasihgin ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteliiyle
ilgili olumsuzluklanin bulunmas; olasih@mnin ortaya ¢ikmas: durumudur.

12) Opsiyon Duyarlhihik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkhi miktarda risk duyarlihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgin fiyaundaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlign fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varh@inm fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slelimlerinde biiyiik nem tasiyan zaman faktoriing ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin dl¢iistidiir. Rho ise faiz oranlarndaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢iistidiir,

13) Yapilandirilmis Yatirim Araglar: Riskleri: Yapilandinlms §

ve SSUERY Sanu getirisi faiz 5demesinin yaminda dayanak varliin_ péfformansina baghdir.
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gibi, performansla oraniih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diisitk
de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandinlmis yatinm araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandimlmis yatirim
araglannin glinliik deferlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte yapilandinimis yatinm araglarindan kaynakianan piyasa
riskleri de dikkate alimir.

Yapilandinlmus yatinim araglan yatirim: yapilmas: halinde kars: taraf riski de meveuttur.
Kargi taraf riski, ihrager kurumun yapilandinlmis yatinm araglarindan  kaynaklanan
yukimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapilandinlmis yatinm araglan yaunmlannda ihraggmin ve/veya varsa yatinm
aracimin Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu
aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan iigili finansal enstriiman
spot fiyattnin aldigi deger arasindaki fiyat farkhihgi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon porifSyil
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir .

15) ihrage: Riski: Fon portfyiine alinan varliklann ihraccisimn yukiimlaliiklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

16) Kiymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iliskin taginan pozisyonlann degerinde,
kiymetli maden fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecesi risklerin dlctimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.ore.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Iglemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya borsa digindan, riskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla déviz, faiz, pay senedi. pay senedi endeksleri, emtia ve sermaye piyasasi
araglan fizerine yazilan tiirev ara¢ {vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri), sakh tilrev arag, swap
sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle
fonun baglangig yaunmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: bulunmaktadir.

PortfSye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak sekiide
kaldira¢ yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte
ve fonun getirisi getirinin kiyaslanmas: amac: ile kullanilan karsilastirma 6lgtitii getirisinden
farkhlagabilmektedir. Kaldirac yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas:
etkileri Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir. :

§§A~ __ Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin ol
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3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldira limiti %200 dii.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tapimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracimin sakli tiirev ara¢ niteliginde
olmas: halinde, risk dl¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanr.

4.2. Fon’un malvarhi@ Kurucu'nun ve PortfSy Saklayicisi’nin malvarligindan aynidir.
Fon’un malvarhigi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhig Kurucunun ve Portfy Saklayicisinin y6netiminin veya denetiminin kamu kurumlarnna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklaninin tahsili amac: da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine thtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglanin diisiilmesi suretiyle hesaplanrr.

S.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibari yla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Liras) (TL) hem de Avro (EUR) cinsinden katilma
paylannin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk
Liras1 (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Avro (EUR) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarimin Avro (EURY) cinsinden deZerinin hesaplanmasinda;
ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Avro (EUR) déviz
alis kuru esas alimr. B Grubu paylarin birim pay degeri A Grubu paylar i¢in hesaplannus birim
pay degerinin yukarida bahsedilen kura bsliinmesi ile bulunur.

Degerleme giiniiniin tatil olmas: durumunda, bir énceki is giintinde degerleme yapilacaktir.
Yurt i¢i piyasalarda yanim giin tatil olmas: ve TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi durumlarda en
son ilan edilen kur kullanilir,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portioydeki
varhiklann ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin gathya ¢ikmasi gibi
olafaniistli durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esas "i"\ pspiti  hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla UgiQlarik 4 Jgtg@;:;}c:lair;g, 2
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3.5. Fon porifoyiindeki varlk ve islemlerin degerleme esaslanm Fon’un KAP

(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylant A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynlmistir. A Grubu
paylann ahm satimi Tiirk Liras: (TL), B Grubu paylanin alim satwm ise Avro (EUR) iizerinden
gerceklestirilir.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 Avro
(EUR), bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir ¢nceki ig giintinde TCMB
tarafindan belirlenen Avro (EUR) doviz alig kuru esas almarak hesaplanacak 1 EUR karsihig; TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylannimn
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplari
gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gére Tiirk Liras1 ve Avro (EUR) cinsinden hesaplanir ve
ilan edilir.

B Grubu paylanin Avro (EUR) cinsinden degeri; ilgili giin i¢in hesaplanan TL cinsi pay
fiyatinin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Avro (EUR) déviz alis
kuruna bsliinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve EUR 6denerek satin alman fon paylarinin fona iade edilmesi durumunda §deme aym
para birimi cinsinden yapihr,

Fonun satis baglangig tarihi 25/6% 2% dir.
6.1. Katilma Pay) Alim Esaslan

Yaunmeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu gilnlerde saat 13:30%
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi'nm agik oldugu giinlerde saat 13:30°den sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasas:’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen iik
is glinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklegtirilir.

6.2. Ahim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan; pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katnlma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere.en46n ilan edilen fiyata marj
uyg‘gg‘agnak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olz X \;g' debilir. Talimatin tutar

g len.pay sayisi fon fivat
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TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin ahm talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayis! olarak verilmesi halinde, alis islemine
satiy fiyatina TEFAS’da belirlenen ilave marj

bedellerini

ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan

uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen

islem giinG tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle

bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde
talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 say1

uygulayarak tahsil edebilir. Aynica katlma pay!
fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil ed

%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden

st TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi

payi alim talimatlan iptal edilir. B Grubu katilma pay1 ahm talimatimn karsiliginda tahsil edilen
nemalandinilir. Kurueu aracihig

ilen tutara eg deger adedin tistiinde verilen katiima
tutarlar nemalandinimayacaktir. A Grubu katilma payr ahm talimatinin karsihginda tahsil edilen
tutar Kurucu tarafindan yatirimei hesabinda Azimus Portfdy Para Piyasast (TL) Fonu ile
ile iletilen katilma pay: alimina nema tutan dahil edilmez. TEFAS’ta
gergeklesen islemlerde dafitici tarafindan belirlenecek olan yatinm araci nemalandirmada
kullanilacaktir. Saat 13:30°a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandinlacak; saat 13:30°dan
sonra girilen talepler ertesi giin 13:30°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandinilacaktir. Fon alim
taleplerinde miisterilerin yazili
yapilabilecektir.

beyan: alnarak nemalandirma yapilmadan fon satim islemi

talimatin verildigi giin dahil olmak lizere, New York Stock Exchange’in (NYSE) ve/veya London
Yurt i¢i piyasalarda yarim
gelen talimatlar,

Katilma pay1 alim talimatinin verildigi gtin ile ahig emrinin gergeklestirilecegi giin arasmnda,
Stock Exchange’in (LSE) tatil olmas: durumunda gergeklesme valdrii tatil giin sayist kadar artar.

izleyen ilk is giinii gereklestirilir.
6.3.Katilma Pay: Satim Esaslan

giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valdrii yanm giine denk

Yatinmeilarm BIST Borglanma Araglan Piyasas’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%
kadar verdikleri katilma payr satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden
bulunacak pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmi
bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

ilk hesaplamada
BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30°den sonra iletilen

s olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
is giinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden gergeklestirilir.
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Jusitie

45
I?:' v

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin agik oidugu
glinlerde saat 13:30%e kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinei islem giin@inde,

Araclari Piyasasi’nin agik olmakla birlikie pay takas islemlerinin
oy o

iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°den sonra
rutivatrde, (katlma pay: satm talimatinin yerine getirilecegi giiniin
ey8 Jerpe gip tatil olmas: durumunda); Sdeme, pay piyasasitaiss
i a'%erteienir.
R
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verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden Giglincil islem giiniinde yatinmeilara édenir.
lade talimatimin verildigi giinden Gdeme giinline kadar gec

g siipede BIST Borglanma
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Katilma pay: satim talimatinin verildigi giin ile sat:
talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, New York
Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi durumunda kat:
sayis1 kadar artar.

§ emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda,
Stock Exchange’in (NYSE) ve/veya London
Ima pay1 bedellerinin Sdenecegi valér tatil giin

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylannin alim ve satimi kurucunun yam sira, TEFAS®
kuruluglan araciligiyla da yapihr. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten

hitps:/fwww.takasbank.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dag

iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

com.tr/tr/kavnaklar/tefas-uvesi-kurumlar

a iliye olan fon dagitim
ulasilmast miimkiindiir.

1im sdzlesmesi imzalamis olan kurumlarn unvam ve

Turkish Yatinm
Menkul

http://www.turkishvatirim.com/

0212 315 10 00

Esentepe Mahallesi Ali
Kaya Sokak No: 1A/52

Yonetimi A.S.

L4

Degerler Polat Plaza A Blok Kat:4 |
A.S. Sisli / Istanbul :
Turkish  Bank | htip://www.turkishbank.comy/ 02123737373 | Valikonagi Cad. No:l
As 34371 Nisantasi  /
Istanbul
Burgan Bank hitp://www.burganbank.com.tr/ 02123713737 |Maslak Mah. Eski
As. Biiylikdere Cad. No:13
34485 Sariyer / Istanbul
Osmanl http://www.osmanlimenkul.com.tr/ | 0212 366 88 00 Maslak Mah. Biiyiikdere
Yatinm Cad. No. 255/802 Nurol
Menkul Plaza 34398 Sanyer /
Degerler As. Istanbul
Ak PortfSy | https://www.akportfoy.com tr/tr 02123852700 |Sabanci Center K:1 4
Yonetimi A.S Levent Begsiktas,
Istanbul
Alternatif https://www.alternatifyatirim.com.tr/ | 0212 315 58 00 Ayazaga Mah.
Yatinm Menkul Azerbaycan Cad. No: 3M
Degerler A.S. Ic Kapr No:l Kat:3
34485 Sartyer / Istanbul
Info  Yatinm | https://infoyatirim.com/ 444 46 36 Saray Mahalles,
Menkul CESSAS PLAZA, Dr.
Degerler A.S. Adnan Biiyiikdeniz Cd.
2BLOK NO4 D:16
KAT:7, 34768
. Umraniye/Istanbul
Tacirler Yatiim | hitps://www.tacirler.com.tr/ 02123554646 | Nispetiye Cad. B3 Blok
Menkul Kat 9 Akmerkez Etiler /
Degerler A.S. Istanbul
Neo  Portfsy Www.neoportfoy.com.tr 021234490732 | Biiyiikdere Cad. No: 171
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34394 Esentepe - Sisli /
Istanbul
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Sekerbank Tiirk

www.sekerbank.com.tr

0(212) 319 70 00

Emniyet Evleri Mah.

Anonim Sirketi Eski Biiyiikdere Cad.
No: /1A, 34415
Kagithane ISTANBUL

Seker  Yatinm | www.sekeryatirim.com.tr 02123343333 | Biiyitkdere Cad. No: 171

Menkul Metrocity A Blok Kat: 4-

Degerler A.S. 5 34394 Esentepe - Sigli /
Istanbul

6.6. Pay Gruplan:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynilmigtir. A Grubu paylar, fiyati
Turk Liras1 (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden 6deme yapilarak alimip satilan
paylari; B Grubu paylar ise fiyat:i Avro (EUR) olarak ilan edilen ve Avro (EUR) cinsinden 6deme
yapilarak almp satilan paylan ifade eder.

Tirk Liras: (TL) veya Avro (EUR) Sdenerek satin alinan fon payinin, fona iade edilmesi
durumunda 6deme ayn1 para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplar arasinda gegis yapilamaz. Tiirk Lirasi (TL) veya Avro (EUR) ddenerek satin
alinan fon paymuin, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilr.

Pay gruplanna uygulanan y8netim ticreti oraminda farkhhk bulunmamaktadir.

VIL

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri icin ddenen her tiirlii ficretler,

FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve porifoyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) PortfSy ybnetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kurulusiarina 6denen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l esas alinarak ticer aylik dénemlerin son i

hesaplanacak Kurul {icreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti”,

13)E-defier (mali miihiir,

6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere ili
15) Ttizel kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu )
T8Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.
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(BSMYV dahil) olusan bir ynetim iicreti tahakkuk ettirilir, Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve dagiticiya fondan sdenecektir.

Dagiic ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulamir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarmm Alm Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar :

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve séz konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadiz.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar::

Fon malvarh@indan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinmeci bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gésterilen katilma paylanmin satisina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiri Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000 TL
Diger Giderler 10.000 TL
TOPLAM 15.000 TL

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlanin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.oov tr
adresinden ulagilabilir.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Kurucu, Fon’un y1lhik finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60
glin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarm son bildirim glinilinlin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giintini takip eden ilk is giinit son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirmmer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilumunig
fondgg-t_gi::‘sjﬂ*gﬂ@gn ve yatirimeilardan belirli sartlar altmda tahsiledii
bilgitering yﬁ,ﬁnmﬁbﬂgi formundan da ulagtilmas: miimkiindiiy,)

win risk deZerine ve
iicret ve Komisyon

(4'
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9.3. Yatinmeilann yatinm yapma karanim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, III., VL. (6.5. maddesi harig), VII nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak
izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 gilin dnce katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul ditzenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tammina ve satigin yalmizea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatiimeilara
yapilacad hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Fon portfoyiine dahil edilen yapilandiriimis yatinm araglarinin genel &zellikierine
iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP*ta a¢iklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyline dahil edilmesi halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden is ginti iginde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, kargi tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X.FON'UN SONA ERMES]I VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hitkiimleri cercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil: Tirk Borglar
Kanununun 502 14 514 tincli maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire icin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temeitii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Kanlma paylar: miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
HALKA ARZI

12.1. Kahima paylari, izahnamenin ve yatmme: bilgi formunun KAP'ta yaymmn takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatinmci bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2.-Kautma paylan karsih§ yatinmeilardan toplanan para, taki
belirlerién vgrh_‘lggﬁwe islemlere yatinlir. .
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Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gercevesinde
onaylanz.

01.09.2023

Azimut PortfSy Yénetimi A.§.

Murat SALAR /[ [/
Yénetim Kurutu Uye
Genel Midiir
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