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Azimut Portféy Delta Serbest Ozel Fon’un yatirim performansi konusunda kamuya agiklanan
bilgilere iligkin rapor

Azimut Portféy Delta Serbest Ozel Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif Yatirm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinrm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak tizere SPK’nin Seri: 11-14.1 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak ve Sermaye Piyasasi Kurulu
Karar Organr’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca TMS 29, “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) dahil olmak Uzere Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na gére, ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari Gzerindeki bagimsiz denetim
calismalarimiz henliz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
calismalarimizin tamamlanmasini miteakiben finansal tablolara iliskin bagimsiz denet¢i raporumuz
ayrica tanzim edilecektir. Dolayisiyla ekteki performans sunus raporu bagimsiz denetime tabi tutulacak
ve TMS 29 kapsaminda enflasyon dizeltmesi uygulanacak olan finansal tablolardan farklilik arz eden
finansal bilgiler baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmigtir.
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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOY BIiLGILERI

Halka arz tarihi: 05 Agustos 2021 itibariyle

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN
BiLGILER

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

2,847,557,1
Fon Toplam Degeri 27.98| Abdullah Selim Kunt
Birim Pay Degeri (TL) 2.661697 | Kutay Ultan
Yatirimei Sayisi 7| Emin Engin Ertam
Tedaviil Orani % 53.49
Portfoy Dagilhmi Yatirim Stratejisi
-Hisse Tiirk % 64.98 | Fonun ana yatirim stratejisi, global olgekte her
-Hisse Yabanci % 0.79] tlirli menkul kiymetlere ve menkul kiymete
-Eurobond Tiirk % 32.15| dayali enstriimanlara aktif olarak yatirim yapmak
-Finansman Bonosu 9% 0.23| suretiyle, degisken ve esnek bir fon
-Repo -0 10.67 | kompozisyonu olusturmaktir. Fon portfoyiiniin
-Mevduat 9% 10.92| (fon portfdy degerinin) siirekli olarak en az % 51'i
-Y Fonu Tiirk % 1.60| Borsa Istanbul’da islem géren hisse senetlerinden
Hisse Senedi Sektorel olusacaktir. ~ Portfoy  Yoneticisi,  piyasa
Dagilm Ongoriisiine bagli olarak, %51’ lik kisim diginda
Fon da yer alan varliklarin getiri potansiyellerine
BANKACILIK 15.11% | gore fon portfoyiindeki agirliklarint dinamik bir
BILGISAYAR TOPTANCILIGI 0.59% sekilde degistirir. Fon pgrtféyﬁne sabit" getirili
BIRACILIK VE MESRUBAT 0.17% ilnercllkul- klymet y_e/veya fe}lze (}aya.ll.e?strumanlar
CAM 1 16% a dahil 'edllelf‘)‘ll‘I‘I‘. Po.r“[f"oy yoneticisi; global ve
d yerel konjonktiirii analiz ederek ve Fon un yatirim
CIMENTO _ i 0.57% stratejisine de uygun olarak; kamu ve 6zel sektor
DAYANIKLI TUKETIM 0.58%| borglanma senetlerine, Eurobondlara, hisse
DEMIR, CELIK DOKUM 24.06% | senetlerine, endeks ve hisse senetlerine dayali
DEMIR, CELIK TEMEL 1.14%| tiirev kontratlara, ddvize dayali enstriimanlara
DIiGER 0.08% | dinamik olarak yatirnm yaparak, Tiirk Lirasi
ELEKTRIK 2.21% | cinsinden reel getiri saglamayr amaglamaktadur.
ENDUSTRIYEL TEKSTIL 0.37% | Fonunana yatirim stratejisi yukarida belirtilmekle
GAYRIMENKUL YATIRIM ORT. 0.36% birlikte, gl_obal "hlSSG senet{ermde degisen piyasa
GIDA 0.25% hareketlerine gore fe.lrkh donemlerde veya esflnlul
- - olarak, organize piyasalarda veya tezgahiistii
HAVA_YOLLARI VE HIZMETLERI 0.69% piyasalarda hisse senetlerine ve/veya
HOLDING 4.76% | endekslerine dayali olarak diizenlenmis, vadeli
ILETISIM 0.57% | kontratlarda, futures), opsiyon kontratlarinda ve
ILETISIM CIHAZLARI 0.60%| swap veya benzeri tiirev  enstriimanlar
INSAAT MALZEMELERI 0.16% | aracihiiyla, Uzun ve/veya Kisa (Long/Short)
INSAAT, TAAHHUT 0.53%| pozisyonlar alarak getiri yaratilir. Fon, soz
KAGIT VE KAGIT URUNLERI 0.27% | konusu strateji gergevesinde ve YOnetici'nin
KIMYASAL URUN 1.58% | Piyasalara iliskin ongdrisii dogrultusunda pay
MADENCILIK 0.62% piyasasinda veya diger alternatif piyasalarda
: piyasa yonii dogrultusunda gelistirecegi yonlii
MOBILYA 1.72% .. . - .
- stratejiler cercevesinde gesitli sermaye piyasasi
OTOMOHV __ 1.31% araclarinda pozisyon alacaktir. Yonlii stratejiler;
OTOMOTIV LASTIGI 0.07%
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OTOMOTIV PARCASI 0.16%| pay piyasast ve diger alternatif piyasalarda
PERAKENDE 2.98% | Yonetici’nin dngoriileri dogrultusunda pozisyon
PETROL VE PETROL URUNLERI 0.11% | almmasini hedefler. Fon’un ana yonetim stratejisi
SAGLIK 0.48% | 9eregi, portfdy yoneticisi net uzun hisse
SERAMIK 0.25% pozisyonu tagimay1 hedeflemektedir.

SIGORTA 1.22%

TEKSTIL, ENTEGRE 0.14%

Hisse Yabanci Sektorel Dagilimi

ENDUSTRIYEL 0.03%

ILETiSIM 0.11%

TEKNOLOJI 0.66%

A.  TANITICI BILGILER (Devami)

Yatirm Riskleri | En Az Alnabilir Pay Adedi: 1 Pay

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Kars1 Taraf, Likidite, Kaldirag
Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, A¢iga Satis, Emtia, Teminat, Opsiyon
Duyarlilik, Yapilandirilmis Yatirim Araglari, Baz, Kiymetli Madenler Riski, Thrage1 Riskleridir. Piyasa,
Kars1 taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk y&neticisi
tarafindan giinliik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen kistaslar
cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarm alinmasi saglanir. Ilaveten, portfdy yoneticisi fon
portfoylinii yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarin1 goz oniinde bulundurmakta,
portfdy yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarma uygun hareket ederek fon ictiiziigli, izahname,
portféy yonetim s6zlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon’a ait yatirim
kararlari, konularinda uzman iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar
tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve
takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr1 bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un y&netiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz
olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglar1 Sirket tarafindan yazilh
hale getirilmisgtir.
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B. PERFORMANS BILGISI

Fon Portfoyiiniin Sunuma Dabhil
Getirisinin Portfoy veya
Zaman icinde Esik Degerin | Sunuma Dahil Donem | Portfoy Grubunun
Toplam | Esik Deger | Enflasyon Standart Standart Sonu Portfoy veya Yonetilen Yonetilen Tiim Bilgi
Getiri Getirisi Oram (%) Sapmasi Sapmasi (%) | Portfoy Grubunun Fon | Portfoyler icindeki| Portfoyler Tutar1 | Rasyosu
YILLAR (%) (%) (***) (%) (**) Toplam Degeri Oram (%) ™ (****)
2021 (1) 0,46 7,31 36,08 2,36 0,04 1.188.320.380,79 6,32 18.796.917.095,06 | -0,02
2022 93,86 17,67 64,27 1,46 0,04 1.945.079.969,92 4,92 39.533.307.712,84| 0,14
2023 34,94 29,33 64,77 1,80 0,07 2.847.557.127,98 3,52 80.895.308.679,32 0,02

1- 05 AGUSTOS 2022-31 ARALIK 2021 tarihlerini kapsamaktadir.

(*)  Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gdstermektedir. Ozel Portféy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

(**) Fonun kargilagtirma 6l¢iitii bulunmamaktadir. Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi +100 baz puan’dir.

(***) TUIK tarafindan yaymlanan aylik enflasyon oranlarinin geometrik ¢arpimiyla hesaplanmugtir.

(****) Ilgili dénemler igin portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayillmaz.
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C.

1.

5.

DiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde,
yatirrm  fonlarmm  kurulmast ve  yOnetimidir.  Ayrica, yatiim  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirirm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inct ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yatinm fonu katilma pay1 satig, pazarlama ve dagitim
faaliyetleri i¢in de izin almustir.

Fon serbest fon oldugu i¢in yatirim yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve iiriinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

Fon 01 OCAK 2023-31 ARALIK 2023 doneminde net % 34,94 oraninda getiri saglarken, esik
deger getirisi ayn1 donemde %29,33 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %5,61 olarak
olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
olgltiintin getiri oram arasindaki pozitif ya da negatif yiizdesel farki ifade etmektedir.

Yonetim licreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01 OCAK 2023-31 ARALIK 2023 TL TUTAR Portfoy Degerine Orani (%)
Yonetim Ucreti 2,738,848.90 0.121%
Saklama Ucreti 1,003,292.28 0.044%
Diger 1,547,949.49 0.068%
Toplam Gider 5,290,090.67 0.233%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 2,268,207,078.39

- Fonun azami gider oran1 serbest fon oldugu i¢in bulunmamaktadir.

Yatirim fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.
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C.

DIPNOTLAR ( Devami)

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma paylarinim ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artist kazanglart elde etmek ve bunlara baglh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirnm fonlart ve yatirim
ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanir.

Siirekli olarak portfoyiiniin en az %51°1 BIST te islem goren paylardan olusan yatirim fonlarinin

bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
Fon’un karsilastirma 6l¢iitti yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir.

01 OCAK 2023-31 ARALIK 2023 doénemi bilgi rasyosu 0,02 olarak gergeklesmistir.



