AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY MERTER SERBEST (DOViZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 16.10.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
405145 sicil numarasi altinda kaydedilerek 22.10.2015 tarih ve 8931 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilin edilen Azimut Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore ybnetilmek iizere olusturulacak Azimut Portfoy Merter
Serbest (D6viz) Ozel Fon’un katilma paylarmin thracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan ..../..../...... tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm Kkararlari izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu veriimelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfdy Yonetimi A.S.’nin (www.azimutportfoy.com)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydimlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmastir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agmrhkhi olarak T.C. Hazine ve Maliye
Bakanh§ tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclari ve kira sertifikalari ile
yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araclarina yatirim
yapilacagindan yatirmmailar Kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarimin alm satimimn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarna iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Teblig )

Fon Azimut Portfdy Merter Serbest (Déviz) Ozel Fon

Semsiye Fon Azimut Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi [I-55.1 sayih PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi

II-56.1 sayih Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara lliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas: AS,

Teblig I11-52.1 sayili Yatirrm Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Tiirkive Muhasebe
Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yénetici Azimut Portféy Yénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II’nci
bolumiinde belirlenen varlik ve hakiardan olusan portfoyli isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan $emsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona [liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Azimut Portfoy Merter Serbest (Diviz) Ozel Fon

Unvani:

Bagh  Oldugu Semsiye

Fonun | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresiz.

Fon portfy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.




1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayiciss Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Azimut Portféy Yonetimi A.S. _
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Porifdy Saklayicist’nin
Unvani: Tiirkiye Is Bankas: A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | No:22/709

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut PortfGy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Kempinski Residence Astoria B Kule
No:127 K:9 34394 Esentepe Sisli/Istanbul
www.azimutportfoy.com

Telefon numarasi: (212) 244 62 00

Portfdy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330 4. Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: (212) 316 34 82

II. ~ FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklartm koruyacak sekilde temsili, y6netimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yuriitilmesi esnasinda portfsy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri ¢cergevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatinimeilara
tahsisli olarak satilacak serbest &zel fon statiisiindedir.

Fon portf6yd, kolektif portfSy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar gercevesinde
yonetilir,

Fon’un yatinm stratejisi; ddviz cinsinden para ve sermaye piyasas! araglarina yatirim
yapmak suretiyle Amerikan Dolari (USD) bazinda mutlak getiri eldg. ederek ve/veya sermaye

kazanci saflayarak pewefwegeferini artirmak iizerine kurulud dogrultuda Fon, toplam
tarafindan déviz cinsinden
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ve sermaye piyasasi araglari ile yurt i¢i bankalar nezdinde agilacak déviz cinsinden vadeli mevduat
ve katilma hesaplarindan olusacaktir.

Fon’un kalan kismi igin ise, sabit bir varlik dagilimi hedefi yoktur. Fon yatiim ve/veya
riskten korunma amaciyla Fon Tebligi’nin 4’iincii maddesinde yer alan ve Kurulca uygun gériilen
tim varliklara yatinm yapabilir. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agiga satis islemi
gergeklestirebilir. Fon portfdytinde bulunan tiim ortaklik paylan 6diing islemine konu edilebilir.
Odiing menkul kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in (4.2.5) numarah
maddesinde belirtilmistir,

Fon, sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptig1 para ve sermaye piyasast
araglarini ya da diger finansal varliklar1 teminat olarak verebilir. Fon borsa igi ve disi olmak iizere
repo ve ters-repo islemleri yapabilir.

Fon portfoytine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
teminat olarak kabul edilen her tiirlii varlig) dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (Menkul
kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve yurtici
organize para piyasas: islemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tirkiye’de mukim sirketler
tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve borglanma araglan),
mevduat’katilma hesaplan, kredi riskine dayah yaunm araglan (CLN), kamu ve/veya 6zel sektdr
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar: ile ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek
ve varhk teminath menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilann ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar iizerinden
olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlmus yatirim
araglar ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul
yatinm fonu katilma paylari ve girigim sermayesi yatinm fonu katiima paylar: dahil olmak iizere
yaurtm fonu katilma paylar: ile her tiirlii yatirim ortaklig paylari alinabilir.

Fon, d6viz cinsi varlik ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhigy
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
Eurobondlara, kira sertifikalan ihraglarina, Tiirkiye’de ihrac edilen déviz cinsinden/dévize endeksli
borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi Eurobondlar ve kira sertifikalan dahil déviz
cinsi bor¢lanma araglarina, yabanci ilkelerde ihra¢ edilmis; kamu ve 6zel sekior bor¢lanma
araglarina (eurobond, hazine/deviet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan),
ortaklik paylar ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR/GDR), yabanct yatinm fonu
katilma paylarina (yabanci fonlar), ortaklik paylarina, faize, dévize, finansal endekslere ve emtiaya
dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina ve sakli tiirev araglara yatinm yaptlabilecektir.

Fon uygulayaca@ stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfSyiine tirev
ara¢ (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmest, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandinlmig
borglanma/yatirim araglarini, dayanak varhgi ortaklik paylari ve endeksleri, faize dayalt menkul
kiymetler ve endeksieri, déviz ve emtiaya dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri)
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem
tezgéh tistdl piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

2.3. Fonun egik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + 300 baz puan olarak
belirlenmistir.

Amerikan Dolarr (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi;
BIST-KYD USD 1 Ayhk Mevduat Endeksinin hesaplama dgnemgindeki getirisi olarak
hesaplanmaktadir. e
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giinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz alis kuru dikkate almarak TL’ye cevrilmesi sonucu
hesaplanan TL getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi basi ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30"da aciklanan gosterge niteligindeki USD déviz alis kurlan
kullamimaktadir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayih
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Utcretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarmi Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Teblig” uyarinca, bu Tebligde belirlenen esik deger alt
sinrina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Fon portféyiine yatinm ve/veya riskten korunma amaciyla, borsadan ve/veya borsa
disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri), sakli tiirev arag, varantlar, sertifikalar,
ileri valérli tahvil/bono ve altin islemleri, borsa yatinm fonu katilma paylarina, ortaklik paylarina,
faize, dovize, finansal endekslere ve emtiaya dayali tiirev iriinler, yapilandinlmis yatinm araglar
ile swap sdzlesmeleri dahil edilebilir.

Kaldirag kullanim;

¢ Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargilig1 nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragl islemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazan’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim ve agiga sang gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir. Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasast
islemleri ile fon temin edilerek de kaldirag yaratilabilir.

Kaldirag kullammi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig1 riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da gbz ontinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varlifin piyasa fiyati olarak,
Finansal Raporlar Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

2.5. Fon portfoyline Fon'un tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde borsa
disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sOzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sézlesmeleri, repo,
ters-repo  sOzlesmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valorlii tahvil/bone ve altm islemleri,
yapilandirilmig yatinim araglari ile ortaklik paylarina, faize, dtvize, finansal endekslere ve emtiaya
dayals tiirev tirlinler dahil edilebilir. Borsa disi sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak
dahil edilir. S6zilesmelerin kars: taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat agtklama donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir
olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag ve swap s6zlesmeleri ile Tepo, ters repo sbzlesmelerinin kars
tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Borsa dig1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat ag¢iklama donemlerinde
glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin R &
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda ya
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2.7. Portftye dahil edilen yabanc1 yaurim araglarim tanitict gene! bilgiler:

Fon portfyiine 6ncelikli olarak izahnamenin (2.8) numarali maddesindeki iilkelerde ihrag
edilmig yatinm araglan dahil edilecek olmakla birlikte, anilan maddedekiler disindaki iilkeler
tarafindan ihra¢ edilmis yatinm araglart da dahil edilebilir. Portfye tezgahiistii piyasalarda iglem
goren sermaye piyasasi araglar dahil edilebilir.

Yatinm yapilacak triintin ihraggist ile degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda
gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu iilke mevzuatina gére borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgileri
aragtirmak Yonetici’nin sorumlulugundadir. Yaurim yapilacak araglar portfoye dahil edilicken,
yalmzca derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihra¢ edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalan fon portfdyiine alinabilir.

a) Yabanar Borglanma Araglan: Izahnamenin (2.8) numaralh maddesinde belirtilen
iilkelerin kamu otoriteleri veya bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurt i¢inde ihrag¢ edilen borglanma
araclarina ve yurt disinda ihrag edilen Eurobond’lara yatinm yapilabilir.

b) Yabanei Ortakhk Paylari: Izahnamenin (2.8) numarali maddesinde belirtilen iilkelerin
ortaklik paylari dahil edilebilir. Fon portfty yoneticisi uygun gordiigii durumlarda Fon’un genel
stratejisine uygun olmak kayd: ile 2.10. maddesinde belirtilmeyen iilkelerin paylarina yatirim
yapilabilir.

¢) Depo Sertifikalari: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi iilke disinda bir borsada islem
gormek isteyen sirketlerin paylanini dayanak alan ve ortaklik paylari gibi islem goren bir yatirim
aractdir. Amerikan Depo Sertifikasi (American Depository Receipt -ADR), Amerikan sermaye
piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasimn yabanc ortaklik paylarin: temsil etmek
lizere ¢ikarttigs varhiklar olup, ortaklik paylarinin ash yabanci iilkedeki bir saklama kurulugunda
muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri ortakhk paylar: ile degistirilebilirler. ADR’ler, ABD
piyasalarn ile birlikte e5 zamanh olarak Avrupa piyasalarinda da thrag ediliyor ise bu halde “Global
Depo Sertifikasi (Global Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adiandirilir.

d) Yabana Kira Sertifikalari: [zahnamenin (2.8) numarali maddesinde belirtilen iilkelerin
kamu otoriteleri veya bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurt iginde veya yurt disinda ihrag edilen
yabanci kira sertifikalarina yatirim yapilabilir.

) Yabanct Yatirnm Fonlar: [zahnamenin (2.8) numarah maddesinde belirtilen iilkelerde
thra¢ edilen yabanci yatinm fonu katilma paylan fon portfdyiine dahil edilebilir. Bu yontemle
portfSytinde hisse senedi ile 6zel sektsr borglanma araglar bulunan fonlara da yatinm yapilmasi
miimkiindiir.

2.8. Portfoye ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya, Belgika,
Avusturya, Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti, Kanada, Avustralya, [svicre, Malta, Liiksemburg,
Norveg, Ispanya, Hollanda, [talya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Masir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore,
Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bulunmas: halinde bu tlkelere bagh devletlerde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.9. Portfoye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem géren ve
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayici kurulus nezdinde saklanan yapilandirilmis
yatinm araglari dahil edilebilir. Niteligi itibariyla borglanma arac1 oldugu kabu! edilen sermaye
piyasasi araglarndan, yatinme: tarafindan &denen bedelin tamamurus geri 8denecegi taahhiidiinii
congQ Ozellikteki borglanma araglari fon portfoyiine dahil edilebili®Ayrica bu araglarmn ihraggismin
g, varsa yatirim aracinin, Teblig’in 32’nci maddesinde be ﬁ £n derecelendirme notuna sahip
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Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatinm araglanina yatinm yapilirken; yukanda yer
alan sartlara ilave olarak (borsada islem gérme sart harig), ihrag belgesinin Kurulca onaylanmsg
olmasi, ftyatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde
donistiiritlebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlar aranir.

HI.  TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yaurimctlar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diistislere bagli olarak yattnmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatmmeilar géz dnitnde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sozlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortakhk pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfsyiine faize dayal: varliklann (borglanma aract, ters repo vb)
déhil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihgini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakiik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdylin maruz kalacag: zarar olasthim ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu iiriinlerin saglayacag: kira/kar pay: oranlannda yasanabilecek dalgalanmalar
nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiline faize dayali olmayan varliklarin (kira
sertifikasi ve sukuk vb) dahil edilmesi halinde, soz konug varhklann degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

¢- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfdyiine emtiaya dayal: tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan
riski ifade eder.

f- Kiymetli Maden Riski: Kiymetli madeniere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde,
krymetli maden fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riskini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karst tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade ctmektedir.

PORTFOY YONETHII A,

pinski Residence i
gl IST Telr 0212 2435 4 v B4
Zincirlikuyu VD, 395 013 H _'-7
Mersis Mo: 0396-0139-0470-8013

T Qi AAcATE 1S www Aanimenonfoy coin




4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sOzlegsmesi, varant, sertifika d4hil edilmesi, ileri valériii
tahvil/bono ve altin islemierinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi jle baglangi¢ yatirimimn {izerinde pozisyon alinmas: sebebi
ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg: kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatalr ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yOnlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimin satildigs dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihra¢e Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimluliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminann, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatim niteligi ile
lgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢ikmas: durumudur.

11) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkhi miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu deBisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhgmnin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde biiyiik 6nem tastyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gére degisiminin dlglisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yuzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin &lgiisidiir,

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan iigili finansal arag spot
fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli finansal araglarin fon
portfdytine alindig) tarih ile vade sonuna kadar olan zaman diliminde teorik fiyatlamaya bagli olarak
vadeli fiyat ile spot fiyat farklilik gdsterebilmektedir. Bu durum baz degerin s6zlesme vadesi
boyunca gosterecegi degisim riskini ifade eder.

13) Yapilandirilmis Yatirnm Araclarindan Kaynaklanan Riskler: Yapilandinlms
yatinm araglarimin dayanak varliginin piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yapilandinlmis
yaunm aracinin degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar kars1
W iski, likidite riski, piyasa riski ve kur riskinin tamamim 1 ~\- 1
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14) Agiga Satis Riski: Fon portfoyli adina agiga satisi yapilan finansal araglarin piyasa
likiditesinin daralmasi sebebiyle geri alim yapilarak iade imkénlarinin azalmas: durumunu ifade
eder.

Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve pivasalardaki gelismeler takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve gerekli goriildiiginde giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sigiimiinde kullamian yéntemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag¢ Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; borsadan ve/veya borsa digindan riskten
korunma ve/veya yatirim amaciyla dévize, faize, ortaklik paylarina, ortaklik pay: endekslerine ve
diger sermaye piyasas! araglarina dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl:
tiirev araglar, varantlar, sertifikalar, ileri vaiorli tahvil/bono ve altin islemleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Kaldira¢ yaratan islemlerden
kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar ¢er¢evesinde Mutlak Riske Maruz
Deger (RMD) yontemi kullanilacaktir. Fopun Mutlak RMD’si fon toplam de@erinin %25’ini
asamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasgilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200 diir.

3.5. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatinim araglarimin sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadigl Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracinin sakh tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk &lgitmiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portféylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2. Fon’un malvarh@ Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’min malvarhgindan ayndr.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhi3i Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amact da
dahil olmak lizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portfsy Degeri”, portfSydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalann Birligi’nin “Kolektif Yatirtm Kurulusu
Portfylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslant Yonergesi” hiikiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam deerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi

suretiyle hesaplamr Bu deger her is giinii sonu itibaniyla Finansal R L orlama Tebligi’nde belirlenen
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A Grubu fon katilma paylarmin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin USD
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15.30°da ilan edilen
gosterge niteligindeki USD déviz alis kuru esas alimr. TCMB tarafindan kur ilin edilmedigi
glinlerde en son ilan edilen kur kullamilir. Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda en
son ilén edilen kur tizerinden hesaplama yapihir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfdydeki
varliklarin iigili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bil gisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esastarinm tespiti  hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yaplir,

5.4. (5.3) numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriillmesi halinde,
katlma paylanmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslart Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI.  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak
satilacag nitelikli yatirimci vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 9/11/2023 tarih ve 2023/495
sayili yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon katiima paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrlmustir. A Grubu katilma
paylann alim saimi TL, B Grubu katilma paylarinin alim satimi ise USD degerleri lizerinden
gerceklestirilir.

Fon satig baslangig tarihinde, bir adet B Grubu katidma paymmn birim fiyat: (birim pay
degeri) 1 USD, bir adet A Grubu katilma payumn birim fiyati (birim pay degeri) ise bir 6nceki is
giiniinde TCMB tarafindan saat 15.30°da ilan edilen USD déviz alig kuru esas alinarak hesaplanacak
1 USD karsih@ TL tutandir,

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisma bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
¢er¢evesinde, baglh oldugu pay grubuna gire TL ve USD cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu katilma paylaninin USD cinsinden birim pay degerinin hesaplamasinda; ilgili giin
TCMB tarafindan saat 15.30° da ilan edilen gosterge niteligindeki USD déviz alis kuru esas alinarak
B Grubu katilma paylaninin birim pay degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, her i giinii sonu
itibari ile hesaplanir ve ilan edilir. Déviz cinsinden alinan katilma paylani ddviz cinsinden nakde
cevrilitken TL olarak alinan katilma paylart TL olarak nakde cevrilir.

Fonun satis baglang¢ tarihi ...../....../.2023 diir.

Yaurtmeilarin Fon katilma payr alim satim talimatlari bu izahnamede belirtilmis olan
esaslara gbre saptanan fiyat iizerinden 1 pay ve katlar olarak gergeklestirilir.

6.1. Katihma Pay1 Alim Esaslan
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talimatlar ise, ilk katilma pay: fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan katilma pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen itk
isgiinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak katilma pay1 ftyat izerinden gerceklestirilir.

Yurt i¢i ptyasalarin yarnim giin tatil oldugu giinlerde alim talimat alinmayacaktir. Yurt igi
piyasalarin yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valorii yanm giine denk gelen talimatlar,
izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay! bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan katilma pay: sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin katilma pay1 sayisi olarak verilmesi halinde, alis 1slemine uygulanacak fiyatn kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katlma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son
ilén edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, belirtilen tutar tahsil edilerek bu tutara denk
gelen katilma payi sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma payr alim talimat karsihginda tahsil edilen TL tutarlar o glin i¢in yatinmet
adina ters repo ve/veya Azimut Portfoy Para Piyasasi Fonu'nda (PPZ) nemalandinlir ve nema tutan
katlma payr alimina dihil edilmez. Saat 13.00’a kadar girilen alim talepleri o giin icin
nemalandinlacak; saat 13.00°dan sonra girilen talepler ise ertesi gin saat 13.00’a kadar girilen
taleplerle birlikte nemalandinlacaktir. Fon ahm taleplerinde miigterilerin yazili beyam alinarak
nemalandirma yapilmadan fon satim islemi yapilabilecektir. B Grubu katilma paylarina iligkin alim
talimat1 karsiliginda tahsil edilen USD tutarlar nemalandirimayacaktir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min acik oldugu giinlerde saat 13.00’a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak katilma payi fiyat: {izerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.00’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan katilma pay: fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak katilma pay1 ftyat tizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin yarim giin tatil oldugu giinlerde satim taliman alinmayacaktir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn acik oldugu
giinlerde saat 13.00°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem
giiniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasas’'min agik oldugu giinlerde saat
13.00°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dordiinci islem giiniinde
yatirimcilara édenir.

lade talimatimin verildigi giinden &deme giiniine kadar gecen siire igerisinde, BIST
Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik olmakla birlikte takas iglemlerinin ger¢eklesmedigi giin olmas:
magumunda (katilma pay: satim talimatinin yerine getirilecegi ganiin yyrt ici piyasalarda tam gin

o,

veyapgrim gin tatil olmas: durumunday); 5deme, takas islemlerinjn
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6.5. Ahm Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylannin ahm satimi1 Kurucu aracilifiyla gergeklestirilecektir.

6.6. Giris Cikis Komisyonlar:

Giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.

6.7. Performans Ucreti

Performansa dayali ticretlendirme yapilmayacaktir.

6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistir. A Grubu katilma
paylari, fiyat TL olarak il4n edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alimp satilan katilma paylarin;
B Grubu katilma paylan ise, fiyatr USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden &deme yapilarak alinip
satilan katilma paylarim ifade eder. Bu gergevede, Fon yatinmcilan tarafindan verilen TL cinsinden
katilma payr alim talimatlari A grubu katlma paylan ile; USD cinsinden katilma payi alim
talimatlari ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Katilma pay: gruplarina uygulanan yénetim icreti oranlarinda herhangi bir farkhilik
bulunmarmaktadir.

Katilma pay: gruplan arasinda gegis yapilamaz. TL veya USD &denerek satin alinan fon
katilma paylarimin, fona iade edilmesi durumunda 6deme aym para birimi cinsinden yapilir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILAPIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii Gicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portféy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ildn giderleri,

9) Takvim yilt esas alinarak iiger aylik ddnemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mihiir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmast zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
{icretleri,

16) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,
17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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Fon toplam degerinin giinliik %0,0011507 (ylizbindebirvirgiilbinbesyiizyedi) [yillik yaklasik
% 0,42 (bindedortvirgiliki)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde Fon'dan Kurucu’ya sdenecektir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varliklarm Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Araclik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklanin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve séz konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karstlanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler
asagida yer almaktadir (Fon toplam degeri iizerinden, asagidaki oranlann uygulanmas: suretiyle
hesaplanmaktadir).

Fon’dan kargilanan giderler (Yilik %)
Ydnetim dicreti (yillik) 0,42
Saklama ficreti ° 0,07
Diger giderler (Tahmini) 0,20

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.oov tr
adresinden ulasilabilir,

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
gin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasgilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve énceden bil gi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1, 1.1.2.1, 11, III, VI ((6.5) numaral madde harig), ViI
numaral bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
yapilacak izahname degisiklikleri yiirtirliige giris tarihinden en az 30 giin once katiima pay:
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde ildn edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinti
iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.5. Portfye yapilandirilmig yatirim araci dhil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
e gzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayricg KARP’ta aciklanir.
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9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sGzlesme tarihini takip eden is giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karg1 tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X.  FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Tebligi’nin 28’inci maddesi, 29’uncu maddesi ve Rehber’in 11’inci maddesi htikiimleri
cer¢evesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514’iincti maddeleri hitkiimleri kiyasen uyguianr.

11.2. Fon’da olusan kér, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire icin fonda olusan kardan paylarin almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

I11.3. Kaulma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAP’ta yayirmim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirrmeilara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinim tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatinmer vasfimi haiz kisiler Kurucu tarafindan 9/11/2023 ve 2023/495 sayilt yaz ile
Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylan karsihig yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemiere yatinlir.

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz. 13/11/2023
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