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Azimut Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’un yatirrm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portfoy Katiim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'un (“Fon”) 21 Kasim - 31 Aralik
2023 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirirm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 21 Kasim - 31 Aralik 2023 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak lzere SPK’'nin Seri: 1I-14.1 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak ve Sermaye Piyasasi Kurulu
Karar Organi’'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayil karari uyarinca TMS 29, “Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) dahil olmak Uzere Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari’'na gére, ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari izerindeki bagimsiz denetim
¢alismalarimiz henliz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
¢alismalarimizin tamamlanmasini miteakiben finansal tablolara iliskin bagimsiz denet¢i raporumuz
ayrica tanzim edilecektir. Dolayisiyla ekteki performans sunus raporu bagimsiz denetime tabi tutulacak
ve TMS 29 kapsaminda enflasyon dizeltmesi uygulanacak olan finansal tablolardan farklilik arz eden
finansal bilgiler baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmigtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.

TANITICI BILGILER

PORTFOY BIiLGILERI
Halka arz tarihi: 21 Kasim 2023

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 20,619,362.87| Abdullah Selim Kunt
Birim Pay Degeri (TL) 0.917122| Kutay Ultan
Yatirimci Sayisi 128| Emin Engin Ertam
Tedaviil Oram % 2.25| Ekin Rota
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
-Hisse Tiirk % 91.14| Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin
-Yatirim Fonu Tiirk % 8.86| PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine
Hisse Tiirk Sektorel Dagihm dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de
CIMENTO 1.77%| yer alan smirlamalar cercevesinde yonetilir. Fon,
DAYANIKLI TUKETIM 2.61%| portfoy sinirlamalart itibartyla Teblig’in 6’nc1 maddesi
DEMIR, CELIK TEMEL 14.45% gerqeyefinde. “Katlllm Fonu” nitel.iginde olup, Fon
ELEKTRIK 6.57% portfoyu. falzﬁlz/k-a.tlhm finans ilke ve esaslar
ENDUSTRIYEL TEKSTIL 6.339| SCrgevesinde yonetilir. ,

Fon’un yatinm stratejisi kapsaminda; Fon toplam
GIDA i i 1.87% degerinin en az %80’i devamli olarak BIST Katilim
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI 14.77%| Tiim Endeksi’ne dahil ortakhik paylari ile bu endeksi
ILETISIM CIHAZLARI 5.17%| takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlarma, s6z
PERAKENDE 10.34%| konusu endekste yer almamakla birlikte Danisma
PETROL VE PETROL URUNLERI 10.28%| Komitesi tarafindan faizsiz/katithm finans ilke ve
SAGLIK 10.10%| esaslarina uygun olarak faaliyet gosterdigi onaylanmis
TARIM KiMYASALLARI 1.40% olan BIST’te islem gé’)ren ortaklik paylarlna ve bu
TEKSTIL, ENTEGRE 5 489 Paylardan olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan

borsa yatirim fonlarina yatirilir.

Fon portfoyilinde yatirim yapilan tiim varliklarin islem
tiirdi itibariyla faizsiz/katilim finans ilke ve esaslarina
uygun olmasi, faizsiz/katilim finans ilke ve esaslarina
uygunlugu onaylanmis olan endekslerde yer almasi
ve/veya faizsiz/katilm finans ilke ve esaslarina
uygunlugunun bir Danigsma Komitesi tarafindan
onaylanmig olmas1 zorunludur. Yatirim fonu ve borsa
yatinm fonu portfoylerinin igeriginde faize dayali
enstriiman bulunmamasi esastir.
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Yatirnm Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adeti:1

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Kars: Taraf, Likidite, Katilim Esasli
Islem Riski,Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal,Etik, Faizsiz/Katilim Finans [lkelerine Uyum
Riskleridir. Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldira¢ Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk
yoneticisi tarafindan giinliik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen kistaslar
cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmasi saglamir. Ilaveten, portfoy yoneticisi fon
portfoylinii yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarin1 goéz oniinde bulundurmakta, portfoy
yOnetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziigii, izahname, portfoy
yonetim sdzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin se¢ciminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a
ait yatinm kararlari, konularinda uzman iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un tim
muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un
yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve
eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akislar1 Sirket tarafindan
yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BILGISI

Fon Sunuma Dabhil
Portfoyiiniin Dénem Sonu Sunuma Dabhil
Karsilastirma Getirisinin Karsilastirma Portfoy veya Portfoy veya
Olciitiiniin/Esi Zaman icinde | Olciitiiniin Portfoy Portfoy Grubunun Yénetilen Tiim
Toplam| Kk Degerinin Enflasyon Standart Standart Grubunun Fon Yonetilen Portfoyler Tutar: Bilgi
Getiri Getirisi (%) | Orani (%) Sapmasi Sapmasi Toplam Degeri | Portfoyler i¢indeki (TL) Rasyosu

YILLAR (%) *) (***) (%) (%) (TL) Oram (%) *) (%)
2023 (1) -8,22 -9,83 | 3,74 1,62 1,75 20.619.362,87 0,03 80.895.308.679,32 0,01

1- 21 Kasim 2023-31 Aralik 2023 tarihlerini kapsamaktadir.

(*)  Yénetilen biitiin fonlarin toplam degerini gdstermektedir. Ozel Portfdy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

()

Endeksi’dir.

(***) TUIK tarafindan agiklanan aylhik enflasyon oranlarinin geometrik ortalamasi aliarak hesaplanmustir.

(****) lgili dénemler igin portfdyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmstir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayillmaz.

Fon’un karsilastirma 6l¢iitli; %90 BIST Katilim 100 Getiri Endeksi + %5 BIST KYD 1 Aylik Kar Payr TL Endeksi + %5 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar
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C.

1.

DiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde,
yatirrm  fonlarmm  kurulmast ve  yOnetimidir.  Ayrica, yatiim  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirirm fonlarimin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanct kolektif yatirnm kuruluglarinin portfdylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’1nc1 ve 55’inci maddeleri
uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy
yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir.
Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yatirnm fonu katilma pay1 satig, pazarlama ve
dagitim faaliyetleri i¢in de izin almistir.

Fon Portfoyii’niin yatirim amaci, yatirimci riskleri ve stratejileri “Tanitict Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir. Fon Portfoyii’niin yatirim Yapilabilecegi varliklar ve Limitleri asagidaki tabloda
verilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
(%) (%)

BIST Katilim Tiim Endeksinde Yer Alan Ortaklik Paylari ile Bu 80 100

Endeksi Takip Etmek Uzere Kurulan Borsa Yatirim Fonu Katilma

Paylari*

BIST Katilim Tiim Endeksinde yer almamakla birlikte Danisma
Komitesi tarafindan faizsiz/katilim finans ilke ve esaslarina uygun
olarak faaliyet gdsterdigi onaylanmis olan, BIST te islem goren
ortaklik paylari ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek tlizere
kurulan borsa yatirim fonlar

Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalart 0 20
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalari (TL/Déviz) 0 20
Altin, Giimiis ve Diger Kiymetli Madenler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar1 (TL/Doviz) 0 20
Faizsiz/Katilim Finans ilke ve Esaslarina Uygun Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylar1 (Serbest Fonlar Dahil), Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

(Ortaklik Paylarindan Olusan Endeksleri Takip Etmek Uzere Kurulan

Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 digindakiler) Gayrimenkul

Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Katilma Paylan

Katilma Hesaplar1 (TL/Doviz)** 0 20
Vaad Sézlesmeleri ile BIST Taahbhiitlii islemler Pazar1 Islemleri*** 0 10

* Tirkiye’de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutar1 fon
portfdyiiniin %20’sini gegemez. Borsa Yatirim Fonlarna Iliskin Esaslar Tebligi (11152.2)’nin 5.
maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip
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etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlarinin katilma paylaria yapilan yatirim ilgili varlik grubu icin
belirlenen yatirim siirlamalar1 hesaplamalarina dahil edilir.

** Tek bir bankada degerlendirilebilecek katilma hesabinin tutar1 fon toplam degerinin %10’unu
asamaz.

*** Fon portfoyiinde yer alan varliklar, rayi¢ degerlerinin en ¢ok %10’una kadar islemin kars1 tarafinin
tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda onceden tespit edilmis sartlarla geri alma
taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa diginda satilabilir. Vaad s6zlesmelerinin amaci fonun nakit
ithtiyacinin giderilmesi olup, bu sdzlesme dahilinde el degistirmis olsa bile iglem vadesinde s6zlesmenin
fon portfoyiine geri alinmasi saglanacaktir.

3. Fon 28 KASIM 2023-31 ARALIK 2023 déneminde net - %8,22 oraninda getiri saglarken,
karsilastirma Ol¢iitiinlin getirisi ayn1 donemde - %9,83 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %1,61 olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen
varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
olgltiintin getiri oran arasindaki pozitif ya da negatif yiizdesel farki ifade etmektedir.

4. Yonetim licreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

21 KASIM 2023-31 ARALIK 2023 TL TUTAR Portfoy Degerine Oram (%)
Yonetim Ucreti 53,604.67 0.295%
Saklama Ucreti 1,618.30 0.009%
Diger 89,279.29 0.491%
Toplam Gider 144,502.26 0.795%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 18,181,492.79
5. Fonun azami gider oran1 % 3,65 olup 2023 yil1 4. ¢ceyrek donemde toplam gider orani azami gider

oraninin 69,958.14 TL iistiinde gerceklesmistir.

6.  Performans sunum doneminde yatirim stratejisinde degisiklik yapilmamistir.
7. Yatirim fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.
Tebligin 24 iincli maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi i¢in giinliikk olarak gerekli olan sartlari
saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirnmcilarin ve/veya yatirim fonu
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katilma payr alim satimmi yapan kuruluslarin tabi olacagi tim yiikiimliilikklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

KVK’nm ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara
baghh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C.
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Fon’un karsilastirma olgiitii Fon’un stratejisine ve yatirim yapabilecegi bant araliklarma gore
tespit edilmistir.
2. Fon’un karsilastirma Olgiitii ve/veya esik degerinde yabanci para cinsinden endeks

mevcut ise endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru iizerinden
TL’ye ¢evrilerek hesaplanir.

3. Fon 21 KASIM 2023-31 ARALIK 2023 déneminde ise bilgi rasyosu 0,01 olarak
gergeklesmistir.



