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Azimut Portfoy Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon’un yatirnm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portféy Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon’un (“Fon”) 24 Mayis - 31 Aralik 2023 hesap donemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatirm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 24 Mayis - 31 Aralik 2023 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak tGzere SPK'nin Seri: 11-14.1 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak ve Sermaye Piyasasi Kurulu
Karar Organi’'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayil karari uyarinca TMS 29, “Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) dahil olmak Uzere Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari’'na gére, ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari Gizerindeki bagimsiz denetim
c¢alismalarimiz henliz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
¢alismalarimizin tamamlanmasini miteakiben finansal tablolara iliskin bagimsiz denet¢i raporumuz
ayrica tanzim edilecektir. Dolayisiyla ekteki performans sunus raporu bagimsiz denetime tabi tutulacak
ve TMS 29 kapsaminda enflasyon diizeltmesi uygulanacak olan finansal tablolardan farklilik arz eden
finansal bilgiler baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmigtir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOY KISA VADELI SERBEST (TL) OZEL FON

24 MAYIS 2023—-31 ARALIK 2023 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI YATIRIM VE YONETIME iLISKIN

Halka arz tarihi: 24 May1s 2023 BIiLGILER

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 2,263,747,476| Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri (TL) 1.237907 | Kutay Ultan

Yatirimci Sayisi 181 | Emin Engin Ertam

Tedaviil Oram % 36.57

Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi

- Ozel Sektor Finansman Bonosu % 18.35| Fon’un ana yatinm stratejisi: Fon olusacak piyasa
- Ozel Sektor Tahvil % 10.53 | beklentileri dogrultusunda sadece TL cinsi finansal
- Repo -9 16.33| varliklara yatirim yaparak portfoy degerini artirip,
- Mevduat 05 54.89| Tirk Lirasi bazinda mutlak getiri yaratmay1
_ Katilim Hesab1 o 24 47| hedeflemektedir.Bu kapsamda, portfdy yoneticileri
Ozl Sektor Kira Sertifikalart % 8.09 global ekonomide yasanan gelismeleri ve varlik

fiyatlarin1 analiz ederek alim satim Kkararlar
olusturacaktir. Bu kararlarin olusturulmasinda global
faizler, faiz farklari, donemlik getiriler, varlik
volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri géz Oniinde
bulundurulacaktir. Fon’un likidite ac¢isindan bir
yoOnetim kisitlamasi yoktur.Fon portfoyiiniin dagilimi
belirlenirken, serbest fon niteligine uygun sekilde bir
veya birden fazla varlik sinifina agirlik verilebilecek,
varlik dagilhmi piyasa kosullarina gore esnek bir
sekilde degistirilebilecektir.

Fon portfoyiiniin ayhk agirhkh ortalama vadesi
en az 25, en fazla 90 giin olacaktir. Fon portfoyiine
vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan
varhiklar dahil edilmez.

TL cinsinden olmak kosuluyla; kamu ve 6zel sektor
borglanma araglari, varliga dayali menkul kiymetler,
varlik teminath menkul kiymetler, ipotege dayali ve
ipotek teminatli menkul kiymetler yurt disinda ihrag
olan TL cinsi menkul kiymetler, gelir ortaklig1
senetleri,  yapilandirilmis  yatinm  araglari,
sertifikalar, para piyasasi enstriimanlar ile repo ve
ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu
varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya
tezgahiistli piyasalarda islem goren tiirev islemlere
yatirim yapilabilir. VIOP’ta islem goren vadeli
sozlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.
Portfoyil vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi
de sz konusu olabilecektir. Fon portfoyti, Teblig’in
4.2°nci maddesinde belirtilen TL cinsi tiim para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusabilir.

Fon’un portfoyiine yabanci para birimi cinsinden
varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayalh sermaye piyasas1 araclar1 dahil
edilmeyecektir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.

TANITICI BILGILER (Devami)

Yatirim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Pay

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Kars1 Taraf, Likidite, Kaldirag
Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Thracct, Aciga Satis, Etik, Teminat,
Opsiyon Duyarlilik, Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglari, Baz Riskleridir. Piyasa, Karsi taraf,
Likidite, Kaldirag Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk ydneticisi tarafindan giinliik
olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirnm komitesi tarafindan belirlenen kistaslar ¢ergevesinde takip
edilerek gerekli aksiyonlarin alinmas saglanir. Ilaveten, portfdy yoneticisi fon portfoyiinii yonetirken
riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini géz 6niinde bulundurmakta, portféy yonetim stratejilerine
ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon ictiizligli, izahname, portfoy yonetim sozlesmesi ve
ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araclariin se¢ciminde nakde doniistimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim
kararlari, konularinda uzman iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar
tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve
takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr1 bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz
olmasi amactyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglar1 Sirket tarafindan yazih
hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BILGISI

Fon Portfoyiiniin Sunuma Dabhil
Esik Deger | Enflasyon Getirisinin Sunuma Dahil Dénem | Portfoy veya Portfoy
Toplam Getirisi Oram Zaman icinde | Esik Degerin Sonu Portfoy veya Grubunun Yonetilen | Yonetilen Tiim Bilgi
Getiri (%) (%) Standart Standart Portfoy Grubunun Portfoyler icindeki | Portfoyler Tutar1 | Rasyosu
YILLAR (%) (** (***) Sapmasi (%) Sapmasi (%) | Fon Toplam Degeri Oram (%) *) (F***)
2023 (1) 23,68 20,06 42,71 0,37 0,08 2.263.747.476,23 2,80 80.895.308.679,32| 0,05

1- 24 MAYIS 2023-31 ARALIK 2023 dénemine aittir.

(*)  Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gdstermektedir. Ozel Portféy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

(**) Fon’un tiirii serbest fon olup herhangi bir karsilastirma dl¢iitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Esik deger BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi ‘dir.

(***) TUIK tarafindan yayinlanan aylik enflasyon oranlarmin geometrik ¢arpimiyla hesaplanmustir.

(****) Tlgili donemler icin portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayillmaz.
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C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’ dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde,
yatirrm  fonlarmm  kurulmast  ve  yOnetimidir.  Ayrica, yatiim  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirirm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirnm kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1 ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yatinm fonu katilma pay1 satig, pazarlama ve dagitim
faaliyetleri i¢in de izin almustir.

Fon serbest fon oldugu i¢in yatirim yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve iiriinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

Fon 24 MAYIS 2023-31 ARALIK 2023 doneminde net %23,68 oraninda getiri saglarken, esik
deger getirisi ayn1 donemde % 20,06 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi % 3,62 olarak
olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi: Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari
ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki pozitif ya da negatif yiizdesel fark: ifade etmektedir.

Yonetim licreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

24 MAYIS 2023-31 ARALIK 2023 TL TUTAR Portfoy Degerine Oram (%)
Yonetim Ucreti 23,367,194.60 1.213%
Saklama Ucreti 913,053.67 0.047%
Diger 1,073,205.68 0.056%
Toplam Gider 25,353,453.95 1.317%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 1,925,765,533.07

SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri ile fon toplam gider iist sinirina iliskin oran (azami gider orani)
serbest fonlar igin belirlenmemistir.

Yatirim fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. Maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’ nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara baglh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlarn ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu
oran %0 olarak uygulanir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Fon’un kargilastirma 6lgiitii yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir.

2. Fon’un karsilastirma olgiitii ve/veya esik degerinde yabanci para cinsinden endeks mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru iizerinden TL’ye ¢evrilerek
hesaplanir.

3. 24 MAYIS 2023-31 ARALIK 2023 déneminde bilgi rasyosu 0,05 olarak ger¢eklesmistir.



