AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY 216 SERBEST (DOViZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA JLISKIN
IZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 52. ve 34.
maddelerine dayamlarak, 16.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
405145 sicil numarasi altinda kaydedilerek 22.10.2015 tarih ve 8931 savili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hitkiimlerine gore yénetilmek iizere olusturulacak Azimut Portfoy 216 Serbest
(Doviz) Ozel Fon’un katilma paylarinm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan Q/G/2a2Y. tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iligkin yatirnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portféy Yénetimi A.S.’nin (www.azimutportfov.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.ore.tr)
vayimlanmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda aguhkh olarak T.C. Hazine ve Malive Bakanhg:
tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araclar ve kira sertifikalan ile verli
ihraggilarm dgviz cinsinden ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasast araglarina yatinm
yaptlacagindan yatinmailar kur riskine maruz kalabilir.

Bu lzahname Latllma paylarmm ahm satlmlnm vapildig: ortamlarda, $em5iye fon u;tuzugu ile

hiikiim bu[unmayan hallerde Kurul’'un yatirim fonlarmma iliskin
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

| Semsive fon ictiiziigi ile fon izahnamesi

BIST

| Borsa Istanbul A_S.

Finansal Raporlama Tebligi

| 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esasiarma

Iliskin Tebliz
Fon | Azimut Portfov 216 Serbest (Déviz) Ozel Fon
 Semsiye Fon Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Kanun 6362 sayil1 Sermave Piyasas: Kanunu
KAP Kamuvu Aydinlatma Platformu
Kurucu | Azimut Portféy Yénetimi A S.
Kurul | Sermave Pivasast Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfév Saklavicis Tiirkiye Is Bankas: A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
! | Faalivetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
| Rehber Yatinm Fonlarina Jliskin Rehber !
Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
, Bulunacak Kurutuslara Iliskin Esaslar Tebliz
| Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Teblig | ITI-52.1 sayil: Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebhigi
| TEFAS | Ttrkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformu
| TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan  ylirtirlie konulmus olan Tiitkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve vorumlar
Y &netici Azimut Portfy Yénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsih&inda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gbre isbu izahnamenin II. bélitmiinde
belirlenen varhik ve haklardan olusan portfsyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye

Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fon’a Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani:

| Azimut Portfoy 216 Serbest (Doviz) Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvam: | Azimut Portfov Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon

| Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirii: Serbest Semsive Fon
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eticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
%!giler Fon’un KAP (www. kan.ora.tr) sayfasinda ver almaktadir.

netici ve Portfoy Saklayieisi Hakkinda Genel Bilgiler
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Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun ydnetim kurulu Gyveleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disandan alinan hizmetlere ve varsa, Kurucu'nun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www kap.ore.tr) sayfasinda ver almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

: Kurucu ve Yéonetici’nin

Unvani: | Azimut Portfoy Yénetimi A.S.
| Yetki Belgesi: Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
' Belgesi

| Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

| Portfoy Saklayicist’nin

Unvani: | Tiirkiye Is Bankasi A.S.
 Portfsy Saklama Faaliyeti [znine Iliskin © Tarih: 17.07.2014 '
Kurul Karar Tarihi ve Numaras:: - No: 22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Kempinski Residence Astoria B
Kule No:127 K:9 34394 Esentepe, Sisli/ISTANBUL
www.azimutportfoy.com

Telefon numaras:: | (212) 244 62 00

Portfoy Saklayicist Tiirkive Is Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330 Levent/ISTANBUL
www.isbank.com.tr

Telefon numaras:: | (212) 316 34 82

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon'un katilma payi sahiplerinin haklanini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hikkiimlerine uygun olarak
viriitilmesinden sorumludur. Kurucu Fon'a ait varhklar iizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve ictliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon, Teblig’in ilgili hitkimleri gergevesinde katiima paylan sadece nitelikli yatinmeilara
tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portftyt, kolektif portfsy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfbvune dahll edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer aIan sinirlamalar cergevesinde

m stratejisi; déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglanna yatinim vapmak
%a§ Dolari (USD) bazinda mutlak getiri elde ederek ve/veya sermaye kazanc
sz@ l:miﬁ fJdeZerini artrmak {izerine kuruludur. Bu dogrultuda, fon toplam degerinin en az
\ %83':-,&" wﬁ’ib glerak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif: tarafindan déviz cinsinden ihrac edilen
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bor¢lanma araglan, kira sertifikaiar, yerli ihragcilann déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araclan ile yurt i¢i bankalar nezdinde acilacak doviz cinsinden vadeli mevduat ve katilma
hesaplarindan olusacaktir.

Fon’un kalan kismu igin ise, sabit bir varlik dagilim hedefi yoktur. Fon yatinm ve/veya
riskien korunma amaciyla Fon Tebligi'nin 4'{incii maddesinde ver alan ve Kurulca uygun gdriilen
tiim varhiklara yatmm yapabilir. Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve acifa satis islemi
gergeklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tiim ortakhik paylar édiing islemine konu edilebilir.
Odiing menkul kivmet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber'in (4.2.5) numaral
maddesinde belirtilmistir.

Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirtim yaptii para ve sermaye piyasasi
araglanim ya da diger finansal varhklan teminat olarak verebilir. Fon borsa ici ve dist olmak iizere
repo ve ters-repo islemleri vapabilir.

Fon portféyiine TL cinsi varl:iklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
temninat olarak kabul edilen her tiirlii varligi dayanzk olarak alan repo ve ters repo islemlert (menkul
kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasast ve yurt i¢i
organize para pivasasi islemleri, devlet i¢ borclanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler
tarafindan ihrag edilen Gzel sekiér menkul kiymetleri (ortaklik paylarn ve borclanma araglari),
mevduat/katilma hesaplary, kredi riskine dayal yatinm araglan (CLN), kamu ve/veya Ozel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler ve/veyva ipotek
ve varhk teminath menkul kiymetler, yurt dist ihraccilann ¢ikarmms oldugu TL cinsi menkul
kivmetler, varantlar, sertifikalar ve sdz konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar tizerinden
olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araclar, vapilandirilmis vatirrm
araglan ile yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatiim fonu katilma paylar,
gayrimenkul yatrim fonu katilma paylan ve girisim sermayesi yatirzm fonu katilma paylan dahil
olmak {lizere yatirim fonu katilma paylan ile her tiirlii vatinm ortaklhigi payian alinabilir.

Fon doviz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi
Idaresi ve belediyeler ile Devietin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrac edilen
Eurobondlara, kira sertifikast ihraclarna, Tirkiye’de ihrac edilen déviz cinsinden/dovize endeksh
bor¢lanma araglarna, Tiirk Szel sirketlerinin ihrag ettisi Eurobondlar ve kira sertifikalan dakil déviz
cinsi bor¢lanma araglarina, yabanc: iilkelerde ihrac edilmis; kamu ve 6zel sekisr borclanma
araclanna (Eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma aragian),
ortaklik paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarna (ADR-GDR), yabanci yatirim fonu
katilma paylanna (yabanci fonlar), ortaklik paylarina, faize, dgvize, finansal endekslere ve emtiaya
dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araclarina ve sakl titrev araglara yatinm yapilabilecektir.

Fon uygulayacag: stratejiterde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portféviine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahi]
edilmesini, ileri val6rlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile vapilandirilmis
bor¢lapmalgnnm araclanini, dayanak varligr ortaklik paylan ve endeksleri, faize dayah menkul
kg Mgksler, doviz ve emtiaya dayal: tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri)
Wir vontemle kaldirag yaratan benzeri islemlieri ifade eder. Tiirev islemler hem
Elafjaracilifryla hem de organize piyasalar aracili@ivla yapilabilecektir,
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Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihrac edilen B Grubu paylar igin esik deger getirisi;
BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat USD Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

TL cinsinden ihrag edilen A Grubu paylar i¢in esik deger getirisi ise; BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD Endeksi’nin hesaplama dénemindeki, dénem bagi ve dénem sonu degerinin ilgili
glnlerde TCMRB tarafindan agiklanan doviz alis kuru dikkate alinarak TL’ve cevrilmesi sonucu
hesaplanan TL getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama ddnemi basi ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan g&sterge niteligindeki USD déviz alis kurlan
kullanilmaktadir,

Fon serbest fon niteliginde oldugu icin, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil:
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslannin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarii Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” uyarinca, bu Teblig’de belirlenen esik deger alt
smirna iliskin esaslar uygulanmaz.

2.4. Fon portfGyine riskten korunma ve/veya yatinm amactyla borsadan ve/veya borsa
digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tirev arag, varantlar, sertifikalar,
ileri valdrlti tahvil/bono ve altin islemleri, borsa yatinm fonu katlma payinz, ortaklik paylarina,
faize, dovize, finansal endekslere ve emtiaya dayal tiirev tiriinler, yapilandirtlmis vatirim araclart
ile swap sézlesmeleri dahil edilebilir.

Kaldira¢ Kullanimu;

* Vadeli i5lemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da édeme karsihig: nispi
1slem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragl: islemlere yatirim yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullamiarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger borglanma
vintemleriyle

gerceklestirilebilir.

Takasbank Borsa Para Piyasas: ve/veva diger para pivasasi islemleri ile fon temin edilerek
de kaldirag yaratilabilir.

Kaldirag¢ kullamimi, Fon'un getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin
bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmas: hususu da gdz oniinde bulundurulur. Kaldirac
yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varlizin piyasa fivat olarak,
Finansal Raporiar Tebligi'nde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fiyat esas alimr.

2.5.Fon portftyiine Fon’un tiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde borsa disindan
tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmeleri, repo, ters-repo
sOzlegmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri, yapilandinlmis
g aravie ile ortaklik paylarina, faize, ddvize, finansal endekslere ve emtiaya dayali tiirev
Rilebilir. Borsa dist sdzlesmeler Fon'un vatiim stratejisine uygun olarak fon
L wr ik s . . P -
Hoxin, dght dih_r. Sozlegmelerin kars: taraflanmin vatinm yapilabilir derecelendirme notuna
w¥iolmasy, hefhingi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda vapilmas: ve adil bir
on’un fiyat aciklama donemlerinde gergege uvgun degeri iizerinden nakde
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Ayrica, borsa disi tlirev arac ve swap sézlesmeleri ile repo, ters repo sdzlesmelerinin kars:
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum v.b.) olmas: ve Fon’un
fiyat aciklama donemlerinde “giivenilir™ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zoruniudur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve Fon'un fiyat aciklama dénemlerinde
“glivenulir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile deerlenmesi igin Rehber’in (5.2) numarali maddesi
dikkate ahinarak belirlenen ilkelere Fon’un KAP sayfasinda vayimlanan “Degerleme Esaslar”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas) miimkiindiir.
2.7. PortfSye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tamitict genel bilgiler:

Fon portf6ytine oncelikli olarak izahnamenin (2.8.) numarali maddesindeki tilkelerde ihrac
edilmis vaunm araclan dahil edilecek olmakla birlikte, anilan maddedekiler disindaki {ilkeler
tarafindan ihrag edilmis yatinm araglart da dahil edilebilir. Portfoye tezgahiistii piyasalarda islem
gbren sermaye pivasast araclar dahil edilebilir.

Yatirim yaptlacak Griiniin ihrageisi ile, degerlemeye esas olacak fivat hareketleri konusunda
gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugn iilke mevzuatina gdre borsada
satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigima iliskin bilgileri
aragtirmak YOnetici'nin sorumlulugundadir Yatinm yapilacak araclar portfdve dahil edilirken,
valmzca derecelendirmeyve tabi tutulmus yurt disinda ihrag edilen borclanma araclan ve kira
sertifikalar fon portfoviine alinabilir.

a} Yabanc1 Borg¢lanma Araclari: [zahnamenin (2.8.) numarali maddesinde belirtilen
tlkelerin kamu otoriteleri veya bu lilkelerde yerlesik sirketlerce yurt icinde ihrag edilen borglanma
araclarina ve yurt diginda ihrac edilen Eurobond’lara yatirim yapilabilir.

b) Yabaner Ortakhik Paylar:: [zahnamenin (2.8.) numaral maddesinde belirtilen iilkelerin
ortaklik paylari dehil edilebilir. Fon poriféy yoneticisi uygun gérdiigii durumlarda Fon'un genel
stratejisine uygun olmak kaydi ile izahnamenin (2.8.) numarali maddesinde belirtilmeyen tilkelerin
paylarna yatirim yapilabilir.

¢) Depo Sertifikalari: Depo sertifikast, faalivet gosterdigi tilke disinda bir borsada islem
gormek isteyen sirketlerin paylarini dayanak alan ve ortaklik paylar: gibi islem gdren bir yatinm
aracidir. Amerikan Depo Sertifikast (American Depository Receipt - ADR), Amerikan sermaye
piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin yabanci ortaklhik paylanm temsil etmek
Uzere ¢ikarttigy varliklar olup, ortakhik paylanimn ash vabancr tilkedeki bir saklama kurulusunda
muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri ortakltk paylar ile degistirilebilirler. ADRler, ABD
piyasalan ile birlikte es zamanl: olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag ediiiyor ise bu halde “Global
Depo Sertifikas: (Global Deposiyory Receipt - GDR)* olarak adlandinlir.

d) Yabana Kira Sertifikalar:: [zahnamenin (2.8.) numarali maddesinde belirtilen @ilkelerin
kamu otoriteleri veya bu tilkelerde yerlesik sirketlerce vurt icinde veya yurt disinda ihrac edilen
yabanci kira sertifikalarina yatinm vapilabilir.
anci Yatirim Fonlari: [zahnamenin (2.8.) numaral maddesinde belirtilen alkelerde
c1 yaurim fonu paylar: fon portfdyiine dahil edilebilir. Bu yéntemle portfoyiinde
sektdr borglanma araclan bulunan fonlara da yatinm yapilmas: miimkiindiir.

7 ::-‘\ = .
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Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore,
Isvec, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonyva,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bulunmasi halinde bu tilkelere bagly devletlerde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.9. Portfdye Fon'un yatirim stratejisine ve risk yapisima uygun olarak borsada islem gbren
ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayier kurulus nezdinde saklanan
yapilandirilmig yatinm araci dahil edilebilir. Niteligi itibariyla bor¢lanma aracy oldugu kabul edilen
sermaye piyasasi araglarindan, vatinme: tarafindan 6denen bedelin tamaminin gerl gdenecedi
taahhlidiing igeren dzellikteki borglanma araglar fon portfoyiine dahil edilebilir. Ayrica bu araglarin
ihragcisimin ve/veya varsa yatinm aracinin, Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme

notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmasi
zorunludur.,

Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm araclarina yatinm vapilirken; vukanda ver
alan sartiara ilave olarak (borsada islem gérme sarti hari¢), ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallar: vastasiyla ilan edilmesi, Fon’un fiyat aciklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gercefe uygun degeri tizeninden nakde
donusttriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlart aranr.

L. TEMEL YATIRIM RISKLER{ VE RISKLERIN OLCUMU

Yatmumetlar Forn’a yatinm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel vatirim  nisklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda fon birim pay fivaundaki olas: diisiislere bagh olarak yatirmlarimn degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini vatimmeilar gdz 6niinde buiundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklhik
paylanmn diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayalr tiirev
sbzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay1 fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféviine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s&z konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
dﬁ\_fiz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar

as] TRy ifade etmektedir.

1 Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payr dzhil edilmesi halinde, fon
ythdelibulunan ortaklik paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
_3Te‘p ¥1iylin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.
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¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayal olmayan varhkiann (kira sertifikas
ve katilma hesabi vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu liriinlerin saglayacag kira/kér payi
oranlannda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Emtiaya Dayali Tiirev Araglar Riski: Fon portféyiine emtiaya daval: titrev araclann
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

e- Kiymetli Maden Riski: Kiyvmetli madenlere iliskin tasman pozisyonlann degerinde,
kiymetli maden fiyatlar1 ve doviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riskini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini verine
getirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda &demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklann istenildidi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilernemesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakl tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ vatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile Fon’un baslangi¢ yatinmindan daha yiksek zarar kavdedebilme olasilig kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Fon'un operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmas: olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun vatrim vapilmas: sonucu
Fon'un bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann pivasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 va da kaybetmesine parale]l olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ithtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katiima paylarinin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikierden olumsuz etkilenmest riskidir.

9) AciZa Satis Riski: Fon portfyii adina agi3a satig: yapilan finansal enstriimanlanin piyasa
likiditesinin daralmas: sebebiyle geri alim vapilarak iade imkaniarinin azalmasi durumunu ifade
etmekiedir.

Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ithragcisimin yiikiimldliiklerini kismen
ninda yerine getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminat niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmas: olasiifinin ortaya ¢ikmas: durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duvarliliklart arasinda, isleme
konu olan spot finansal Griin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhhk degisimleri
vasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildign ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi g&stermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhigmn fiyaundaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhigiun fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde bityiik $nem tasiyan zaman faktériinii ifade eden
gbsterge olup, opstyon fiyatinin vadeye gore dedisiminin &lciisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6leusidir.

13) Yapilandimilmis Yatirim Araclarindan Kaynaklanan Riskler: Yapilandirilmis
yaurim araglarinin degeri ve ddnem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varlidin piyasa
performansina baghidir. Yapilandinlms yatinm araclarimin dayanak varliklan tizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmast halinde, yatinme: vade sonunda hichir itfa gelin
elde edemeyecegi gibi, performansla orannli olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal
degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandinlmis yatinm araclanmn ginliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyar degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar vapilandmlmig vatirim
araglaninin  glinlitk degerlemesini etkilevebilmektedir. Fom'un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalannda tiirev araclarla birlikte yapilandirilmis yatirim araglanndan kaynaklanan pivasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmig yatinm araglan yatirimi yaptlmas: halinde karst taraf riski de mevcuttur.
Karsi taraf riski, ihracer  kurumun vapilandinlmis  yatinm  araglanindan  kaynaklanan
vikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapilandinilmig yannm araglan yathnmlarinda ihraceinm ve/veya varsa yatinm
aracinin Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu ararnir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal arag spot
fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklil:g1 degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli finansal araglann fon
portfdyline alindigi tarih ile vade sonuna kadar olan zaman diliminde teorik fiyatlamaya bagli olarak
vadeli fiyat ile spot fiyat farklilik gésterebilmektedir. Bu durum baz degerin sézlesme vadesi
boyunca gdsterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

Risk tanimlamalar Kurul dizenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler takip edilerek diizenli
olarak gbzden gecirilir ve gerekli goriildiigiinde giincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin &letimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.ore.tr) yer verilmektedir.

ke kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya borsa disindan riskten korunma
d1yla dovize, faize, ortakhk paylarina, ortakhik payr endekslerine ve diger
argtlanna dayal: tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
Esentepe Mah Buyukdore Cad. N 7
: a8




arag, varantlar, sertifikalar, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlert ve diger herhangi bir yéntemle
kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin
Olgtimtinde Rehber’de belitlenen esaslar ¢ercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) yéntemi
kullanilacaktir. Fon’un Mutlak RMD’si fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutiak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fon'un kaldirag limiti %200’ diir.

3.5. Fon portftyiine alinan yaplandirilmig yatirim araglannin sakh tirev arag niteligi tasiyip
tappmadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyvi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis vatinm aracinmn sakl tirev ara¢ niteliginde
olmas: halinde, risk &l¢iimiine iligkin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfSylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul'un portfy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklamr.

4.2. Forn’ur malvarhg Kurucu'nmun ve Portfdy Saklayicisi'min malvarligmdan ayndir.
Fon’un malvarligi, Fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev ara¢ islemleri veya Fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemnlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhigr Kurucu'nun ve Portfoy Sakiayicisi'min yénetiminin veva denmetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili
amacl da dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portfdy Degeri”, portfévdeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektf Yatrim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerieme Esaslant Yénergesi” hiikiimleri
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplamr.

3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay savisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve hem TL hem de Amerikan Dolari (USD) degeri lizerinden izleyen
is glinii katilma paylannin alim-satim yerlerinde ilan editir.

A Grubu fon katilma paylanimin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarimn birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin USD
cinsinggeestagaginin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMRB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen
ﬁtﬂig i USD doviz alis kuru esas almir. TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi
adilen kur kullamlir. Yurt ici piyasalarda yarm giin tatil olmasi durumunda en

isim sisternlerinin ¢okmesi, portfévdeki

kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde mevdana
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gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek $nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistli durumlarin meydana geimesi halinde, deZerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
vapulir.

5.4. (3.3.) numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
katilma paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satim
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslan Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylar1 sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinm tahsisli olarak
satilaca@n mitelikli yatinmer vasfins haiz kisiler Kurucu tarafindan 12/01/2024 tarihli ve
2024/48 sayili yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon katilma paylant A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynlmistir. A Grubu katiima
paylarinin alim satimi TL, B Grubu katilma paylannin alim satimr ise USD degeri fizerinden
gerceklestirilir.

Fon satis baslangic tarihinde bir adet B Grubu katilma paymm birim fiyat: (birim pay
degeri) 1 USD, bir adet A Grubu katitma paymin birim fiyati (birim pay degeri) ise bir dncekj is
gintinde TCMB tarafindan saat 15.30°da ilan edilen USD déviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak
1 USD karsilizi TL tutandir.

Takip eden glnlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
cergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gére TL ve USD cinsinden hesaplamir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin USD cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda; ilgili gtin TCMB
tarafindan saat 15.30"da ilan edilen gdsterge niteligindeki USD déviz ahs kuru esas almarak B Grubu
katrlma paylaninin birim pay degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, her is giinii sonu itibari ile
hesaplanir ve ilan edilir. D6viz cinsinden alinan katilma paylari ddviz cinsinden nakde cevrilirken
TL olarak alinan kat:lma paylan TL olarak nakde cevrilir.

Fon’un satis baglang:¢ tarihid 3/04/2024 tiir.

Yatnmeilann fon katilma pay1 alum satim talimatlan bu izahnamede belirtilmis olan esaslara
gore saptanan fiyat tizerinden 1 pay ve katlan olarak gerceklestirilir.

tilma Pay1 Ahm Esaslar

BIST Borglanma Araclan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.00°a
tilma pay1 alim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
ay1 fiyat: lizerinden yerine getirilir.
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BIST Borclanma Araglart Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13.00°dan sonra _iletilen
talimatlar ise, itk kanlma pay: fivati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan katilma pay: fivat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borclanma Araglan: Pivasasi’nun kapal: oldudu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
is glinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak katilma pay1 fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

Yurt ici pivasalarin yarim giin tatil oldugu ginlerde ahm talimati alnmayacaktir. Yurt i¢t
pivasalarin yarim giin tatil olmast durumunda, ger¢eklesme valori yarim giine denk gelen talimatlar,
izleyen ilk is glini gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsii edilmesi esastir. Alim talimatlart katilma pay1 sayist ya da tutar olarak verlebilir. Kurucu,
talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyvatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma payt bedellerini en son ilan edilen satis fivatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyat: aciklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma payr alim talimati karsiliginda tahsil edilen TL tutarlar o giin igin
vatinmeinin dzellikle nemalandinimama tercihi bevan etmemesi halinde, talimatin gerceklesme
tarihine kadar yatirimel adina ters repo ve/veya Azimut Portféy Para Pivasasi Fonu'nda (PPZ)
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payt ahminda
kullanilabilir.

B Grubu katilma payr alim talimati veren vyatinmcilardan tahsil ediien tutarlar
nemalandinlmayacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirtmeilann BIST Borglanma Araclarn Pivasasi'nim agik oldugu glnlerde saat 13.00°a
verdikleri katilma pay1 satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
katilma pay: fiyat: izerinden verine getirilir.

BIST Borcglanma Araglan Piyasasi’nin acik oldugu glinlerde saat 13.00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

bulunan katilma payi fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
is glinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak katilma pay1 fiyati lizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin yarmm giin tatil oldugu giinlerde satim talimati alinmayacaktir.
sifim Bedellerinin Odenme Esaslan

mabayt bedelleri; 1ade talimatinin, BIST Borglanma Araclan Piyasasi’nin actk oldugu

3.00°a kadar verilmesi halinde, tin . verilmesini ta.k‘;% eden iciincii islem
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giintinde, BIST Borglanma Araclar Piyasasi’min acik oldufu giinlerde saat 13.00°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem giiniinde vatimmeilara denir.

lade talimatinin verildigi giinden &deme gliniine kadar gecen siire igerisinde, BIST
Bor¢lanma Araglari Piyasasi'nin acik oimakla birlikie takas islemlerinin gergeklesmediai giin olmast
durumunda (katilma payi satim talimatimn yerine getirilecegi giiniin yurt ici pivasalarda tam gun
veya yarim giin tatil olmas: durumunda); 6deme, takas islemlerinin gergeklesmedigi giin sayisi kadar
ertelenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri
Katilma paylannin alim ve satimi Kurucu tarafindan gerceklestirilecektir,
6.6. Giris Cikis Komisyonlar

Girnis ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.

6.7. Performans Ucreti

Performansa dayal ticretlendirme yapilmayacakzir.

6.8. Pay Gruplarn

Fon kaulma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynilmistir. A Grubu kanima
paylar, fiyati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden deme yapilarak alinip satilan katilma paylanny;
B Grubu katilma paylar ise fiyatt USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden &deme vapilarak ahinip
satilan katilma paylarini ifade eder. Bu gergevede, Fon yatirimetian tarafindan verilen TL cinsinden
katilma payr alim talimatlart A Grubu katilma paylan ile; USD cinsinden katilma pavi alim
talimatlan ise B Grubu katilma paylar: ile gerceklestirilir.

Kaulma pay: gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraminda herhangi bir farklilik
bulunmamaktadir.

Katilma pay1 gruplart arasinda gecis yapilamaz. TL veva USD &denerek satin alinan fon
paymin, Fon’a iade edilmesi durumunda §deme ayni para birimi cinsinden vapilir.

VII. FON MALVARLIC.INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fon’un Malvarh&indan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlia vergl, resim ve komisyonlar,

31} Alinan kredilerin faizi,

ye alimlarda ve portfévden satimlarda 8denen aracilik komisyonlar: (vabanci para

yapilan giderler TCMB dbviz satis kuru tizerinden TLye cevrilerek kaydoluaur.),
optfeygyOnetim lcretd,
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8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is glintinde Fon’un toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali miihtr, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni
ile 6denen hizmet bedell,

14) Mevzuat uyannca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay! giderleri,

15) Portfdydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
ticretleri,

16) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu),

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram

Fon toplam degerinin giinliik %0,0014384 (yuzbindebirvirgtilddrtbiniigyiizseksendsrt)
[yillik yaklasik %0,525 (bindebesvirgitlyirmibes)] (BSMV dahil) olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu tieret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, Kurucu’ya ddenir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarin ahm satimima aracilik eden kuruluslar ve séz konusu
aracihik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda {www.kap.org.tr)
vavimlanmaktadir.

7.1.3. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler
agsagida yer almaktadir (fon toplam degeri iizerinden, asagidaki oraniarin uvgulanmas: suretiyle

hesaplanmaktadir).
Fon’dan Karsilanan Giderler | Yillik (%)
Yénetim Ucreti (Yillik) | 0,5250
Saklama Ucreti (Y1lhk) 0,07
Diger Giderler (Tahmini) 0,20

VIII. VERGILENDIRILME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 saun alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

FON’A ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

\cu, Fon’un yillik finansal tablolanm, ilgili hesap d6neminin bitimini takip eden 60

jAMta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
ifid@ gksmi tatil giintinii takip eden ilk 15 giindl son bildirim tarihidir. Fonlar tasfive tarihi
Fimsiz denetime tabidir. IMUT PORTFOY YONETIM
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9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, baZimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (finansal tablolar, sorumluluk beyanlart) fon giderlerine iliskin bilgilere,
Fon’un risk de@erine, uygulanan Komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve Fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.ore.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Yaunmcilarin yatuirim yapma kararin etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasin:
gerektirecek nitelikte olan izehnamenin 1.1.1., L.1.2.1., IL, HI., V1. (6.5. maddesi hari¢), VII numarali
béltimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan vapilacak
izahname degisiklikleri yiirlirliige giris tarihinden en az 30 giin &nce katima pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger bsliimlerinde vapilacak degisiklikler ise,
Kurul'un onay: aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAPta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisikiikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is glinii i¢inde toplu
olarak Kurul*a bildirilir.

9.4. Fon’a iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.5. Portféye yapilandirilmis yaurim araci déhil edilmesi halinde séz konusu yatirim araciniin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhteme] riskler ayrica KAP'ta aciklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfévine dahil edilmesi halinde en gec
sézlesme tarthini takip eden is giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz oran, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP*ta agikianir.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28"inci maddesi, 29’uncu maddesi ve Rehber’in 11’inci maddesi hiikiimleri
gergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hikiim bulunmayan hillerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 14 514 tincii maddeleri hiikiimleri kivaser uygulanr.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokitmanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katilma payinn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarimi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttukian siire igin Fon’da olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica ternettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirmm kuruluglardan hesap durumian hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

ON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

BN

E

'l'i"}’? i
:‘Ilﬁ“tkﬂ'ﬂ‘ a paylan fon izahnamesinin KAP ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
x-'e?'e ngi‘,?ﬁrﬁem nde nitelikli yatinme:lara sunulur.
& " 1927

.".r'l"
g \

- —_— }_
e e st

EML

AZIMUT PORTEOY YONETIM
Mar, 3, & o

B




12.2. Fon, katilma paylan sadece énceden belirlenmis kisi veya kurulusiara tzhsis edilmis
fon ofarak adlandinlan “Ozel Fon niteligindedir. Fon katlma paylannin tahsisli olarak satilacagi
nitelikii vatirimer vasfin haiz kisiler Kurucu tarafindan 12/01/2024 tarihli ve 2024/48 sayill yazi
ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Kanlma paylar karsilig1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden 15 glinti 1zahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere vatirlir.

namede yer alan veya Fon’un/Kurucu’nun KAP sayfasina atif yapmak voluyla yer
Rilgidgn dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni vetki ve sorumiulukiarimiz cer¢evesinde

Abdullah Selim IgUNT Bzhar TUZLA AKIN
Yonetim Kurulu Uyesi Arastirma Midirii
Genel Miidiir Yardimeis:



