AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY BILGE SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kananu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
405145 sicil numaras: altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayih Tirkiyve Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiizGigi ve
bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Azimut Portfoy Bilge Serbest
Ozel Fon’un katilma paylarmm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan [.&/Q2/..24.... tarihinde onaylanmustir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatinnm Kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.azimutnortfov.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Bu izahname katilma paylarimin alim satimmin yapildid) ertamlarda, semsiye fon ictiiziigi ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir. Ayrica, Fon’un
bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina Fon’un KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurul’'un yatirim fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

| Bilgilendirme Dokilimanlari

Semsive fon ictliziigi ve fon 1zahnamesi

| BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayili Yatinm Fonlarnmin Finansa! Raporlama Esaslarina
Nligkin Teblig

Fon Azimut Portfty Bilge Serbest Ozel Fon
| Semsive Fon Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
| Kanun 6362 savili Sermaye Pivasas: Kanunu
| KAP Kamuyu Aydinlaima Platformu
| Kurucu Azimut Portféy Yonetimi A.S.
| Kurut Sermaye Piyasas: Kurulu
| MKK | Merkezi Kayit Kurulusu AS.

Portfoy Saklavicis:

i Tirkive Is Bankas: A S.

PYS Tebligi

[II-55.1 sayil Portféy Yénmetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina {liskin Rehber
Saklama Tebligi [1I-56.1 savili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi
| Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
| Teblig [I1-52.1 sayili Yatinm Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi
| TEFAS Tarkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
| TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar; Kurumu |
tarafindan  ylrtirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe |
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Azimut Portféy Yénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl: miilkiyet esaslanna gore isbu izahnamenin I1. baltimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfsyii isletmek amacivia kurulan, kaulma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiter

Forn’un

Unvant; ' Azimut Portfoy Bilge Serbest Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Bagl Oldugu Semsive Fonun Tiiri: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi: | Siiresiz.

Fon portféy yoneticilerine, fon miidiirline ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
vapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.ore.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kuruca, Y8netici ve Portféy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
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Fon’u temsil ve ilzama Kurucu'nun yonetim kurulu iiyeleri vetkilidir. Kurucu vetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disandan alinan hizmetlere ve varsa, Kurucu'nun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www kap.ore.tr) savfasinda yer almakiad:r.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Azimut Portfoy Yénetimi A.S. 3
Yetki Belgesi: Portfy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Portfoy Saklayicisi’nin

| Unvant: Tiirkive Is Bankas1 A.S.
| Portfoy Saklama Faaliyeti iznine Iliskin | Tarih: 17.07.2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi: No: 22/709

1.2.2. [letisim Bilgileri

| Kurucu ve Yénetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S. nin '

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Kempinski Residences Astoria B [
| Kule No:127 K:9 34394 Esentepe, Sisli/ISTANBUL |

 www.azimutportfov.com
Telefon numarasi: 1 (212) 244 62 00
Portfoy Saklayicist Tiirkive Is Bankast A.S. ’nin
| Merkez adresi ve internet sitesi: . Is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330 Levent/ISTANBUL
[ | www.isbank.com.tr
| Telefon numarasi: | (212) 316 34 82

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizik ve izahname hitkimlerine uygun olarak
viirtititmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varliklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaya
vetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda portfdy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
Uzere digaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyl, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de ver alan simrlamalar
cercevesinde yonetilir. Teblig’in hitkiimleri gergevesinde Fon katilma paylan sadece nitelikli
yatinimcilara satilacak serbest §zel fon statiisiindedir.

Fon portfdyiine alinacak finansal varl:klar Sermaye Pivasas: Kurulw’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfay véneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Fon portfoylintin vénetiminde ve yatmm yapilacak sermaye piyasasl
araclarinm segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve islemler ile 6. maddesinde
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tammlanan fon tiirlerinden serbest fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alimir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyar.

Fon’un ana yatirim stratejisi; global &lcekte her tiirlt menkul kiymete ve menkul kiymete
dayali enstriimanlara aktif olarak yatinm yapmak suretivie, dengeli bir fon kompozisyonu
olusturmaktir. Fon portfoy degerinin siirekli olarak en az %51’i Borsa Istanbul’da islem giren
ortaklik paylarindan olusacaktir. Portféy yOneticisi, pivasa Ongérisiine bagl olarak, %51°lik
kisim disindaki varliklann getiri potansiyellerine gore fon portfoviindeki agirliklarini dinamik bir
sekilde degistirir. Fon portfdyline sabit getirili menkul kiymet ve/veya faize dayali enstriimanlar da
dahil edilebilir. Portfdy yoneticisi; global ve verel konjonktiirii analiz ederek ve vatinm stratejisine
uygun olarak; kamu ve 6zel sektdr borglanma araclarina, Eurobondlara, ortaklik paylarina, endeks
ve ortakhik paylarina dayali tirev araglara, dévize dayal enstriimanlara dinamik olarak yatinm
vaparak, Tiirk Liras: cinsinden reel getiri saglamayvi amaclamaktadir,

Fon'un ana yatinm stratejisi yukanda belirtilmekle birlikte, fon portfoy degerinin en fazla
“49’u global ortaklik paylarinda degisen pivasa hareketlerine gére farkli dénemlerde veya es anli
olarak, organize piyasalarda veya tezgahiistii piyasalarda ortaklik paylarina ve/veya endekslerine
dayal olarak diizenlenmis, vadeli kontratlarda, (futures), opsiyon kontratlarinda ve swap veya
benzeri tiirev enstriimanlar aracilifiyla, uzun ve/veya kisa (Long/Short) pozisyonlar alarak getiri
yaratibir. Fon, stz konusu strateji gergevesinde ve Yonetici’nin piyasalara iliskin 8ngoriisii
dogrultusunda pay piyasasinda veya diger alternatif pivasalarda piyasa yonii dogrultusunda
geligtireceg1 yonlii stratejiler cercevesinde gesitli sermaye piyasasi araglarinda pozisyon alacaktir.
Yonli stratejiler; pay piyasast ve diger alternatif piyasalarda Yonetici’nin dngériileri dogrultusunda
pozisyon alinmasim hedefler.

Bununla birlikte, fon portfoyiiniin kalan kism: Teblig’in 4. maddesinin ikinci fikrasinda
belirtilen, tiim varlik ve islemlerden olugabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden
korunmak amactyla ve/veya tamamen yatinm amaclt olarak Tiirk Liras:, yabanci para ve/veya
capraz kuriarda pozisyon alabilir. Sézit gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar
tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araclara, yurt icinde
ve/veya yurt disinda kurulmus yatmm ve serbest yatinm fonlan paylarina portfoyde ver
verebilecektir. Likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamast yoktur. Piyasa yonlii stratejilere
ilaveten, arbitraj/mutlak getirl amach islemler de vapilabilir.

Fon portféyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan
termninat olarak kabul edilen her tlirlii varl:g1 davanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (menkul
kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri déhil), Takasbank Para Piyasasi ve yurt ici
organize para piyasas: iglemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkive’de mukim sirketler
tarafindan thrag edilen &zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve borglanma araclary), kredi
riskine dayalh vatmm araclan (CLN), kamu ve/veya &zel sektor tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalan ile ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varlik teminath menkul
kiymetler, yurt dis1 thraggilarmn ¢ikarrmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar
ve soz konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar dzerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/sozlesmeleri dahil titrev araglar, yapilandirims yatirim araglan ile yurt icinde ve/veya yurt
disinda kurulmus borsa yatinm fonu katilma paylari, gayrimenkul yatinm fonu katilma paylan ve
girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylar dahil olmak tizere vatirim fonu katilma paylan ile her
tiirll yatirim ortaklidi paylan alinabilir.
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Portféylin Tiirk Liras: ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta degerlendirtlmesi
mitmkiindfir.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve vabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrac edilmis para
ve sermave piyasast araclar fon toplam degerinin ve fon portféy degerinin %49’undan fazlas:
olamaz.

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il zel idareleri, Kamu Ortaklig:
[daresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
Eurobondlara, kira sertiifikas: ihraglarina, Tirkiye’de thra¢ edilen d6viz cinsinden/dévize endeksli
por¢lanma araclarina, Tiirk 6zel girketlerinin thrag ettigi Eurobondlar ve kira sertifikalan dahil déviz
cinsi bor¢lanma araclarina, vabanci iilkelerde ihrag edilmis; kamu ve 6zel sektdr borglanma
araglanna (Eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer vapidaki diger borclanma araglan),
ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), yabanci vatirim fonu
katilma paylanna (yabanci fonlar), ortaklik paylarina, faize, dovize, finansal endekslere ve emtiaya
dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve sakl: tiirev araglara yatiim yapilabilecektir.

Fon ayrica altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali ihra¢ edilen sermaye
piyasasi araclarina ve emtiaya dayali tiirev iiriiniere vatunm vapabilecektir.

Fon'un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon, pay senedine
donistiirtilebilir tahviller, varlia dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, gelir
ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalar, ve kredi temerriidiine bagl tahvil (credit
linked notes-CLN) gibi her tiirlii yapilandirilmus kredi enstriimanlan ve Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen diger varliklar ve/veya islemler ile bu araclann icerisinde bulundugu endeksler ile doviz,
faiz, kiymetli madenler, emtia {izerine tezgahiistii veva organize pivasalarda diizenlenmis swap
sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli alim/satim anlagsmalan (forward) ile vadeli islem
stzlesmeleri (futures) fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

Turev islemler hem tezgahiistii pivasalar aracihgivla hem de organize piyasalar araciligiyla
yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldirac Kullanima;

- Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belizli bir teminat, prim ya da ddeme karsiliz: nispi islem
vapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak,

- Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

- Kredi kullanlarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi dier borclanma
vOntemleriyle

gerceklestirilebilir.

Kaldira¢ kullamimi, Fon'un getiri volatilitesini ve maruz kaidigr riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirac kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik diizevinin
buizahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da géz 8niinde bulundurulur. Kaldirag
varatan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken davanak varligin piyvasa fiyat olarak,
Finansal Raporlar Tebligi'nde ver alan esaslar cercevesinde belirlenen yat esas alimr. _
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Fon, kredi alabilir, 8dling menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi,
ac1ga saus gerceklestirebilir. Fon portfyviinde bulunan tim ortakiik paylan dding islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6dling menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir, Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatinim Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptigi para ve sermaye piyasasi
araglarim va da diger finansal varliklan teminat olarak gésterebilir.

2.3. Fon'un esik degeri %351 BIST 100 Getiri Endeksi + %49 (BIST-KYD 1 Ayvlik Mevduat
TL Endeksi ~ 100 baz puan) olarak belirlenmistir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Sermaye Pivasas: Kurulu'nun VII-128.5 sayils
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarninin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglanm Notlandirma ve  S:iralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” uyarinca, bu Tebligde belirlenen esik deger alt
siunna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya vatirim amaciyla borsadan ve/veya borsa
disindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev arac, varantiar, sertifikalar,
iler valorlil tahvil/bono ve altin iglemleri, borsa yatuinm fonu katilma payina, ortakhik paylarimna,
faize, dovize, finansal endekslere ve emtiava dayal tiirev tirfinler, yapilandirilmis yatinm araclan
ile swap stzlesmeleri dahil edilebilir.

2.5. Fon portfoyline, Fon’un tiirline ve vatinm stratejisine uvgun olacak sekilde borsa
digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmeleri, repo,
ters-repo  sdzlesmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valérlilt tahvil/bono ve altin islemleri,
vaptlandinlmis yatirim araglan ile ortakik paylarina, faize, dovize, finansal endekslere ve emtiaya
dayalr tirev Urtinler dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler Fon’un vatirim stratejisine uygun olarak
fon portfoytine dahil edilir. S6zlesmelerin kars1 taraflaninin yatirun yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat icermesi ve Fon'un fivat agiklama donemlerinde gercege uvgun degeri lizerinden nakde
donustiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dist tiirev arag ve swap sozlegmeleri ile repo, ters repo stzlesmelerinin kars
tarafimn denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmas: ve Fon’un
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Borsa dig1 sézlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve Fon‘un fiyat aciklama ddnemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere Fon'un KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan™ndan
ulasiiabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.7. Portfdye dahil edilen yabanc yatirim araclarini tamitic genel bilgiler:

A
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Fon portfdyiine oncelikli olarak izahnamenin 2.8. maddesindeki iilkelerde ihrag edilmis
yatinim araglari dahil edilecek olmakla birlikte, antlan maddedekiler digindaki iilkeler tarafindan
thrac edilmis vatinm araclar1 da dahil edilebilir. Portfdye tezgahiisti piyasalarda islem gdren
sermaye piyasasi araclar: dahil edilebilir.

Yatinm yapilacak @irtiniin ihragcisi ile, dederlemeye esas olacak fiyat hareketlen konusunda
gerekll bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araglarimn tabi oldugu tilke mevzuatina gore borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalann bulunup bulunmadigma iliskin bilgileri
aragtirmak Yénetici'nin sorumluiugundadir. Yatinm vapilacak araglar portfdve dahil edilizken,
valmzea derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrag¢ edilen borglanma araclant ve kira
sertifikalar: fon portfdyiine almabilir.

a) Yabanca Bor¢lanma Araclan: Izahnamenin 2.8 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu
otoriteleri veya bu filkelerde yerlesik sirketlerce yurt iginde ihrag edilen borglanma araclarma ve yurt
disinda ihrag edilen Eurobond’lara yatirim yapilabilir.

b) Yabanar Ortakhik Paylart: [zahnamenin 2.8 maddesinde belirtilen iilkelerin ortaklik
paylari dahil edilebilir. Fon portfty yoneticisi uygun gordiigii durumlarda Fon’un genel stratejisine
uygun olmak kayd: ile izahnamenin 2.8 maddesinde belirtilmeyen iilkelerim paylanna yatimm
vapilabilir.

c) Depo Sertifikalari: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi iilke disinda bir borsada islem
gdrmek isteyen sirketlerin paylarini dayanak alan ve ortaklhik paylan gibi islem goren bir yatinm
aracidir. Amerikan Depo Sertifikas: (American Depository Receipt — ADR), Amerikan sermaye
piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin vabanci ortaklik paylarini temsil etmek
tizere gikartug varliklar olup, ortaklik paylarnnin ash vabanc lilkedeki bir saklama kurulusunda
muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri ortaklik paylan ile degistirilebilirler. ADRler, ABD
piyasalari ile birlikte es zamanli olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag edilivor ise bu halde “Global
Depo Sertifikast (Global Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandinlir.

d) Yabana Kira Sertifikalar:: Izahnamenin 2.8 maddesinde belirtilen ilkelerin kamu
otoriteleri veya bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurt icinde veva yurt disinda ihrac edilen yabanc
kira sertifikalarina yatinm yapilabilir.

¢) Yabanci Yatirim Fonlari: [zahnamenin 2.8. maddesinde belirtilen iilkelerde ihrac edilen
yabanci yatinm fonu paylarn fon portfdyiine dahil edilebilir. Bu yéntemle portfdyiinde hisse senedi
ile 6zel sektdr borglanma araclart bulunan fonlara da yatinm yapilmas: miimkiindiir.

2.8. Portfoye yalnizca, ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya, Belcika,
Avusturya, Kuzey Kibris Tirk Cumbhuriyeti, Kanada, Avustralya, [svigre, Malta, Litksemburg,
Norveg, [spanya, Hollanda, Italya, Smgapur Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Porteklz
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiva, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Guney Kore,
Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Gliney Afrika, Ukrayna, Uraguay, Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlesik Arap
Emirfikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bulunmas: halinde bu iilkelere bagh devletlerde
kurulu yabanci fonlann katilma paylan dahil edilebilir.

2.9. Portfoye Fon’un yatirim stratejisine ve tisk yapisina uygun olarak borsada islem géren
ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayicr kurulus nezdinde saklanan
vapilandimlmig yatinm araci dahil edilebilir. Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabu] edilen
sermaye piyasasi araglarindan, yatinmen tarafindan ddenen bedelin tzmaminin geri ddenecedi
taahhiidiinii igeren ozellikteki borglanma araclan fon portfoyiine dahil edilebilir. Ayrica bu araclarin
ithragpisinin ve/veva varsa yahrim aracinin, Tebliz’in 32. maddesinde behm]en derecelendlrme




notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulunduruzlmas:
zorunludur.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm araclarma vatinm yapilirken; yukanda yer
alan sartlara ilave olarak (borsada islem gdrme sarti hari¢), ithrac belgesinin Kurulca cnaylanmis
olmast, fiyatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, Fon’un fiyat aciklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde
donistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlar aramr.

III. TEMEL YATIRIM RiISKLERI VE RiISKLERIN OLCUMTU

Yatinmeilar Fon’a yatinim yapmadan ¢nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanzbilecek degisimler
sonucunda fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagli olarak yat:rimlarinim degerinin baslangig
degerinin altina digebilecedini yatmmeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardsr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayr temsil eden finansal araglamn, ortaklik
paylarirun, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fivatlarn ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoviine faize dayal varliklann (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar: de§isimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portf6yiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylanimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoytin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal: olmayan varliklarin (kira sertifikas:
ve katiima hesab: vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu iiriinlerin saglayacag kira/kér payr
oranlarninda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Kiymetli Maden Riski: Fon portfyiine kiymetli madenler veva kiymeti madenlere
dayalt sermaye piyasas: araglar1 dahil edilmesi halinde, kiymetli maden fiyatlarinda mevdana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféviin maruz kalacad zarar olasilifimi ifade
etmektedir.

e- Emtiaya Dayalr Tiirev Araclar Riski: Fon portfdyline emtiaya dayali tiirev araglarn
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yagsanabilecek degisimler nedenivle
olusan riski ifade eder.




2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynakianan viikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veva takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakiiklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ {vadell 1slem ve opsivon
sOzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve altin islemlerinde ve diger herhangi bir ySntemle kaldirag varatan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmi ile baslangig vatirminm iizerinde pozisyon alinmas: sebebi
ile Fon'un baslangi¢ yatirimmdan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihig1 kaldirag riskini ifade
eder.

3) Operasyonel Risk: Fon'un operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunds zarar
olusmast olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullantlan sistemlerin
yetersizligi, basansiz yénetim, personelin hatal ya da hileli islemleri ¢ibi kurum ici etkenlerin yan
sira dogal afetler, rekabet kosullary, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhia ve/veva vadeye yodun yatinm yapilmasi sonucu
Fon’un bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidsr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda beiirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katilma paylannin sauldig: dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrace1 Riski: Fon portfdyiine ahnan varliklann ihracgisimin yitkiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) A¢iga Satis Riski: Fon portfoyti adina ag1ga satis1 vapilan finansal enstriimaniarin piyasa
likiditesinin daralmas: sebebiyle geri alim yapilarak iade imkanlarimn azalmas: durumunu ifade
etmektedir.

11) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya do grudan, teminat niteligi ile ilgiii
olumsuzlukiann bulunmas: olasiliginin ortaya cikmasit durumudur.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal ifiriin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlibk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gbstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi slcmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varligimin fivat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon prirninde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk &lcimlerinde bilyik 6nem tasiyan zaman faktériinit ifade eden
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gbsterge olup, opsiyvon flyatinin vadeve gére deZisiminin &lciistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yluzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6letsiidir.

13) Yapilandirilmis Yatinm/Bor¢lanma Araclarindan Kaynaklanan Riskler:
Yapilandinlmis Yatiim/Borglanma Araglarmin deeri ve ddnem sonu getirisi faiz ddemesinin
vaninda dayanak varhifin piyasa performansma baghidir. Yamlandimimis Yatirim/Borglanma
Araglannm dayanak varhklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif
olmasi halinde, yatirimer vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisitk de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandmnlmis Yatrim/Borclanma Araglarimin giinliik fiyat olusumunda
pivasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandintmis Yatnm/Borglanma Araglarinin glinliik degerlemesini etkilevebilmektedir. Fon’un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis
Yatirim/Bor¢lanma Araglanindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinur.

Yapilandirilmis Yaurmm/Borglanma Araglan yatirimi yapilmast halinde karg: taraf riski de
mevcuttur. Kargi taraf riski, ihraggr kurumun Yatnm/Borglanma Araglarindan kavnaklanan
vikumliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmis Yatmm/Ber¢lanma Araglan yatinmlannda ihragcinin ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas
kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmn cari degeri ile konu olan ilgili finansal arac spot
fiyatimn aldig1 deger arasindaki fiyat ferklilign degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli finansal araglann fon
portfdytine alindif: tarih ile vade sonuna kadar olan zaman diliminde teorik fiyatlamaya bagli olarak
vadell fiyat ile spot fiyat farklilik gdsterebilmektedir. Bu durum baz degerin sozlesme vadesi
boyunca gdsterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve pivasalardaki gelismeler takip edilerek diizenli
olarak gbzden gecirilir ve gerekli gorilldiigiinde giincellenir.

3.2. Fon'un maruz kalabilecegi risklerin 6lciimiinde kullamlan yontemlere iliskin detayhl
bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfGyline kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya borsa disindan, riskten korunma
ve/veya yatirim amaciyla dovize, faize, ortakltk payiarina, ortaklik pay1 endekslerine ve diger
sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), saklt tiirev
arag, varantlar, sertifikalar, ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemleri ve diger herhangi bir ydntemle
kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle Fon’un
baslangi¢ yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligr bulunmaktadir. Kaldirac varatan
islemlerden kaynaklanan riskin él¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar cer¢evesinde Mutlak Riske
Maruz Deger (RMD) yéntemi kullanilacaktir. Fon’un Mutlak RMD’si fon toplam degerinin %25°ini
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3.4. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn avn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fon'un kaldirag limiti %200 diir.

3.5. Fon portidyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglannin sakli tiirev arac niteligi tasiyip
tasimadif: Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis vatinm aracimin sakh tirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6lgtimiine iligkin olarak Rehber’de ver alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portftylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarlig: Kurucu'nun ve PortfSy Saklayicisi’'min malvarh@imdan ayridir.
Fon’un malvarlig1, Fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya Fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilermez.
Fon malvarligi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin ySnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, {izerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portfdy Degeri”, portféydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatmm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslani Yénergesi® hikiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢lann ditsiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cer¢evesinde hesaplamr ve izleyen is giinii katilma paylarmin alim-satim verlerinde ilan
edilir,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi, portfiydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢itkmasi gibi
olafantisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannimn tespiti  hususunda
Kurueu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapilir.

3.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumiarda, Kurulca uygun gbriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanrmayabilir ve katulma paylarinin alim satimi durdurniabilir.

_ 5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon'un KAP
(www kap.ore.ir) sayfasinda yer almaktadir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veva kuruluglara tahsis edilmis
fon olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarimin tahsisli olarak
satilacagl mitelikli yatirimeir vasfim1 haiz kisiler Kurucu tarafindan 12/01/2024 tarihli ve
2024/53 sayih vazi ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon satis baglangig tarthinde bir adet katilma payinin birim fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden gilinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarnin sayisina
bolinmesiyle elde edilir.

Fon’un satis baslangig tarihi €./ ._0__!}2024%&1
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatimmeilarm BIST Pay Piyasasr’min agik oldugu giinlerde saat 13.00°e kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak katilma
pay1 fivat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agrk oldugu giinlerde saat 13.00°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk
katilma pay1 fiyati hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izieyen hesaplamada
bulunan katilma pay1 fiyat {izerinden verine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinil
vapilacak ilk hesaplamada bulunacak katilma pay: fiyati iizerinden gergeklestirilir.

Yurt ici piyasalarin yarim giin tatil oldugu giinlerde alim talimati ahnmayacaktir. Yurt ici
pivasalarin yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valérit yarim giine denk gelen talimatlar,
izleyen ilk is gtinii gercekliestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastiz. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sats fivatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynica, katilma payi bedellerini islem giinti tahsil etmek fizere en son ilan edilen fivata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir,

Pay alim talimatimn karsiliginda tahsil edilen TL tutar o giin icin vatrimeimin &zellikle
nemalandirmama tercihi bevan etmemesi halinde. talimatin gergeklesme tarihine kadar yatirimer
adina ters repo ve/veya Azimut Portfoy Para Piyasas: Fonu'nda (PPZ) nemalandinlmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay: aliminda kullanihr.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan




Yaurimcilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.00°e kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak katilma
pay1 fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.00°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan katilma
pay1 fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk 1s glinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak katilma pay: fivat: iizerinden gerceklestirilir.

Yurt 1¢1 piyasalarin yanm giin tatil oldugu giinlerde satim talimat alinmayacaktir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatiun, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13.00°e kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem glintinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.00°den sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden iiciincti islem giiniinde vatirime:lara 6denir,

lade talimatinin verildigi ginden ddeme gliniine kadar gecen siire igerisinde BIST Pay
Piyasasi agik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmasi durumunda
(katidma payr satim talimatinin yerine getirilecegi giiniin yurt ici pivasalarda yarim giin ratil olmas:
durumunda); 5deme, takas islemlerinin gerceklesmedigi giin sayisi kadar ertelenir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylarnin alim ve satim1 valmzca Kurucu tarafindan gerceklestirilecektir.

6.6. Giris Cikus Komisyonlar

Giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadsr,

6.7. Performans Uecreti

Performansa dayali icretlendirme vapilmayacaktir,

VII. FON MALVA]%LIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fon’un Malvarhfimdan Karsilanan Harcamalar
Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her titrlii Gcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alian kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portfiyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL’ye ¢evrilerek kaydelunur.),
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5) Portfsy yénetim ticrets,

6) Fon'un mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi vapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9} Takvim yili esas alinarak liger ayhik dénemlerin son is giintinde Fon’un toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul licret,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderler,

12) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tuzel kisi kimlik kodu giderieri (LEI Kodu),

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram

Fon toplam degerinin giinlitk %0,00071918 inden (milyondayedivirgiilbindokuzyiizonsekiz)
[yilhik yaklasik 90,2625 (bindeikivirgiilaltiyiizyirmibes)] (BSMV dahil) olusan bir yénetim ticreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya Fon’dan 6denir.

7.1.2. Fon _Portﬁiyiindeld Varbklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde ver alan varliklann alim satimima aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu

aracihk islemleri icin uygulanan komisyon oranlari Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
vayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarhgindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin gtincel bilgiler

asagida yer almaktadir (fon toplam degeri tizerinden, asafidaki oranlarn uvgulanmasi suretiyle
hesaplanmaktadir).

Fon’dan Karsiianan Giderler | Yillik (%)
Yénetim Ucreti (Yiilik) | 02625
Saklama Uecreti 0,07
Diger Giderler (Tahmini) 0,20

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katlma pay! satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.ir
adresinden ulasilabilir.

IX. FON’A ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI
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9.1. Kurucu, Fon'un yilhik finansal tablolarint, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
gin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolanin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil glinfini takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibaniyla &zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsive fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (finansal tablolar, sorumluluk beyanlar:) fon giderlerine iliskin bilgilere,
Fon’un risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve Fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.ore.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatinmeilarin yatirirn yapma kararin etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerekiirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1., II, III., VI. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
bolumlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan vapilacak
izehname degisiklikleri yiirtirliige giris tarihinden en az 30 gfin dnce katilma payt sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger béliimlerinde vapilacak degisiklikler ise,
Kurui'un onay1 aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1i1 sonunu izleyen alt1 is giinti iginde toplu
olarak Kurul’a bildirilir.

9.4. Fon’a iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.3. Fon portfsytine yapilandinlmis yatinm araci dahi! edilmesi halinde sz konusu vatirim
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdizi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir.

9.6. Borsa dis: repo-ters repo islemlerinin fon porifdyiine dahil edilmesi halinde en gec
sdzlegme tarihini takip eden is giinti i¢inde sézlesmenin vades, faiz oran, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklamr.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri cergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictlizitk; bunlarda hitkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 savih Tiirk Borglar
Kanununun 502 i1a 514 {incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
ediler katilma payimn birim pay degerine yansi. Kanlma pay1 sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire icin Fon’da olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu'dan veya alim satima araciik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,




XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, fon izahnamesinin KAP’ta vayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar cercevesinde nitelikli yvatinmeilara sunulur.

12.2. Fon, kanima paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fon olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatirmes vasfimi haiz kisiler Kurucu tarafindan 12/01/2024 tarihli ve 2024/53 sayil yaz
ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylan karsili3: yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlr.

[zahnamede yer alan veya Fon’un/Kurucu'nun KAP sayfasina atif yapmak yoluyvla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylanz 12/01/2024

......
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