AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PYS DENGELI SERBEST FON’UN
IZAHNAME DEGISIKLIGI TADIL METNI

Azimut Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon’a bagh Azimut PYS Dengeli Serbest
Fon’un Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Fonu’na bagli Azimut Portfoy Dengeli Fon Sepeti
Fonu’na doniistiiriilmesi amaciyla, Fon izahnamesinin, Giris ve Kisaltmalar bsltimleri ile 1.1, 2.3,
2.4.26.27.,3.5,52.,IV.,6.1,62.,63.,64.,65.,7.1.2.,7.1.3.,9.2. ve 12.1. numarali maddeleri
Sermaye  Piyasasi Kurulundan alman  ../.../2024 tarth ve  E-12233903-305.04-
.................................. sayill izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmis ve izahnameden 6.6.
nolu madde cikarilmus, 7.1.1. nolu madde eklenmis ve sonraki madde numaralar: teselsill ettirilmistir.

ESKI SEKIL

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FONU'NA BAGLI
AZIMUT PYS DENGELI SERBEST FONUN
KATILMA PAYLARININ {HRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 16.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145 sicil
numaras! altinda kaydedilerek 22.10.2015 tarih ve 8931 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname
hitktimlerine gdre yonetilmek iizere olusturulacak AZIMUT PY$ DENGELI SERBEST FON’un
katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 09/10/2017
tarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.azimutportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. [zahnamenin nerede yayimlandig: hususu 14/11/2017 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmis ve 20/11/2017 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir .

Ayrica bu izahname katilma paylannin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiizligii ile
birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatirimeilara verilir.

J1ST. Tel: 021 44 652 00 Faxy

Zincirlikuyy V.D.: 386 013
Mersis No: 0396-01 39-047
Tic.Sicit No:a0F145 www.azimutportioy.com




YENI SEKIL

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PORTFOY DENGELI FON SEPETI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 16.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 22.10.2015 tarih ve 8931 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Azimut Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu igtiiziigi ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak AZIMUT PYS DENGELI SERBEST FON’un
katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 09/10/2017
tarihinde onaylanmastir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun .../.../....... ve E-12233903-305.01.01-........... sayill izni ile Azimut
Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh Azimut PYS Dengeli Serbest Fon’un Azimut
Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Fonu’na baglh Azimut Portfoy Dengeli Fon Sepeti Fonu’na
déniisiimiine izin verilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izezhnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katlma paylarma iliskin yatinm kararlani izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.azimutportfov.com.ir) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimeci bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildigr ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirnma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde i@icretsiz olarak yatirmmecilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatiim fonlarina iliskin diizenlemelerinde yer
alan hiikimler uygulanir.

incirlinugh V.01 396 0
Mersis Ngf 0395013
Tic.Sicil No:3J5145 www.azimu DOMoy.com
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ESKI SEKIL

KISALTMALAR

(Izahnamede yer alan kisaltma ve tammlar: gésteren bir cetvel hazirlanarak bu bolimde yer verilecek
olup, asgari olarak yer almasi gereken kisaltmalar asagidaki gibidir)

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina |
Iliskin Teblig
Fon Azimut PYS Dengeli Serbest Fon
Semsiye Fon Serbest Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Azimut Portf6y Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A S.
Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
| PYS Tebligi [1I-55.1 sayili Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi I11-36.1 sayils Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank | Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Teblig 111-52.1 sayili Yatinm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi
| TEFAS | Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS | Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yuriirliide konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Y6netici Azimut Portf6y Y6netimi A.S.
YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar:

Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatirmmel bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayili Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig

Fon Azimut Portfoy Dengeli Fon Sepeti Fonu
Semsiye Fon Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsive Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Azimut Portfdy Yénetimi A.S. AZIMUT PORTF ; Y YDNE”M' AS

Sermaye Piyasast Kurulu




| MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. !
| Portfoy Saklayicist Tiirkive Is Bankas: A.S. |
| PYS Tebligi [11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber | Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi [I1-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
| Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
| Teblig 111-52.1 sayili Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlannt Kurumu
tarafindan  yiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
ESKI SEKIL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Azimut PYS Dengeli Serbest Fon
Bagli  Oldugu Fonun | Azimut Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon
Baglh Oldugu Semsiye Fonun Turii: | Serbest Semsiye Fon
Stiresi: Siiresizdir.
YENI SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvant: Azimut Portfoy Dengeli Fon Sepeti Fonu
Ads: Dengeli
Bagli  Oldugu Fonun | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Unvani: Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Fon Sepeti Fonu
Siiresi: Siiresizdir.
ESKI SEKIL

2.3. Fon ilgili tebligin nitelikli yatirimeilara satisina iligkin hiikiimleri ¢ercevesinde nitelikli
yatirimcilara satilacak serbest fon statiisiindedir. Fon’un ana yatirim stratejisi Tiirkiye’de ve/veya yurt
disinda Tiirk Lirasi ve/veya yabanci para cinsinden ihra¢ edilen her tiirlii yatinm fonu katilma
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yapar. Fon portfoyiiniin yonetiminde portfdy cesitliligi esastir ve getiri hedeflerine “varlik tahsisi”
(asset allocation) yoluyla ulasilmas: amaglanir. Buna gére fon yoneticisi, temel ve sayisal analizleri
sonucunda risk-getiri perspektifinden makul buldugu varlik simiflarinda pozisyonlar alir ve portfoytin
orta ve uzun vadede dengeli bir yonetim anlayis1 gercevesinde, piyasadaki firsatlardan faydalanarak
slciilii volatilite ile mutlak getiri yaratmayr hedefleyen yonetim stratejisi izler. Bu strateji
cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 3-4 aras: diizeyde kalacakur.

Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanct her tiirlil yatirim aracina yatirmm
yapabilecektir. Yatirmm 6ngériisii dogrultusunda hem yerli hem de yabanci para ve sermaye piyasas
araclarina, Kurulca uygun gériilen diger yatmim araglarina, finansal islemlere, taraf olunacak
sozlesmelere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfy deZerini
artirmay1 amagclamaktadir. Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden
olusabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen
yatirim amacli olarak Tirk Lirasi, vabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon alabilir. S6zii gegen
tim varliklara ve/veya bu varhiklar {izerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahiistii tiirev araclara, yurt icinde ve/veya yurt disinda kurulmus yatirim ve serbest yatinm fonu
katilma paylarina portfyde yer verebilecektir. Likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi

voktur.

Fon yukarida anlatilan strateji dogrultusunda hem yerli hem de yabanci para ve sermaye
piyasasi araglarina, kira sertifikalarma ve Kurul’ca uygun goriilen diger yatinm araglarina, finansal
islemlere, taraf olunacak sozlesmelere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci
saglamay1 ve portfoy degerini artirmay1 amaglamaktadir.

Fon portféyiine Tiirk Liras: cinsi varlik ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank para
pivasasi, devlet i¢ bor¢lanma araclan, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr
menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve borglanma araglari), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalar ile varlifa dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler,
yurtdisinda ihragcilarin ¢ikarmis oldugu Tiirk Liras: cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve
sdz konusu varliklara ve/veya sz konusu varliklar tizerinden olusturulan endekslere dayal: swap
islemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandiriimis yvatirim araglari ile yurticinde ve/veya yurt
disinda kurulmus borsa yatirim fonlar: dahil olmak iizere yatinm fonu katilma paylarina ve yatinm
ortaklig paylarina yatirim yapilabilir. Portfoyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ya da
tirev araglara spekiilatif ve/veya korunma amagh zemin olusturma amacl Turk Lirasi ve/veya
vabanct para birimi cinsinden mevduatta siireklilik arz etmeyecek sekilde degerlendirilmesi sz
konusu olabilecektir.

Fon yabanci para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Hazine Miistesarlig, il dzel
idareleri, kamu ortaklig1 idaresi ve belediyeler ile Hazine Miistesarligi’nin kefalet ettigi diger
kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihra¢ edilen yabanci para birimi cinsinden her tiirlii borclanma
aracina, Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen yabanci para cinsinden ve/veya
vabanct para cinslerine endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya
vurticinde ihrac ettigi Eurobond’lara ve sukuklar dahil vabanci para cinsi borglanma araglarina,
gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (Eurobond,
Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araclari), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin yatinim fonu katilma paylarina (serbest fonlar dahil her tiirlii yabanci fonlar),
vurticinde ve/veya yurtdisinda kurulmus borsa yatinm fonu katilma paylan ve yatinm ortakligi
paylarma ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal ihrag edilen sermaye piyasas:
, emtiaya dayal tlirev iirlinlere yatinm yapabilecektir.
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Fon, paya doniistirilebilir tahviller, varhga dayah menkul kiymetler, varhik teminatli menkul
kiymetler, gelir ortakhig1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalar1 ve kredi temerriidiine
bagli tahvil (credit linked notes-CLN) gibi her tiirlti yapilandinlmus kredi enstrimanlar ve Teblig’in
4. maddesinde belirtilen diger varliklar ve/veya islemler ile bu araglarn igerisinde bulundugu
endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler, emtia iizerine tezgahiistii veya organize piyasalarda
diizenlenmis swap sozlesmeleri, opsivon sdzlesmeleri, vadeli alim/satim anlasmalan (forward) ile
vadeli islem s6zlesmeleri (futures) fon portféyiine dahil edilebilecektir.

Fon, uygulayacag stratejilerde, beklenen getirlyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag varatan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfSyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli, tiirev arag, swap sézlesmesi, varant sertifika dahil
edilmesini, ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirilmis
bor¢lanma/yatinim araclarini, dayanak varh@i ortaklik paylar ve endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev tirtinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar araciligiyla hem de
organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢ Kullanimi;
Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragli iglemlere yatirim yapilarak, 0 Menkul Kiymet

Tercihli Repo Pazar: ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo yoluyla
fon temin edilerek,

Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim1 ve ag13a satis gibi diger bor¢lanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da g6z 6niinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhigin piyasa fiyati olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’nde yver alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyat esas alimr.

Fon, kredi alabilir, 8diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi,
aci1Za satis gerceklestirebilir. Fon portfyiinde bulunan tiim ortaklik paylan dding islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in
22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece vapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasl
ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devamli olarak %80°1 ve fazlasi olamaz.
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2.3. Fon’un vatirim stratejisi uyarinca; fon toplam degerinin en az %80°1 devamli olarak, yerli
ve/veya yabanci vatinm fonlar ile yerli ve/veya yabanci borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina
vatimhir. Fon stratejisi kapsaminda yapilan cesitlendirme ile yatinmeinin finansal piyasalardaki
kazanca istirak etmesi hedeflenmektedir. Fon, ulusal ve uluslararas: piyasalardaki yatirim araglarina
sermaye kazanci elde etmek amaciyla portfdy zamanlamasim efektif olarak kullanarak ve portfoy
alokasyonlarimi degisen piyasa kosullarina uyarlayarak uzun vadeli yatirim yapar.

Yurt icinde ve/veya yurt disinda kurulmus yatirim ve serbest yatirim fonu katilma paylarina
portfoyde ver verebilecektir. Likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Yabanct
vatinm fonu (Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan) ve borsa yatinm fonu katilma paylari fon
portfoyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portféyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye
piyasasi araglan (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatirim fonlar: da déhil)
fon toplam degerinin %801 ve fazlasi olamaz. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci
ihrageilanin doviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasas: araglart (Tiirkiye’de kurulan ve
unvamnda “Déviz” ibaresi gecen yatinm fonlari da dahil) da fon toplam degerinin %801 ve fazlas
olamaz. Fon, yabanci para ve sermaye piyasast araglarina yapilabilecek yatinmlar sebebiyle kur riski
icerebilir.

Fon portféyliniin ydnetiminde portfy gesitliligi esastir ve getiri hedeflerine “varlik tahsisi”
(asset allocation) yoluyla ulasilmas: amaglamr. Buna gore fon ydneticisi, temel ve sayisal analizleri
sonucunda risk-getiri perspektifinden makul buldugu varlik siniflarinda pozisyonlar alir ve portfdyiin
orta ve uzun vadede dengeli bir yonetim anlayisi ¢ergevesinde, piyasadaki firsatlardan faydalanarak
dlgiilii volatilite ile mutlak getiri yaratmayi hedefleyen yonetim stratejisi izler. Fon y&neticisi risk-
getiri perspektifiyle, hedeflenen voltalite araligina karsilik gelen azami getiriyi saglama hedefiyle
yatirim vapar. Fon portfdyiiniin voltalite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 3-4 aras: diizeyde
kalacaktir. (Risk deZerinin hesaplanmasinda Yatinm Fonlari Rehberinde bulunan diizenlemelere
uyulur.)

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli ve/veya Yabanci Yatinm Fonu Katilma
Paylar1 ve Yerli ve/veya Yabanci Borsa Yatirim 80 100
Fonu Katilma Paylan
Alun ve Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere
Dayali Sermaye Piy. Aracl 0 20

3 ye Pivasasi Araclari
Yerli ve/veya Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektor 0 20
Bor¢lanma Araclan
Yerli ve/veya Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Varliga Dayal1 ve/veya Varlik Teminathh Menkul 0 20
Kiymetler
Kira Sertifikalari 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Ters Repo [slemleri , 0 20

akasbank Para Piyasasi Ve Organize Para |
st Islemleri !
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| Gayrimenkul Yaurim Fonu Katilma Paylari Ve 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari
Aract Kurulus ve Ortaklik Varantlar, Sertifikalar 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplar: (TL ve Déviz) 0 | 10
Yapilandirilmis Yatirim Araglar 0 | 10

Portfoye dahil edilen yatimm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina iliskin asagidaki
kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatinm fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma payr alim taleplerinde,
nemalandirilma amach olarak vatirim yapilan para piyasasi fonlar ve kisa vadeli bor¢lanma araglar
fon katilma paylar dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

¢) Fon sepeti fon portfoyiine alinan fon katilma paylari veya borsa yatirim fonu katilma
paylarinin sayisi, vatiim yapilan fonun katilma payr sayismun %25’ini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portféyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay1 sayisi esas
alinir.

d) Fon sepeti fonu portféyiine, katilma pay: satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarin katilma paylarimin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem gdren borsa yatim
fonlarinin katilma paylar i¢in s6z konusu sart aranmaz.

Fon portfylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10°una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo s6zlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 islemlerin yapilmas: halinde en geg islem tarihini takip eden isgtinii i¢inde islemin
tutari, faizi, tarihi ve kars taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir s¢zlesme ile herhangi bir anda
portfdylindeki sermaye piyasasi araclarimin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarinda sermaye
piyasas: araglarim ddiing verebilir. Fon portféylinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye
piyasas: araglarinin en az %100’ karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul
edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla vapilabilir. Ozkaynagm
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

ESKIi SEKIL

2.4. Fonun esik degeri %75 BIST-KYD DIBS 365 GUN Endeksi + %25 BIST 100 Pay Getiri
Endeksi’dir.

YENI SEKIL

2.4. Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylhik GaskergeMerd

Esenlepe Mah. By
Kemgi '
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ESKI SEKIL

2.6. Portfoye borsa disindan repo/ters repo sozlesmeleri, borsa dis1 tiirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon s6zlesmeleri), sakli tilrev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin islemleri ile yapilandirilmis yatinm araglan, dayanak varlig: ortaklik payi, borsa yatinm fonu
katilma pay1, endeks, faize dayah menkul kiymetler ve endeksleri, ddviz ve emtia olan tiirev Griinler
dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir.

YENI SEKIL

2.6. Portfoye borsa disindan repo/ters repo sdzlesmeleri, borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin islemleri ile yapilandinlmis yatinm araglari, dayanak varlig: ortaklik payi, borsa yatimm fonu
katilma pay1, endeks, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, d6viz ve emtia olan tiirev tiriinler
dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfoytline dahil
edilir.

Ayrica, borsa dis1 repo/ters repo siozlesmeleri, borsa dis1 tiirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin islemleri ile yapilandirilmis yatirim araclar, dayanak varhg ortakhik payi,
borsa yatirim fonu katilma pay1, endeks, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve
emtia olan tiirev iiriinler karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat acitklama dénemlerinde
“giivenilir”’ ve “dogrulanabilir” bir y6ntem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi
dikkate alimarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasmmda yaymmlanan “Degerleme
Esaslary’ndan ulagilabilir.

ESKI SEKIL
2.7. Fon hesabina kredi alinmas: mimkiindir.
YENI SEKIL
2.7. Fon toplam degerinin % 10unu gegmemek {zere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu

takdirde kredinin tutar, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulug ile geri ddenecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretivle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam




3.5. Kaldirac yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayrn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirac limiti %100’diir.

ESKI SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat aciklanir, katilma paylarinin alim-
satim verlerinde ilan edilir. Degerleme giiniiniin tatil olmas: durumunda, bir 6nceki is glintinde
deserleme yapilacaktir.

YENI SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger ilgili giin sonu degerleri kullanilarak Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde ertesi is giinii hesaplanir, katilma paylarinin ahm-satim yerlerinde ilan
edilir. Degerleme giiniiniin tatil olmasi durumunda, bir &nceki is giinlinde degerleme yapilacaktir.

ESKI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip

eden gilinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylaninin sayisina boliinmesiyle
elde edilir. Fonun satis baslangic tarihi 18/12/2017 dir.

YENI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip

eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle
elde edilir.

ESKI SEKIL
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatinimcilarin degerleme giintinden ii¢ is glinii dncesi saat 12:00°ye kadar verdikleri katilma

pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bul cg.k B ﬁ¥at1| uzennden
g etlnhr A.ZIMUT PORTF N
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Degerleme giiniinden {i¢ is glinti dncesi saat 12:00°den sonra iletilen talimatlar ise, degerleme
gliniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gerceklesecek degerlemede bulunan pay
fiyati izerinden yerine getirilir.

YENI SEKIL

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°a kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk igglinit yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir.

Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valdrii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleten ilk is glinii ger¢eklestirilir.

ESKI SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %35 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma pay: bedellerini islem glinti tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kivmeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsilidinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmc: adina Azimut Portfoy Para
Piyasasi (TL) Fonu’nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢cercevesinde,
katilma pay aliminda kullanilir.

YENI SEKIL

6.2. Almm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatmn verilmesi sirasinda, talep edilen katiima pay1 bedehnm Kurucu tarafindan




katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giini tahsil etmek izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giinti
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan %20
marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar1 iptal edilir.

Alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmec: adina Azimut Portfoy
Para Piyasasi (TL) Fonu aracilifiyla nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

TEFAS’ta gerceklesen islemlerde dagitict tarafindan belirlenecek olan yatinm arac
nemalandirmada kullanilacaktir.

Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gerceklesme valorii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

ESKIi SEKIL

6.3. Katilma Payi Satim Esaslari

Yatinmeilarin degerleme giintinden ti¢ is glinii dncesi saat 12:00°ye kadar verdikleri katilma
pay satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivat: izerinden
degerleme giiniinii takip eden ilk is giinlinde ger¢eklestirilir.

Degerleme giiniinden ti¢ is glinii dncesi saat 12:00°den sonra iletilen talimatlar ise, degerleme
gliniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gerceklesecek degerlemede bulunan pay
fiyat izerinden yerine getirilir.

YENI SEKIL
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar:

Yatinmcilanin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30%a kadar verdikleri
katilma payi satim talimatlar: talimatin verilmesini takip edﬂlﬂh#ﬁ%ﬁ%— I ada bulunacak pay ﬁyau\

{izerinden yerine getirilir. Esentepe Mah. B; I ‘I'C:Na ﬂ,ﬂ" l. AS.
e Kempinsjg 5 :




BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gercgeklestirilir.

Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda, gerceklesme valorii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

ESKi SEKIL
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Katilma pay1 bedelleri talimatin degerleme gliniinden {i¢ is glini 6ncesi saat 12:00°ye kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giinii olusacak pay fiyati iizerinden
degerlemeyi takip eden ilk is giintinde &denir. Degerleme giintinden ti¢ is giinii 6ncesi saat 12:00°den
sonra iletilen talimatlar ilk degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen

degerleme gilintinde bulunan pay fiyat1 lizerinden ilgili deZerleme giiniinii takip eden is giiniinde
6denir.

YENI SEKIL

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Pivasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat
13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ii¢iincii islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem giiniinde yatinnmcilara 6denir.

ESKI SEKIL
6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylarinin alim ve satim: Kurucu tarafindan gerceklestirilecektir.

YENI SEKIL

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar: aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindir.




Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim szlesmesi imzalamis olan kurumlarn unvam ve
iletisim bilgileri asagida ver almaktadir.

Osmanh http://www.osmanlimenkul.com.tr/ | 0212 366 88 00 | Maslak Mah.
Yatirim Biiylikdere Cad.
Menkul No. 255/802
Degerler As. Nurol Plaza 34398
Sariyer / Istanbul
Ak Portfoy https://www.akportfoy.com.tr/tr 02123852700 | Sabanci  Center
Yinetimi A.S K:1 4 Levent
| Besiktas, Istanbul

ESKI SEKIL

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram
Fon toplam degerinin giinliik %0,005479’undan

(yiizbindebesvirgiildortyiizyetmisdokuz), [vilik yaklasik %2,00 (yiizdeiki)] (BSMV dahil)
olusan bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya
fondan 6denir.

YENI SEKIL
7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlitk %0,005479 "undan
(viizbindebesvirgiildortylizyetmisdokuz) [yillik yaklasik 962,00 (yiizdeiki)] (BSMV Dahil) olusan bir
yonetim licreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu 1le dagstict
arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan &denecektir.

Dagitic: ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

ESKI SEKIL

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama tcreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
asagidaki tabloda yer verilmektedir.

_[ A) Fon'dan karsilanan giderler %

il Yonetim {icreti (yillik) 2,00

Saklama ticreti (yillik) 0,08
e MTAS.

N .. J
omgerler (Tahmini) 0,1 Esmtepe Mah. Buyuksere FAd P‘o 127




YENI SEKIL

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin glincel bilgilere
vatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

ESKI SEKIL

9.2. Semsiye fon i¢tiiziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: mimkiindir.

YENI SEKIL

9.2. Semsiye fon ictiizigiine, bu izahnameye, yatirma bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ayhk portfoy dagilim
raporlary) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans {icretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www-.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

Ayrica, Fon’un gecmis performansina, Fon’un portfoy dagilimina, Fon’un risk degerine
ve Fon’dan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimc: bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

ESKI SEKIL
XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yaymmini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

YENI SEKIL
XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimin takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirnmer bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ercevesinde vatinmcilara sunulur.

AZIMUT PORTFOY YONETIMi AS
Esentepe Mah Buyukcere d. No:
Kempmski ; As




6.6. Performans Ucreti

Kurucu, y6netim icretinin yam sira asafidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katilimeilarindan farkli dénemlerde yapuklar: her bir yatirim icin ayri ayr hesaplanmak kaydiyla,
“Yénetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ticreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel
fon getirisinin pozitif olmas1 ve fon getirisinin aym dénemdeki “Esik Deger” getirisini asmas!
gerekmektedir. Ek olarak, “Domem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildig sekilde
bulunacak “Yiiksek Iz degerini asmas: gerekmektedir.

Dénem: Yilin son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan ¢ikis
yapan vatirimcilar i¢in olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik deger dl¢iitli getirisini asan kismunin %10’ udur.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas™.

Yiiksek Iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans {icreti tahsil edilmis
ise performans ficreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ik Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Performans ticreti
vatirnmel tarafindan karsilanir. Performans ficretine hak kazanilmasi halinde yilin son degerleme
giiniinii takip eden 5 (bes) is giinli icerisinde, katilma payi sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini
beklemeksizin yatirmemin Kurucu nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir talep veya emir
beklenmeksizin, performans ticreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyat: kullanilarak fon
katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir. Performans icreti,
fondan ¢ikislarda ise satim bedelinin 6denmesi esnasinda tahsil edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak “%75 BIST-KYD DIBS 365 GUN Endeksi + %25 BIST 100 Pay
Getiri Endeksi ” zaman serisini kullanacaktir. Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyati ile yilin son
degerleme giintindeki fon birim fiyat: arasindaki pozitif degisimin (va da Fon’a giris yaptig1 takvim
vili icerisinde Fon’dan cikis yapmak isteyen katilimcilardan, Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat:
ile Fon’dan ¢ikmak istedikleri degerleme giiniindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin) ayni
dénemdeki esik deger zaman serisinin getirisinden fazla olmas: durumunda, aradaki farkin %10’ unun
fon pay sayist ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans ticreti, her bir katihmci i¢in ve aymi katilimeimn her bir farkli tarihte fon katilma
payt alimim gerceklestirdigi glinden itibaren ayn ayr takip edilmeye baslanir. Yil sonundaki
degerleme glinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri icin hesaplanan kar/zarar tutarlan
mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans {icreti hesaplamasinda “High Watermark™ (Yiiksek iz Deger) uygulanir. Buna
gdre, fon satin ahs tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek Iz~ degeri olarak kabul edilir.
Performans ticreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek Iz degerini asmast
halinde performans icreti tahsil edilir. Yiiksek Iz Deger, performans iicreti alinan dénem itibariyla
performans ticretine esas birim pay basina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = %75*(D6nem Sonu BIST-KYD DIBS 365 GUN Endeksi / Dénem Bast

BIST-KYD DIBS 365 GUN Endeksi) + %25%(Ddnem Sonu BIST 100 Pay Getiri Endeksi /
Dénem Bag1 BIST 100 Pay Getiri Endeksi)) - 1

Iz Degeri (Fon) Getirisi= ((DSnem sonu fon birim pay fiyat//Yiiksek Iz Deger)-1),

Performans ticreti hesaplama giiniinde fon getirisimnl esik defer getirisinin altinda kalmasi
halmdc fon performans tcreti tahs;l cdllmcz Bu durumda, q,m _!3 Besabi icin




Ornek:
Dénem basinda pay bas: fon fiyan: 1,0, Yiksek Iz Deger: 1,0.

a) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik deger getirisi %3,0
olmustur. Yani, fon fiyati 1,06, esik deger 1,03 olmustur. Bu durumda gelecek dénem i¢in performans
{icreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek Iz Deger 1,06 olacaktir.

b) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat: 1,04), esik deger
getirisi %35,0 (esik deger 1,05) olmus, fon getirisi esik deger getirisinin altinda kaldigindan dénem
sonunda performans ticreti tahsi! edilmemistir. Bu durumda bir sonraki dénem i¢in performans iicreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek Iz Deger 1,00 olarak devam edecektir.

c) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fivat1 0.97), kistas getirist
%3 (kastas fiyati (1,05) olmus, fon birim pay fiyatimin Yiiksek Iz Degeri asmamasi ve fon getirisinin
esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolayr dénem sonunda performans tcreti tahsil
edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem ic¢in performans ticreti hesaplamalarinda baz alinacak
Yiiksek 1z Deger 1,00 olarak devam edecektir.

1. Performans Donemi 2.. Performans Donemi
For'un Ik Thrac

Ihrag Fivan =Fon Fivan=4 Fon Fivan =B FonFiyan=C

Eger BXC => Performans Almabiir

Yiksek Iz Deger =C
Eger A<B => Performans A]mab&ir< Eger B>C => Performans Abnamaz

Yiksek {z Deger =B Yiksek Iz Deger =B
Yitksek [z Deger =4 Eger A<C => Performans Almabihr
Eger A>B => Performans Alnamaz Yiksek Iz Deger =C
Yiksek Iz Deger =a
© e Eger A>C => Performans Alnamar
Yiksek Iz Deger =C

Performans {icretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi- Esik degerin getirisi)*%10)*donem bas1 fon birim pay
degeri*pay miktari]

Farkl: donemlerde girisi yapilan her bir pay icin ayn ayn heﬂlamr.
E,,f.",,};;ffufgﬁgF_Q};JOrasnm AS
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Ornek 1:

Soru: Yatirimer 26 Haziran 2012 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 TL)
100.000 adet fon katilma pay1 satin almistir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 25 Aralik
2012°ye kadar Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06 TL olmustur). Aym: dénemdeki
esik deger getirisi ise %4,0 olmustur. Yatinmer 25 Haziran 2013 tarihinde Fon’dan c¢ikmustir.
Performans ticreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon cikis tarihine kadarki
dénemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660), esik deger getirisi ise %35,0 olarak
gerceklesmistir.

Cevap: Fon alim tarihinde Yiiksek Iz Deger fon fiyati olan 1,00 TLdir. Fon fiyat:, Yiiksek Iz Degerini
astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in performans {icret: tahsil edilmistir. Pay basina (%6 — %4 ) x
%10 = 0,02 , toplam 1 x 100.000 pay x %0,02 olmak tizere 2.000 TL performans ticreti kesilmistir.
Bir sonraki dénem igin Yiiksek Iz Deger 1,06 olmustur. Yatinmcimn Fon’dan ¢ikis yaptig1 25 Haziran
2013 tarihinde Fon fiyati, Yiksek Iz Degerini astig1 ve nispi getiri oldugu i¢in performans ticreti tahsil
edilmistir. Performans licreti, (%10 — %35) x %10 x 100.000 x 1,06 formiilii ile 530 TL olmustur.

Ornek 2:

Soru: Yatinmer 14 Subat 2012 tarthinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 TL) 100.000
adet fon katilma pay1 satin almistir. 13 Mart 2012 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan 300.000 adet daha
fon katilma pay1 satin almistir. Yatirimer 17 Eyliil 2012 tarihinde ise 180.000 adet fon katilma payi
1,15 TL fiyattan satmustir. Yilin son degerleme giinii olan 25 Aralik 2012°de fon pay degeri 1,18 TL
olmustur. Esik deger getirisi 14 Subat 2012 — 17 Eyliil 2012 arasinda %3,3; 13 Mart 2012 — 17 Evliil
2012 arasinda %2,5; 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012 arasinda %4,0 olmustur.

Yatinime1 2013 ve 2014 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 31 Aralik 2013 tarihinde Fon’un
fiyat1 1,15 ve 30 Aralik 2014 tarihinde ise 1,36 olarak gerceklesmistir. Esik degerin getirisi ise 2013
yilinda %6,0 ve 2014 vilinda %7,5 olarak gergeklesmistir.

Cevap: Yatinmcimn farkli dénemlerde yaptig: yatinmlar ayri ayn takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatinmemn 17 Eyliil 2012 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet fon katilma
paylarina iliskin performans ticreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay i¢in 14 Subat 2012 - 17 Eyliil
2012 aras1 doénem getirileri, 80.000 adet pay i¢in ise 13 Mart 2012 - 17 Eyliil 2012 arasindaki donem
getirileri kullanilmistir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet katilma payina iliskin performans ficreti
hesaplamasina iliskin olarak 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012 arasindaki getiriler kullanilmistir. 14
Subat 2012 tarihinde satin alinan 100.000 payhk kisim igin Yiksek iz Degeri 1,0°dir. Buna gére
Fon’dan ¢ikigin gergeklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiksek Iz Degeri astigr icin
performans dcreti tahsil edilmistir. Dénemin Fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1). Pay basina (%15,0 —
%3,5) x %10 x 1,00 TL = 0,0115 TL, toplam 100.000 pay x 0,0115 TL/pay olmak iizere 1.150 TL
performgns tcreti kesilmistir. 13 Mart 2012 tarihinde satin alinan 80.000 paylik kisim i¢in baslangic
Yiksek Iz Degeri 1,02°dir. Buna gére Fon’dan ¢ikisin gerceklestigi 17 Eylil 2012 tarihindeki Fon
fiyati, Yuksek Iz Degeri asugi icin performans (creti tahsil edilmistir. Dénemin Fon getirisi
%12,75°tir (1,15/1,02- 1). Buna gore, pay basma (%12,75- %2,5) x %10 x 1,02 =0,01045 TL, toplam
80.000 pay x 0,01045 TL/pay olmak tizere 836 TL performans ficreti kesilmistir. Yatinmeidan tahsil
edilen toplam performans ticreti 1.986 TL (1.150+836) olmustur. Y1lin son degerleme giiniinde (25
Aralik 2012) yatimmeinin elinde kalan 220.000 katilma pay igin performans iicreti hesaplanmustir.
Yatirimin yapildig1 13 Mart 2012 tarihinde Yiiksek Iz Deger 1,02 TL, son degerleme glininde Fon
fiyat1 1,18 TL olmustur. Dénemin Fon getirisi %15,7dir (1,18/1,02-1). Buna gbre, nispi getiri olmasi
ve Fon fiyatimin Yiiksek Iz Degeri asmasi nedeniyle pay b “ -%4.0)x 9

toplam 220.000 pay x 0,01195TL/pay olmak uzirz Zaﬁglgﬁﬁign#og o
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Bir sonraki hesaplama dénemi i¢in baslangic Yiiksek Iz Degeri 1,18 TL olmustur. 2013 yili sonunda
vil sonu performans hesaplamas: gerceklestirilmistir. Fonun getirisi -%2,54 (1,15/1,18-1) olarak
gergeklestigi icin esik degerin getirisinin altinda kaldigi ve (-) oldugu i¢in performans lcreti
olusmamstir. 2013 yil sonu fiyat: en son olusan Yiiksek iz Degerinin (25 Aralik 2012 tarihindeki fon
fiyat1) altinda kalmasindan dolay1 (Yiiksek 1z Degeri 1,18TL iken fon fiyat: 1,15TL) yeni dénemde
Yiksek Iz Degeri 1,18 TL olarak devam etmektedir. 2014 yil sonu itibariyle hesaplamalarda
kullanilacak Fon getirisi %18,26 (1,36/1,15) olarak gerceklesmistir. 1,36TL olan Fon fiyat
1,18TL’lik Yiiksek Iz Degerinin {izerinde kalmasina istinaden performans olusmasina hak
kazanmistir, Fakat Fon getirisi hesaplanirken bir &nceki yil sonu fiyatma gore degil Yiksek Iz
Degerine gore olusan getiri baz alinacaktir. Bu durumda 2014 yili icin Fon getirisi %15,25 (1,36/1,18)
dikkate alinir. Esik degerin getirisi (%6+%7,5) =%13,5 pay basina performans ticreti = (%15,25-
%13,5) x %10x1,18=0,002065 TL, toplam 220.000 pay x 0,002065 TL/ pay olmak iizere

454,30 TL olarak tahsil edilecektir ve 2015 yili i¢in Yiiksek Iz Degeri 1,36 TL olacaktir.

EKLENEN MADDE

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim ilicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st simr yillik 4,38°dir.

Portféye alinacak katilma paylan icin 6denen ydnetim, giris ve c¢ikis ficretleri de Fon’un
toplam gider oraninin hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dikkate alinir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giini itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip asilmadigs, ilgili dénem igin hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarmn asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dSnemi takip eden bes is giind i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicis: sorumludur. [ade edilen tutar, ilgili yil i¢inde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.
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