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ESKİ ŞEKİL YENİ ŞEKİL 
Kurucu, fonun katılma payı sahiplerinin 
haklarını koruyacak şekilde temsili, yönetimi, 
yönetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin 
içtüzük ve izahname hükümlerine uygun olarak 
yürütülmesinden sorumludur. Kurucu fona ait 
varlıklar üzerinde kendi adına ve fon hesabına 
mevzuat ve içtüzüğe uygun olarak tasarrufta 
bulunmaya ve bundan doğan hakları 
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin 
yürütülmesi esnasında portföy yöneticiliği 
hizmeti de dahil olmak üzere dışarıdan hizmet 
alınması, Kurucunun sorumluluğunu ortadan 
kaldırmaz.  

Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine 
ilişkin PYŞ Tebliği’ndebelirtilen ilkeler ve fon 
portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara 
ilişkin Tebliğ’de yer alan sınırlamalar 
çerçevesinde yönetilir. 

Fon, ilgili tebliğin nitelikli yatırımcılara 
satışına ilişkin hükümleri çerçevesinde nitelikli 
yatırımcılara satılacak serbest fon 
statüsündedir. 

Kurucu, fonun katılma payı sahiplerinin 
haklarını koruyacak şekilde temsili, yönetimi, 
yönetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin 
içtüzük ve izahname hükümlerine uygun olarak 
yürütülmesinden sorumludur. Kurucu fona ait 
varlıklar üzerinde kendi adına ve fon hesabına 
mevzuat ve içtüzüğe uygun olarak tasarrufta 
bulunmaya ve bundan doğan hakları 
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin 
yürütülmesi esnasında portföy yöneticiliği 
hizmeti de dahil olmak üzere dışarıdan hizmet 
alınması, Kurucunun sorumluluğunu ortadan 
kaldırmaz.  

Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine 
ilişkin PYŞ Tebliği’ndebelirtilen ilkeler ve fon 
portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara 
ilişkin Tebliğ’de yer alan sınırlamalar 
çerçevesinde yönetilir. 

Fon, ilgili tebliğin nitelikli yatırımcılara 
satışına ilişkin hükümleri çerçevesinde nitelikli 
yatırımcılara satılacak serbest fon 
statüsündedir. 

http://www.kap.org.tr/


Fon portföyüne alınacak finansal varlıklar 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun düzenlemelerine 
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun 
olarak seçilir ve portföy yöneticisi tarafından 
mevzuata uygun olarak yönetilir.  
 
Fon portföyünün yönetiminde ve yatırım 
yapılacak sermaye piyasası araçlarının 
seçiminde, Tebliğ’in 4. maddesinde belirtilen 
varlıklar ve işlemler ile 6. maddesinde 
tanımlanan fon türlerinden serbest şemsiye fon 
niteliğine uygun bir portföy oluşturulması esas 
alınır. Fon, Tebliğ’in 25. maddesinde yer alan 
serbest fonlara dair esaslara uyacaktır.  
 
 
Fon’un ana yatırım stratejisi, Türk ve 
yabancı kamu ve özel sektör borçlanma 
araçlarına yatırım yaparak ve oluşturulan 
portföyde arbitraj olanaklarını da 
değerlendirerek Türk Lirası bazında mutlak 
getiri yaratmaktır.  
 
 
Fon, yatırım öngörüsü doğrultusunda hem TL 
hem de döviz cinsi para ve sermaye piyasası 
araçlarına, Kurulca uygun görülen diğer yatırım 
araçlarına, finansal işlemlere ve menkul 
kıymetlere yatırım yaparak sermaye kazancı 
sağlamak ve portföy değerini artırmayı 
amaçlamaktadır. Fon portföyü, Tebliğ’in 4. 
maddesinde belirtilen tüm varlık ve işlemlerden 
oluşabilir. Fon, kısa, orta ve uzun vadeli Türk 
ve yabancı, kamu ve özel sektör borçlanma 
araçlarında değişik vadeler arasında 
çeşitlendirilmiş bir portföy taşımayı 
hedeflemektedir. Fon yöneticisi kamu 
borçlanma araçları ve/veya özel sektör 
borçlanma araçlarını kullanarak verim 
eğrisi üzerine yayılmış ya da belli bir vadeye 
odaklanmış bir portföy yapısı oluşturabilir. 
Bu stratejiyi tamamlayıcı olarak kur 
riskinden korunmak amacıyla ve/veya 
tamamen yatırım amaçlı olarak Türk Lirası, 
yabancı para ve/veya çapraz kurlarda 
pozisyon alabilir.  
 
Arbitraj olanaklarının oluştuğu süreçlerde 
Fon, kaldıraç imkanlarını kullanarak daha 
yüksek miktarda pozisyon alabilecek ve fon 
yöneticisinin öngörüsü çerçevesinde bu 
pozisyonlar vadeye kadar veya fiyat 

Fon portföyüne alınacak finansal varlıklar 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun düzenlemelerine 
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun 
olarak seçilir ve portföy yöneticisi tarafından 
mevzuata uygun olarak yönetilir.  
 
Fon portföyünün yönetiminde ve yatırım 
yapılacak sermaye piyasası araçlarının 
seçiminde, Tebliğ’in 4. maddesinde belirtilen 
varlıklar ve işlemler ile 6. maddesinde 
tanımlanan fon türlerinden serbest şemsiye fon 
niteliğine uygun bir portföy oluşturulması esas 
alınır. Fon, Tebliğ’in 25. maddesinde yer alan 
serbest fonlara dair esaslara uyacaktır.  
 
Fon, yatırım öngörüsü doğrultusunda hem TL 
hem de döviz cinsi para ve sermaye piyasası 
araçlarına, finansal işlemlere ve menkul 
kıymetlere yatırım yaparak sermaye kazancı 
sağlamak ve portföy değerini artırmayı 
amaçlamaktadır. Fon portföyü, Tebliğ’in 4. 
maddesinde belirtilen tüm varlık ve işlemlerden 
oluşabilir. 
 
Fonun yatırım stratejisi, global ve yerel 
ölçekte her türlü menkul kıymete ve menkul 
kıymete dayalı enstrümanlara aktif olarak 
yatırım yapmak suretiyle, değişken ve esnek 
bir fon kompozisyonu oluşturmaktır. Fon 
portföyüne sabit getirili menkul kıymet 
ve/veya faize dayalı enstrümanlar da dahil 
edilebilir. Portföy yöneticisi; global ve yerel 
konjonktürü analiz ederek ve değişken 
stratejiye uygun olarak; kamu ve özel sektör 
borçlanma senetlerine, Eurobondlara, hisse 
senetlerine, endeks ve hisse senetlerine 
dayalı türev kontratlara, dövize dayalı 
enstrümanlara dinamik olarak yatırım 
yaparak, Türk Lirası cinsinden reel getiri 
sağlamayı amaçlamaktadır. 
 
Fonun yatırım stratejisi yukarıda 
belirtilmekle birlikte, global hisse 
senetlerinde değişen piyasa hareketlerine 
göre farklı dönemlerde veya eşanlı olarak, 
organize piyasalarda veya tezgahüstü 
piyasalarda hisse senetlerine ve/veya 
endekslerine dayalı olarak düzenlenmiş 
vadeli kontratlarda (futures), opsiyon 
kontratlarında ve swap veya benzeri türev 
enstrümanlar aracılığıyla, uzun ve/veya kısa 
(Long/Short) pozisyonlar alarak getiri 



anomalisi düzelene kadar taşınabilecektir. 
Yukarıda belirtilen strateji çerçevesinde, 
hazine bonosu ve devlet tahvili verim eğrisi 
üzerinde oluşan anomaliler ve enflasyona 
endeksli bonolarda enflasyon oranlarındaki 
gerçekleşmelerden/beklentilerden 
kaynaklanan fırsatlardan faydalanmak 
amacıyla yatırım stratejileri oluşturabilir. 
Aynı zamanda hazine ihalelerine ve değişim 
ihalelerine katılımda bulunulabilir. Ayrıca, 
kamu ve özel sektör borçlanma araçlarının 
benzer vadelerdeki risk primlerinde 
oluşabilecek farklılıklardan faydalanmak 
için pozisyon alınabilir.  
 
Diğer piyasalarda oluşabilecek kısa vadede 
yüksek sabit getiri potansiyeli taşıyan 
arbitraj olanaklarından faydalanabilmek 
amacıyla pozisyonlar alınabilecektir. Bu tip 
arbitrajlara örnek olarak borsada işlem 
gören hisse senetlerinin çağrıya konu 
olmaları durumunda oluşabilecek getiriler, 
birleşme arbitrajları, farklı vadelerde işlem 
gören vadeli işlem sözleşmelerinin 
fiyatlarında oluşabilecek farklılıklar, hisse 
senetleri ve hisse senedi endeksleri üzerine 
yazılmış türev araçların fiyat anomalileri 
sayılabilir. Arbitraj amaçlı “piyasa nötr” 
işlemler dışında portföy yöneticisinin 
belirleyeceği yönlü stratejiler çerçevesinde 
çeşitli piyasalarda alınabilecek pozisyonlar 
ile ana strateji desteklenebilir ve beklenen 
getiriyi yükseltmek için stratejiler 
geliştirilebilir. 
  
Fon portföyüne TL cinsi varlıklar ve işlemler 
olarak; repo, ters repo, Takasbank Para 
Piyasası, devlet iç borçlanma araçları, 
Türkiye’de mukim şirketler tarafından ihraç 
edilen özel sektör menkul kıymetleri ( hisse 
senetleri ve borçlanma araçları), kamu ve/veya 
özel sektör tarafından ihraç edilen kira 
sertifikaları ile varlığa dayalı menkul kıymetler 
ve/veya varlık teminatlı menkul kıymetler, 
yurtdışında ihraççıların çıkarmış olduğu TL 
cinsi menkul kıymetle, varantlar, sertifikalar ve 
söz konusu varlıklara ve/veya söz konusu 
varlıklar üzerinden oluşturulan endekslere 
dayalı swap işlemleri/sözleşmeleri dahil türev 
araçlar, yapılandırılmış yatırım araçları ile yurt 
içinde ve/veya yurt dışında kurulmuş borsa 
yatırım fonları dahil olmak üzere yatırım fonu 

yaratılması amaçlanabilir. Fon, söz konusu 
strateji çerçevesinde ve Yönetici’nin 
piyasalara ilişkin öngörüsü doğrultusunda 
pay piyasasında veya diğer alternatif 
piyasalarda piyasa yönü doğrultusunda 
geliştireceği yönlü stratejiler çerçevesinde 
çeşitli sermaye piyasası araçlarında pozisyon 
alacaktır. 
 
Fon portföyüne TL cinsi varlıklar ve işlemler 
olarak; repo, ters repo, Takasbank Para 
Piyasası, devlet iç borçlanma araçları, 
Türkiye’de mukim şirketler tarafından ihraç 
edilen özel sektör menkul kıymetleri ( hisse 
senetleri ve borçlanma araçları), kamu ve/veya 
özel sektör tarafından ihraç edilen kira 
sertifikaları ile varlığa dayalı menkul kıymetler 
ve/veya varlık teminatlı menkul kıymetler, 
yurtdışında ihraççıların çıkarmış olduğu TL 
cinsi menkul kıymetle, varantlar, sertifikalar ve 
söz konusu varlıklara ve/veya söz konusu 
varlıklar üzerinden oluşturulan endekslere 
dayalı swap işlemleri/sözleşmeleri dahil türev 
araçlar, yapılandırılmış yatırım araçları ile yurt 
içinde ve/veya yurt dışında kurulmuş borsa 
yatırım fonları dahil olmak üzere yatırım fonu 
katılma paylarına yatırım yapılabilir. Portföyün 
piyasa şartlarından kaynaklanan durumlarda ya 
da türev araçlara yatırım ve/veya koruma 
amaçlı zemin oluşturma amaçlı TL ve/veya 
yabancı para birimi cinsinden mevduatta 
değerlendirilmesi söz konusu olabilecektir.  
 
Fon döviz cinsi varlıklar ve işlemler olarak ise; 
Türk Devleti, il özel idareleri, Kamu Ortaklığı 
İdaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettiği 
diğer kuruluşlar tarafından yurt dışında ihraç 
edilen Eurobond’lara, sukuk ihraçlarına, 
Türkiye’de ihraç edilen döviz cinsinden / 
dövize endeksli borçlanma araçlarına, Türk 
özel şirketlerinin yurtdışında ve/veya yurt 
içinde ihraç ettiği Eurobond’lar ve sukuklar 
dahil döviz cinsi borçlanma araçlarına, gelişmiş 
ve gelişmekte olan ülkelerin kamu ve özel 
sektör borçlanma araçlarına (Eurobond, 
Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer 
yapıdaki diğer borçlanma araçları), gelişmiş ve 
gelişmekte olan ülkelerdeki şirketlerin payları 
ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarına 
(ADR-GDR), gelişmiş ve gelişmekte olan 
ülkelerin yatırım fonlarına (yabancı fonlar), ve 
altın ve diğer kıymetli madenleri ile bu 



katılma paylarına yatırım yapılabilir. Portföyün 
piyasa şartlarından kaynaklanan durumlarda ya 
da türev araçlara spekülatif ve/veya korunma 
amaçlı zemin oluşturma amaçlı TL ve/veya 
yabancı para birimi cinsinden mevduatta 
değerlendirilmesi söz konusu olabilecektir.  
 
Fon döviz cinsi varlıklar ve işlemler olarak ise; 
Türk Devleti, il özel idareleri, Kamu Ortaklığı 
İdaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettiği 
diğer kuruluşlar tarafından yurt dışında ihraç 
edilen Eurobond’lara, sukuk ihraçlarına, 
Türkiye’de ihraç edilen döviz cinsinden / 
dövize endeksli borçlanma araçlarına, Türk 
özel şirketlerinin yurtdışında ve/veya yurt 
içinde ihraç ettiği Eurobond’lar ve sukuklar 
dahil döviz cinsi borçlanma araçlarına, gelişmiş 
ve gelişmekte olan ülkelerin kamu ve özel 
sektör borçlanma araçlarına (Eurobond, 
Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer 
yapıdaki diğer borçlanma araçları), gelişmiş ve 
gelişmekte olan ülkelerdeki şirketlerin payları 
ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarına 
(ADR-GDR), gelişmiş ve gelişmekte olan 
ülkelerin yatırım fonlarına (yabancı fonlar), ve 
altın ve diğer kıymetli madenleri ile bu 
madenlere dayalı ihraç edilen sermaye piyasası 
araçlarına, emtiaya dayalı türev ürünlere 
yatırım yapabilecektir. Ayrıca, fon 
portföyünde, sözü geçen tüm varlıklara (emtia 
dahil) ve/veya bu varlıklar üzerinden 
oluşturulan endekslere yönelik organize 
ve/veya tezgahüstü türev araçlara, yurt içinde 
ve/veya yurt dışında kurulmuş yatırım ve 
serbest yatırım fonları paylarına yer 
verebilecektir.  
 
Fonun likidite veya vade açısından bir yönetim 
kısıtlaması yoktur. Hisse senedine 
dönüştürülebilir tahviller, varlığa dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler, gelir ortaklığı senetleri, gelire 
endeksli senetler, kira sertifikaları, ikraz iştiraki 
senetleri (loan participation note) ve 
yapılandırılmış kredi enstrümanları (CLN) gibi 
enstrümanlar ile bu araçların içerisinde 
bulunduğu endeksler ile döviz, faiz, kıymetli 
madenler, emtia üzerine tezgahüstü veya 
organize piyasalarda düzenlenmiş swap 
sözleşmeleri, opsiyon sözleşmeleri, vadeli 
alım/satım anlaşmaları (forward) ile vadeli 

madenlere dayalı ihraç edilen sermaye piyasası 
araçlarına, emtiaya dayalı türev ürünlere 
yatırım yapabilecektir. Ayrıca, fon 
portföyünde, sözü geçen tüm varlıklara (emtia 
dahil) ve/veya bu varlıklar üzerinden 
oluşturulan endekslere yönelik organize 
ve/veya tezgahüstü türev araçlara, yurt içinde 
ve/veya yurt dışında kurulmuş yatırım ve 
serbest yatırım fonları paylarına yer 
verebilecektir.  
 
Fonun likidite veya vade açısından bir yönetim 
kısıtlaması yoktur. Hisse senedine 
dönüştürülebilir tahviller, varlığa dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler, gelir ortaklığı senetleri, gelire 
endeksli senetler, kira sertifikaları, ikraz iştiraki 
senetleri (loan participation note) ve 
yapılandırılmış kredi enstrümanları (CLN) gibi 
enstrümanlar ile bu araçların içerisinde 
bulunduğu endeksler ile döviz, faiz, kıymetli 
madenler, emtia üzerine tezgahüstü veya 
organize piyasalarda düzenlenmiş swap 
sözleşmeleri, opsiyon sözleşmeleri, vadeli 
alım/satım anlaşmaları (forward) ile vadeli 
işlem sözleşmeleri (futures) Fon portföyüne 
dahil edilebilecektir.  
 
Piyasa yönlü stratejilere ilaveten, 
arbitraj/mutlak getiri amaçlı işlemler de 
yapılabilir. Söz konusu işlemler yurt içi veya 
yurt dışı borsalarda, organize piyasalarda 
gerçekleştirilebileceği gibi, tezgahüstü 
piyasalarda da gerçekleştirilebilir.  
 
Fon uygulayacağı stratejilerde, beklenen 
getiriyi artırmak veya riskten korunma 
sağlamak amacıyla, kaldıraç yaratan işlemler 
gerçekleştirebilir. Kaldıraç yaratan işlem; fon 
portföyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri), saklı türev araç, swap 
sözleşmesi, varant, sertifika dahil edilmesini, 
ileri valörlü tahvil/bono ve altın işlemlerini, 
opsiyon alım ve satımı ile yapılandırılmış 
borçlanma/yatırım araçlarını, dayanak varlığı 
hisse senedi ve endeksleri, faize dayalı menkul 
kıymetler ve endeksleri, döviz ve emtia olan 
türev ürünleri ve diğer herhangi bir yöntemle 
kaldıraç yaratan benzeri işlemleri ifade eder. 
Türev işlemler hem tezgahüstü piyasalar 
aracılığıyla hem de organize piyasalar 
aracılığıyla yapılabilecektir.  



işlem sözleşmeleri (futures) Fon portföyüne 
dahil edilebilecektir.  
 
Piyasa yönlü stratejilere ilaveten, 
arbitraj/mutlak getiri amaçlı işlemler de 
yapılabilir. Söz konusu işlemler yurt içi veya 
yurt dışı borsalarda, organize piyasalarda 
gerçekleştirilebileceği gibi, tezgahüstü 
piyasalarda da gerçekleştirilebilir.  
 
Fon uygulayacağı stratejilerde, beklenen 
getiriyi artırmak veya riskten korunma 
sağlamak amacıyla, kaldıraç yaratan işlemler 
gerçekleştirebilir. Kaldıraç yaratan işlem; fon 
portföyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri), saklı türev araç, swap 
sözleşmesi, varant, sertifika dahil edilmesini, 
ileri valörlü tahvil/bono ve altın işlemlerini, 
opsiyon alım ve satımı ile yapılandırılmış 
borçlanma/yatırım araçlarını, dayanak varlığı 
hisse senedi ve endeksleri, faize dayalı menkul 
kıymetler ve endeksleri, döviz ve emtia olan 
türev ürünleri ve diğer herhangi bir yöntemle 
kaldıraç yaratan benzeri işlemleri ifade eder. 
Türev işlemler hem tezgahüstü piyasalar 
aracılığıyla hem de organize piyasalar 
aracılığıyla yapılabilecektir.  
 
Repo/Ters Repo pazarındaki işlemlerin yanı 
sıra menkul kıymet tercihli ve/veya pay senedi 
repo/ ters repo işlemleri yapılabilecektir.  
Kaldıraç kullanımı;  
• Vadeli işlemler ve opsiyonlar gibi 
belirli bir teminat, prim ya da ödeme karşılığı 
nispi işlem yapılabilmesine imkan tanıyan 
kaldıraçlı işlemlere yatırım yapılarak,  
• Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı ile 
Pay Senedi Repo Pazarı ve Repo/Ters Repo 
Pazarı’nda repo yoluyla fon temin edilerek,  
• Borsa dışı Repo/Ters Repo işlemleri 
yoluyla fon temin edilerek,  
• Kredi kullanılarak kredili menkul 
kıymet alımı ve açığa satış gibi diğer borçlanma 
yöntemleriyle gerçekleştirilebilir.  
 
Kaldıraç kullanımı, fonun getiri volatilitesini ve 
maruz kaldığı riskleri de artırabilir. Kaldıraç 
seviyesinin belirlenmesinde, kaldıraç kullanımı 
sonrasında oluşabilecek risklilik düzeyinin bu 
izahnamede yer alan sınırlamalar dahilinde 
kalması hususu da göz önünde bulundurulur.  
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sonrasında oluşabilecek risklilik düzeyinin bu 
izahnamede yer alan sınırlamalar dahilinde 
kalması hususu da göz önünde bulundurulur. 
  
Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin pozisyon 
hesaplaması yapılırken dayanak varlığın piyasa 
fiyatı olarak, Finansal Raporlama Tebliği’nde 
yer alan esaslar çerçevesinde belirlenen fiyat 
esas alınır.  
 
Fon, kredi alabilir, ödünç menkul kıymet 
alabilir, verebilir, kredili menkul kıymet işlemi, 
açığa satış gerçekleştirebilir. Fon portföyünde 
bulunan tüm hisse senetleri ödünç işlemine 
konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliğinde 
olmasından dolayı ödünç menkul işlemlerine 
dair Tebliğ’in 22. maddesindeki sınırlamalara 
tabi değildir. Ödünç işlemlere dair uygulanacak 
esaslar ise Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber’in 
4.2.5 maddesinde belirtilmiştir.  
 
Fon sadece yapılan işlemlerle ilgili olması 
kaydıyla yatırım yaptığı para ve sermaye 
piyasası ya da diğer finansal varlıkları teminat 
olarak gösterebilir.  
 
Portföye türev araç (vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri), saklı türev araç, swap 
sözleşmesi, varant, sertifika, ileri valörlü 
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kaydıyla yatırım yaptığı para ve sermaye 
piyasası ya da diğer finansal varlıkları teminat 
olarak gösterebilir.  
 
Portföye türev araç (vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri), saklı türev araç, swap 
sözleşmesi, varant, sertifika, ileri valörlü 
tahvil/bono ve altın işlemleri ile yapılandırılmış 
borçlanma/yatırım araçları, dayanak varlığı 
hisse senedi ve endeks, faize dayalı menkul 
kıymetler ve endeksleri, döviz ve emtia olan 
türev ürünler) korunma amaçlı ve/veya yatırım 
amaçlı dahil edilir.  
 
Portföye borsa dışından türev araç (vadeli işlem 
ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, swap 
sözleşmesi, varant, sertifika, ileri valörlü 
tahvil/bono ve altın işlemleri, yapılandırılmış 
borçlanma/yatırım araçları, dayanak varlığı 
hisse senedi ve endeks, faize dayalı menkul 
kıymetler ve endeksleri, döviz ve emtia olan 
türev ürünler) ve/veya repo/ters repo dahil 
edilebilir.  
 
Fon hesabına kredi alınması mümkündür. 
  
Portföye dahil edilen yabancı yatırım araçlarını 
tanıtıcı genel bilgiler: Fon portföyüne yabancı 
yatırım araçları ile ilgili öncelikli olarak 2.9 
maddesindeki ülkelerde ihraç edilmiş yatırım 
araçları dahil edilebileceği gibi bunun dışındaki 
ülkeler tarafından ihraç edilmiş yatırım araçları 
da dahil edilebilir. Portföye tezgahüstü 
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tanıtıcı genel bilgiler: Fon portföyüne yabancı 
yatırım araçları ile ilgili öncelikli olarak 2.9 
maddesindeki ülkelerde ihraç edilmiş yatırım 
araçları dahil edilebileceği gibi bunun dışındaki 
ülkeler tarafından ihraç edilmiş yatırım araçları 
da dahil edilebilir. Portföye tezgahüstü 
piyasalarda işlem gören sermaye piyasası 
araçları dahil edilebilir.  
Yatırım yapılacak ürünün ihraççısı hakkında, 
değerlemeye esas olacak fiyat hareketleri 
konusunda gerekli bilgileri, yabancı sermaye 
piyasası araçlarının tabi olduğu ülke 
mevzuatına göre borsada satışına ve 
bedellerinin transferine ilişkin kısıtlamaların 
bulunup bulunmadığını araştırmak 
Yönetici’nin sorumluluğundadır.  
a) Yabancı Borçlanma Araçları: 2.9 
maddesinde belirtilen ülkelerin kamu otoriteleri 
veya bu ülkelerde yerleşik şirketlerce 
yurtiçinde ihraç edilen borçlanma araçlarına ve 
yurtdışında ihraç edilen Eurobond’lara yatırım 
yapılabilir.  
b) Yabancı Ortaklık Payları: 2.9 maddesinde 
belirtilen ülkelerin ortaklık payları dahil 
edilebilir.  
c) Depo Sertifikaları: Depo sertifikası, faaliyet 
gösterdiği ülke dışında bir borsada işlem 
görmek isteyen şirketlerin paylarını dayanak 
alan ve ortaklık payları gibi işlem gören bir 
yatırım aracıdır. Amerikan Depo Sertifikası 
(ADR), Amerikan sermaye piyasalarındaki  
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c) Depo Sertifikaları: Depo sertifikası, faaliyet 
gösterdiği ülke dışında bir borsada işlem 
görmek isteyen şirketlerin paylarını dayanak 
alan ve ortaklık payları gibi işlem gören bir 
yatırım aracıdır. Amerikan Depo Sertifikası 
(ADR), Amerikan sermaye piyasalarındaki  
depo sertifikasıdır. Bir Amerikan bankasının 
yabancı ortaklık paylarını temsil etmek üzere 
çıkarttığı varlıklar olup, ortaklık paylarının aslı 
yabancı ülkedeki bir saklama kuruluşunda 
muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri 
ortaklık payları ile değiştirilebilirler. ADR’ler, 
ABD piyasaları ile birlikte eş zamanlı olarak 
Avrupa piyasalarında da ihraç ediliyor ise bu 
halde “Global Depo Sertifikası (Global 
Deposiyory Receipt – GDR)” olarak 
adlandırılır.  
d) Yabancı Kira Sertifikaları: 2.9 maddesinde 
belirtilen ülkelerin kamu otoriteleri veya bu 
ülkelerde yerleşik şirketlerce yurtiçinde veya 
yurdışında ihraç edilen yabancı kira 
sertifikalarına yatırım yapılabilir.  
e) Yabancı Yatırım Fonları: 2.9 maddesinde 
belirtilen ülkelerin yabancı yatırım fonu payları 
fon portföyüne dahil edilebilir. Bu şekilde hisse 
senedi ile özel sektör borçlanma araçlarını 
içeren fonlara yatırım yapılabilir.  
 
Portföye yalnızca ABD, İngiltere (Birleşik 
Krallık), Fransa, Almanya, Japonya, Belçika, 
Avusturya, Kuzey Kıbrıs Türk Cumhuriyeti, 
Güney Kıbrıs Rum Kesimi, Kanada, 
Avustralya, İsviçre, Malta, Lüksemburg, 
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Krallık), Fransa, Almanya, Japonya, Belçika, 
Avusturya, Kuzey Kıbrıs Türk Cumhuriyeti, 
Güney Kıbrıs Rum Kesimi, Kanada, 
Avustralya, İsviçre, Malta, Lüksemburg, 
Norveç, İspanya, Hollanda, İtalya, Singapur, 
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, 
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, 
Ekvator, Mısır, Şili, Endonezya, İsrail, Güney 
Kore, İsveç, Singapur, Yeni Zelanda, 
Macaristan, Çek Cumhuriyeti, Çin, Meksika, 
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, 
Rusya, Güney Afrika, Türkiye, Ukrayna, 
Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya, 
Birleşik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, 
Katar, Kuveyt’de kurulu yabancı fonların 
katılma payları dahil edilebilir. 
  
Yapılandırılmış Yatırım Araçları:  
Portföye fonun yatırım stratejisine ve risk 
yapısına uygun olarak borsada işlem gören, 
yapılandırılmış yatırım aracı dahil edilebilir. 
Niteliği itibari ile borçlanma aracı olduğu kabul 
edilen sermaye piyasası araçlarından, yatırımcı 
tarafından ödenen bedelin tamamının geri 
ödeneceği taahhüdünü içeren özellikteki 
borçlanma araçları fon portföyüne dahil 
edilebilir.  
Portföye dahil edilen yapılandırılmış yatırım 
araçları seçiminde Yatırım Fonlarına İlişkin 
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borçlanma araçları fon portföyüne dahil 
edilebilir.  
Portföye dahil edilen yapılandırılmış yatırım 
araçları seçiminde Yatırım Fonlarına İlişkin 
Rehber'in 4.1.2.1. kısmında yer alan aşağıdaki 
esaslara uyulur.  
Portföyde yer alacak yapılandırılmış yatırım 
araçlarının;  
i. Fonun yatırım stratejisine ve risk yapısına 
uygun olması,  
ii. Borsada işlem görmesi,  
iii. İhraççısının ve/veya varsa yatırım aracının, 
Fon Tebliği’nin 32'nci maddesinde belirtilen 
derecelendirme notuna sahip olması ve 
derecelendirme notunu içeren belgelerin 
Yönetici nezdinde bulundurulması,  
iv. Tabi olduğu otorite tarafından 
yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde 
saklanması gerekir.  
 
Türkiye'de ihraç edilmiş yapılandırılmış 
yatırım araçlarına ilişkin olarak borsada işlem 
görmesi şartı hariç olmak üzere yukarıda 
belirlenen şartların tamamı aranır. Buna 
ilaveten, Türkiye'de ihraç edilmiş 
yapılandırılmış yatırım araçlarının;  
i. İhraç belgesinin Kurulca onaylanmış olması,  
ii. Fonun fiyat açıklama dönemlerinde Finansal 
Raporlama Tebliği düzenlemeleri çerçevesinde 
gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde 
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dönüştürülebilir nitelikte likiditasyona sahip 
olması,  
iii. Fiyatının veri dağıtım kanalları vasıtasıyla 
ilan edilmesi zorunludur. 
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Değişikliklere ilişkin detaylara, Fon’un  KAP (www.kap.org.tr)  sayfasından ulaşılabilir. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bilgi:01/03/2024 tarihli ve 32476 sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği (III-
52.1)’nde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ (III-52.1.e) ile Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliğ’e eklenen (III-
52.1) m. 25/16’ya göre; “Fonun yatırım stratejisi, karşılaştırma ölçütü vya eşik değer, yatırım amacı, yatırım 
sınırlamaları, riskleri, katılma payı alım satımı, fona katılma ve fondan ayrılma şartları ile fon yönetim ücreti oranı ve 
risk limitlerinin arttırılmasına ilişkin olarak KAP’ta ilan edilen bilgilerde değişiklik yapılabilmesi için yapılacak 
değişikliklere ilişkin duyurunun, değişikliği yürürlülüğe giriş tarihinden en az 30 gün önce fonun KAP sayfasında ilan 
edilmesi zorunludur. Şu kadar ki karşılaştırma ölçütü veya eşik değer, fon dönüşümleri haricinde sadece izleyen hesap 
döneminin başından itibaren geçerli olmak üzere değiştirlebilir.”  
 
Bu duyuru ilgili fonun KAP sayfasında, Tebliğ’de yapılan düzenlemeye uygun olarak yayınlamış ve KAP sayfasındaki 
bilgiler değişikliklerin uygulanmaya başladığı tarihten itibaren geçerli olmak üzere Tebliğ değişikliğine uygun olarak 
değiştirilmiştir. 
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