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Azimut Portfoy iA Serbest Ozel Fon
31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Azimut Portfdy IA Serbest Ozel Fon’un 1 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayil “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayah Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarimi Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”’nde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece vyukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gorig
olusturulmamigtir.

Gorusimuize gére Fon’un 1 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunus
raporu Azimut Portfdy IA Serbest Ozel Fon’un performansini ilgili Teblig'in performans
sunus standartlanina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 1 Ocak 2023 — 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunus raporlarinin
denetimi baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan gergeklestiriimis olup, s6z
konusu bagimsiz denetim kurulusu 30 Ocak 2024 tarihli performans sunus raporunda,
ilgili Teblig’'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bicimde yansittigini bildirmistir.

KPMG Bagimsiz Dgaetfi grbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PYS IA SERBEST OZEL FON

01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOY BILGILERI YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN
Halka arz tarihi: 24 Temmuz 2015 BILGILER
31 Aralik 2024 tarihi itibariyle Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 102,484,832.13 | Abdullah Selim Kunt
Birim Pay Degeri 14.415915 | Kutay Ultan
Yatirimci Sayisi 9 | Emin Engin Ertam
Tedaviil Orani %47.39 | Murat Salar
Portfoy Dagilin Yatirim Stratejisi
-Eurobond Tiirk %10.36 | Fon’un temel yatiim stratejisi, Tiirk ve yabanci
-Eurobond Yabanci %31.91 | kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina yatirim
-Hisse (Yabanci) %21.47 | yaparken, faiz arbitraji olanaklarindan da
-Devlet Tahvili %18.55 | faydalanarak Tiirk Lirasi1 bazinda mutlak getiri
-BYF Yabanci %,5.61 | yaratmaktir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve
-Mevduat 94.19 | yabanci, kamu ve 0Ozel sektdor bor¢lanma
-Y .Fonu Tiirk 0,7.91 | araclarinda, degisik vadeler arasinda
Hisse Yabanc1 Sektirel cesitlendirilmis bir portfoy tasiyabilecegi gibi
Dagihimi mutlak getiri yaratmak amaciyla verim egrisi
ENDUSTRIYEL 0,7.78 | Uzerine yayilmus ya da belli bir vadeye odaklanmig
ENERJI %1.46 bir portfoy yapist da olusturabilir. Bu stratejiyi

— tamamlayici olarak kur ve faiz riskinden korunmak
MADENCILIK %0.92 ..

- amactyla ve/veya tamamen yatirim amagli, Tiirk

TEKNOLOIJI %16.93

Lirasi, yabanci para ve/veya capraz kurlarda
pozisyon alabilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.

TANITICI BILGILER (Devami)

Yatirnm Riskleri ‘ En Az Alimabilir Pay Adedi:1

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Karsi taraf, Likidite,
Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Emtia Riskleridir. Piyasa,
Kars1 taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi
tarafindan giinliik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen kistaslar
cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanir. Ilaveten, portfdy yoneticisi fon
portfdyiinii yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarin1 goz 6niinde bulundurmakta,
portfdy yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon ictiizligi,
izahname, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon
yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢giminde nakde doniisiimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinim kararlari, konularinda uzman {iyelerin
olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin yonetimine iligskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu
nezdindeki ayr1 bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata,
hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarimin dogru ve eksiksiz olmasi
amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligskin tim esas ve usuller ile is akiglar1 Sirket tarafindan yazili
hale getirilmisgtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

B. PERFORMANS BIiLGIiSI

Sunuma Dabhil

Fon Portfoyiiniin Esik Doénem Sonu Sunuma Dahil
Esik Deger | Enflasyon Getirisinin Degerin Portfdy veya Portfoy veya Portfoy
Toplam Getirisi Orani Zaman Icinde Standart | Portfoy Grubunun | Grubunun Yonetilen Yonetilen Tiim Bilgi
Getiri (%) (%) Standart Sapmasi Fon Toplam Portfoyler icindeki | Portfoyler Tutari Rasyosu

YILLAR (%) (**) (¥*%) Sapmasi (%) (%) Degeri Oram (%) *) (¥***)
2020 29,74 11,62 14,57 0,60 0,01 25.283.431,80 0,29 8.729.853.609,62 0,12
2021 68,37 19,49 36,08 1,79 0,00 36.563.007,46 0,19 18.796.917.095,06 0,10
2022 29,93 10,17 64,27 0,65 0,01 45.512.790,53 0,12 39.533.307.712,84 0,10
2023 70,86 16,22 64,77 0,73 0,04 68.028.032,73 0,08 80.895.308.679,32 0,21
2024 31,11 49,33 44,38 0,57 0,10 102.484.832,13 0,08 127.267.886.688,22 -0,09

(*)  Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfdy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

**)

dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

(***) TUIK tarafindan yayinlanan aylik enflasyon oranlarin geometrik arpimiyla hesaplanmustir.

(***%) 1gili donemler igin portfdyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayilmaz.

Fon’un tiirii serbest fon olup herhangi bir karsilastirma 6l¢iitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Esik deger gecelik Tiirk Lirast referans faiz oraninin performans




AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PYS IA SERBEST OZEL FON

01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU
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C.

1.

DiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde,
yatirrm  fonlarmmm  kurulmasi  ve  yOnetimidir.  Ayrica, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart /2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm fonlarinin ve bunlarim muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 40’inc1 ve 55’inci maddeleri
uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy
yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir.
Sirket ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan yatirim fonu katilma pay1 satig, pazarlama ve
dagitim faaliyetleri i¢in de izin almustir.

Fon Portfoyii’niin yatirim amaci, yatirimer riskleri ve stratejileri “Tanitict Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir. Fon Portfoyli’niin yatirnm Yapilabilecegi varliklar ve Limitleri asagidaki tabloda
verilmistir.

Varlik ve islem Tiirii Asgari % Azami %
Ortaklik Paylari (Yurtigi) 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari 60 90
Ters Repo Islemleri 0 10
Mevduat* 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 5
Gayrimenkul Yatirim Sertifikalar 0 5
Yabanci Ortaklig1 Paylar 15 35
Varant ve Sertifikalar 0 5
Yatirim Ortaklig1 Paylarn 0 10
Fon ve Borsa Yatum Fonu Katilma Paylar 0 20

Serbest Yatirim Fonu Katilma Paylar1 0 10

* Piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda serbest fonlar tarafindan mevduata
yatirtm yapilmast miimkiindiir, ancak serbest fonlarin portfoyii, stireklilik arz edecek sekilde ve
bir yatirum stratejisi olarak mevduatta degerlendirilemez.

Fon 01 OCAK 2024 — 31 ARALIK 2024 déneminde net %31,11 oraninda getiri saglarken, esik
deger getirisi ayn1 donemde %49,33 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi - %18,22
olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen
varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oram ile karsilagtirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki pozitif ya da negatif yiizdesel fark: ifade etmektedir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

4. Yonetim ticreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine

oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 TL TUTAR | Portfoy Degerine Oram (%)
Yonetim Ucreti 511,694.31 0.602%

Saklama Ucreti 412,561.67 0.485%

Diger 372,554.55 0.438%

Toplam Gider 1,296,810.53 1.525%

Fon Toplam Degeri (Ortalama)

85,040,616.39

- Fonun azami gider orani1 serbest fon oldugu i¢in bulunmamaktadir.

5. Yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Fon’un karsilagtirma 6l¢iitii bulunmamaktadir. Fon’un esik degeri Fon’un stratejisine gore tespit

edilmistir.

2. Fon’un karsilagtirma olgiitii ve/veya esik degerinde yabanci para cinsinden endeks mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru {izerinden TL’ye cevrilerek

hesaplanir.

3. 01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 doneminde bilgi rasyosu -0,09 olarak gerceklesmistir.
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