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Azimut Portfoy Cinar Serbest (Déviz) Ozel Fon’un yatirim performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portféy Cinar Serbest (D6viz) Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin
ve Kolektif Yatirrm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine
ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin dizenlemeleri cgergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Arallk 2024 hesap ddnemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirl kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOY CINAR SERBEST (DOViz) OZEL FON

01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUM

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.

TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka arz tarihi: 2 Ocak 2019

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle

Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

309,211,076.14

Birim Pay Degeri (USD) 1.77705
Birim Pay Degeri (TL) 62.694865
Yatirimci Sayist 3
Tedavil Oranm %0.49

Abdullah Selim Kunt
Kutay Ultan

Emin Engin Ertam
Murat Salar

Portfoy Dagilimi

Yatinm Stratejisi

- Eurobond Tirk

%100

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak
Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan doviz cinsinden
ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalar ile
yerli ihragcilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon toplam
degerinin azami %20’si yabanci ihragcilarin para ve
sermaye piyasasi araclarina ve/veya Turk Lirasi cinsi
para ve sermaye piyasas: araglarina yatirilacaktir.
Fon'un yatinm stratejisi basta Hazine ve Maliye
Bakanligi tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen
borclanma araclari ve kira sertifikalari ile yerli
ihraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve
sermaye piyasas: araglari olmak tzere, Kurulca uygun
gorilen diger yatinm araclarina, taraf olunacak
sOzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere
yatinrm yaparak, Amerikan Dolar’t (USD) bazinda
getiri saglamayi, sermaye kazanci saglamay1 ve portfoy
degerini artirmay1 amaglamaktadr.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BILGILER (Devami)

Yatinm Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Pay

Fon’un isletilmesi sirasinda Kkarsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Kargi Taraf, Likidite,
Kaldirag Yaratan islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Aciga Satis, Emtia,
Teminat, Operasyonel Duyarlilik ve Yapilandirilmis Yatinim Araclari Riskleridir. Piyasa, Karsi
taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan
gunlik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirrm komitesi tarafindan belirlenen kistaslar
cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmas: saglanir. Ilaveten, portfoy yoneticisi fon
portfoylnu yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini géz 6nunde bulundurmakta,
portféy yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtlizigu,
izahname, portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon’a ait
yatirnm Kararlari, konularinda uzman Gyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve
alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak,
Fon’un tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine
getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsuzliklerin dnlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tim esas
ve usuller ile is akiglar: Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. a) PERFORMANS BILGISi(USD)

Fon
Portfoyinin Sunuma Dabhil
Getirisinin Portfdy veya
Esik Deger | Enflasyon | Zaman iginde Sunuma Dabhil Dénem | Portféy Grubunun
Toplam Getirisi Oram Standart Esik Degerin Sonu Portfoy veya Yonetilen Yonetilen Tum Bilgi
Getiri (%) (%) Sapmasi Standart Portféy Grubunun Portféyler igindeki | Portfoyler Tutar1 | Rasyosu
YILLAR (%) (**) (***) (%) Sapmasi (%) Fon Toplam Degeri Oram (%) (*) (****)

2020 10,80 0,87 14,57 0,66 0,00 52.234.027,27 0,6 8.729.853.609,62 0,06
2021 6,04 0,76 36,08 0,46 0,00 122.765.745,17 0,65 18.796.917.095,06 0,05
2022 2,62 1,69 64,27 0,39 0,01 173.674.545,96 0,44 39.533.307.712,84 0,01
2023 15,41 2,72 64,77 0,30 0,01 261.551.933,91 0,32 80.895.308.679,32 0,15
2024 9,25 1,75 44,38 0,24 0,00 309.211.076,14 0,24 127.267.886.688,22 0,12

(*)  Yonetilen btiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfdy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

(**) Fonun Karsilastirma 6l¢itl bulunmamaktadir. A Grubu paylar i¢in Fon’un esik degeri %100 BIST KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat USD Endeksi’nin ilgili giin igin
TCMB tarafindan agiklanan Amerikan Dolar1 (USD) doviz ahs kuru ile carpimi olarak belirlenmistir. B Grubu paylar i¢in Fon’un esik degeri %100 BIST KYD 1 Aylik
Gaosterge USD endeksi olarak belirlenmistir.

(***) TUIK tarafindan yayinlanan ayhk enflasyon oranlarinin geometrik carpimiyla hesaplanmstir.

(****) Fon igerisinde A grubu ve B grubu paylar bulunmaktadir. Bu nedenle Fon ve esik deger getiri, standart sapma ve bilgi rasyosu hem USD hem de TL cinsinden ayr1 ayr
hesaplanmastir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi igin bir gosterge sayilmaz.
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B. b) PERFORMANS BiLGiSi (TL)

Fon
Portfoylnan
Getirisinin Sunuma Dabhil Sunuma Dabhil

Esik Deger Zaman Icinde Donem Sonu Portfoy veya Portfoy

Toplam Getirisi Standart Esik Degerin Portfoy veya Grubunun Ydnetilen
Getiri (%) Enflasyon Sapmasi Standart Portféy Grubunun | Portféyler igcindeki Yonetilen Tum Bilgi

YILLAR (%) *) Oran (%) (%) Sapmasi (%) | Fon Toplam Degeri Oram (%) Portféyler Tutar1 | Rasyosu

2020 38,40 25,99 14,57 0,80 0,76 52.234.027,27 0,6 8.729.853.609,62 0,06
2021 90,50 81,02 36,08 2,26 2,34 122.765.745,17 0,65 18.796.917.095,06 0,04
2022 43,96 42,65 64,27 0,61 0,57 173.674.545,96 0,44 39.533.307.712,84 0,01
2023 81,70 61,72 64,77 0,79 0,71 261.551.933,91 0,32 80.895.308.679,32 0,15
2024 30,93 21,94 44,38 0,33 0,22 309.211.076,14 0,24 127.267.886.688,22 0,12

(*) BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeks Getirisi TCMB USDTL kurunun alis degerleri dikkate alinarak hesaplanmastir.

Gecmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gésterge sayilmaz.
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5.

DIiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas: Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde,
yatirm  fonlarinin  kurulmas:t  ve  yOnetimidir.  Ayrnica, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disginda kurulmus
yabanci kolektif yatinm kuruluslarinin portfoylerinin yénetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inci ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfdy Yoneticiligi belgesini
alarak (Bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatinm fonu katilma pay: satis, pazarlama ve dagitim
faaliyetleri icin de izin almistir.

Fon serbest fon oldugu icin yatirim yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiyymet ve {rlinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

3. Fon 01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 ddéneminde A grubu paylar i¢in TL bazinda net %30,93

oramnda getiri saglarken, esik deger getirisi ayn1 donemde %21,94 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %8,99 olarak olusmustur. B grubu paylar icin USD bazinda net %9,25
oramnda getiri saglarken, esik deger getirisi aym dénemde %1,75 olmustur. Sonu¢ olarak
Fon'un nispi getirisi %7,50 olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun Karsilastirma élcitunin ilgili dénem igerisinde belirtilen
varhk dagilimlar: ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oran ile karsilastirma
Olcutinun getiri orani arasindaki pozitif ya da negatif ytzdesel farki ifade etmektedir.

Yonetim Ucreti, vergi, saklama (creti ve diger faaliyet giderlerinin glnlik brit portfdy degerine
oranimin agirlikl ortalamasi agagidaki gibidir.

Portfdy Degerine
01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 TL TUTAR Oram (%)
Yénetim Ucreti 729,565.35 0.253%
Saklama Ucreti 396,141.97 0.137%
Diger 158,520.49 0.055%
Toplam Gider 1,284,227.81 0.445%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 288,718,214.26

- Fonun azami gider oran serbest fon oldugu igin bulunmamaktadir.

Yatirim fonlarimin portféy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.
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D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Fon’un karsilastirma 6lgUt yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir.

2. Fon’un karsilagtirma 6l¢itu ve/veya esik degerinde yabanci para cinsinden endeks mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her gun ilan edilen ilgili alim kuru Gzerinden TL’ye gevrilerek
hesaplanir.

3. Fon A grubu paylar: TL, B grubu paylart USD (zerinden fona giris imkan: taninmaktadir. Rapor
Fon’da A grubu (TL pay) ve B grubu paylar bulundugu icin hem TL hem de USD bazh
hazirlanmastir.

4, 01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 déneminde bilgi rasyosu TL paylar i¢in 0,12 ,USD paylar igin
0,12 olarak gerceklesmistir.



