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Azimut Portfoy Emtia Fon Sepeti Fonu'nun yatirnm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligskin rapor

Azimut Portféy Emtia Fon Sepeti Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap ddénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel PortfGylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap ddnemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanarak teskil eden Finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.

y
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOY BIiLGILERI

Halka arz tarihi: 23 Agustos 2022

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN
BILGILER

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

172,350,428.76

Birim Pay Degeri (TL)

1.907535

Yatirimer Sayist

3,234

Tedaviil Oram

%9.04

Abdullah Selim Kunt
Kutay Ultan
Emin Engin Ertam

Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
- BYF Yabanci %75.77 | Fon’un yatirim stratejisi ¢ergevesinde, fon toplam
-BYF Tiirk 9%21.64 | degerinin asgari %80’i devamli olarak emtia
-Yatirirm Fonu Turk %2.52 | fiyatlarin1 / emtia fiyatlarina dayali endeksleri takip
-Diger %0.07 | eden veya emtiaya dayali olan yerli yatirim fonlart
Hisse Tiirk Sektorel Dagihm ile yerli ve yabanci borsa yatirim fonlarinin katilma
MADENCILIK %20.12 | paylarma yatirilir.
Hisse Yabanec1 Sektorel Fon’un isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek
Dagihm muhtemel riskler; Piyasa, Kars1 taraf, Likidite,
EMTIA %30.86 | Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlagma,
saiso| Koroyon vl Voplandnims Vi
PETROL VE PETROL URUNLERI %19.30 Kald Yarat I 1 ’ Korel ’ Riskl K
aldira¢ Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri
TARIM %8.81

bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinliik olarak
gerek mevzuatsal gerekse yatirm komitesi
tarafindan belirlenen kistaslar cergevesinde takip
edilerek gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanir.
[laveten, portfoy yoneticisi fon  portfdyiinii
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri
unsurlarint g6z Oniinde bulundurmakta, portfoy
yoOnetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina
uygun hareket ederek fon igtiizigli, izahname,
portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta
belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde
yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
se¢iminde nakde doniistimii kolay ve riski az olanlar
tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlan,
konularinda uzman iiyelerin olusturdugu bir komite
tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline  getirilmektedir. Operasyonel risklerin
yonetimine iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve
takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr1 bir birim
tarafindan  yerine  getirilmektedir. ~ Fon’un
yonetiminde  olusabilecek  hata, hile ve
usulsiizliiklerin Onlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarmin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon
i¢ kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile i
akislar1 Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BIiLGisSi

Fon
Portfoyiiniin Sunuma Dabhil
Karsilastirma Getirisinin Doénem Sonu Sunuma Dabhil Portfoy
Olciitii/Esik | Enflasyon Zaman Portfoy veya veya Portfoy
Toplam | Deger Getirisi| Orani i¢inde Esik Degerin Portfoy Grubunun Ydénetilen Yonetilen Tiim Bilgi
Getiri (%) (%) Standart Standart Grubunun Fon Portfoyler i¢indeki Portfoyler Tutari Rasyosu

YILLAR (%) (**) (***) Sapmasi (%) | Sapmasi (%) | Toplam Degeri Oram (%) ™ (****)
2022 (1) -2,15 -3,84 64,27 1,03 0,96 141.143.394,30 0,36 39.533.307.712,84 0,05
2023 60,85 48,51 64,77 0,98 0,99 372.591.015,04 0,46 80.895.308.679,32 0,03
2024 22,18 32,05 44,38 0,77 0,83 172.350.428,76 0,14 127.267.886.688,22 -0,04

1- 23 AGUSTOS- 31 ARALIK 2022 dénemine aittir.
(*)  Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfdy Yénetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.
(**) Fon’un karsilagtirma dl¢iitli %65 Bloomberg Kiymetli Madenler Harici Emtialar Toplam Getiri Endeksi (Bloomberg Commodity ex-Precious Metals Total Return Index

- BCOMXPMT) + %25 BIST KYD Altin Fiyat Endeksi (Kapanig) + %10 KYD O/N Repo (Briit)’dir. Bloomberg Kiymetli Madenler Harici Emtialar Toplam Getiri

Endeksi’nin getiri hesaplamasinda hesaplama donemindeki dénem bast ve donem sonu degerinin ilgili glinlerde TCMB tarafindan agiklanan doéviz alig kuru dikkate
almarak TL’ye ¢evrilmesi dikkate alinir.

(***) TUIK tarafindan yayinlanan aylik enflasyon oranlarinin geometrik ¢arpimiyla hesaplanmustir.

(****) llgili donemler igin portfdyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustir.

Gecgmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.
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C.

1.

DiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde,
yatirrm  fonlarmm  kurulmast ve  yOnetimidir.  Ayrica, yatiim  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’1nc1 ve 55’inci maddeleri
uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayil1 Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (Bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy
yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir.
Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yatinm fonu katilma pay1 satig, pazarlama ve
dagitim faaliyetleri i¢in de izin almistir.

Fon Portfoyii’niin yatirim amaci, yatirimci riskleri ve stratejileri “Tanitict Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir. Fon Portfoyii’niin yatirim Yapilabilecegi varliklar ve Limitleri asagidaki tabloda

verilmistir.

Asgari| Azami
Varlik ve islem Tiirii % %
Emtiaya Dayali Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 80 100
Altin, giimiis ve kiymetli madenlere dayali Yerli Yatirim Fonu/Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylari 10 60
Altm, giimiis ve kiymetli madenler haricindeki emtia tiirlerine dayali Yabanci Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylari 40 70
Diger Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Ters Repo islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 20
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) ve/veya Katilma Hesaplar1 (TL/Doviz) ile Altina Dayali
Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplar1 0 10
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Yerli Ortaklik Paylari, Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 Paylari, Girigim Sermayesi
Yatirim Ortakliklar1 Paylari, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1 Paylar 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Tarafindan Doviz Cinsinden fhra¢ Edilen Borglanma
Aragclar1 / Eurobond 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalari 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Olarak Thrag¢ Edilen Sermaye
Piyasasi Araglari 0 20
Varlik ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/Déviz) 0 20
Gelire Endeksli Senetler (TL/Doviz) 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Varant/Sertifikalar 0 10
Yapilandirilmig Yatirim Araglari 0 10
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C.

3.

DIPNOTLAR (Devam)

Fon 01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 déneminde net %22,18 oraninda getiri saglarken,
karsilastirma Ol¢iitiiniin getirisi ayn1 donemde %32,05 olmustur. Sonu¢ olarak Fon'un nispi
getirisi - %9,87 olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen
varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki pozitif ya da negatif yiizdesel fark: ifade etmektedir.

Yonetim licreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 TL TUTAR Portfoy Degerine Oram (%)
Yonetim Ucreti 13,808,020.95 2.720%

Saklama Ucreti 879,387.53 0.173%

Diger 4,489,733.97 0.884%

Toplam Gider 19,177,142.45 3.778%

Fon Toplam Degeri (Ortalama) 507,643,415.35

Fon azami gider oram %4,38 olup 2024 yil1 2. Ceyrek Ddnem toplam gider oran1 azami gider

oraninin

altinda gerceklesmistir.

Yatirim fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un karsilastirma Ol¢iitli Fon’un stratejisine ve yatirim yapabilecegi bant araliklarina gore
tespit edilmistir.

Fon’un karsilastirma 6lgiitii ve/veya esik degerinde yabanci para cinsinden endeks mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru iizerinden TL’ye g¢evrilerek

hesaplanir.

01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 doneminde bilgi rasyosu - 0,04 olarak gergeklesmistir.
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4. Kurucusu oldugumuz Azimut Portfoy Emtia Fon Sepeti Fonu'un, Fon yonetim iicretinin
arttirllmas1  ve muhtelif maddelerinde degisiklik yapilmasi amaciyla yaptigimiz bagvuru
Sermaye Piyasast Kurulu'nun E-12233903-305.04-50398 sayili ve 27.02.2024 tarihli yazisi ile
uygun gorilmiistiir.

Fon Yénetim Ucreti yillik %2.75 (BSMV Dahil) olarak giincellenmistir.

Degisikliklerin yirirliiliige giris tarihi 15.03.2024'diir.



