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Azimut Portfoy SARPAY Serbest (Doviz) Ozel Fon'un yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligskin rapor

Azimut Portféy SARPAY Serbest (Déviz) Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatirm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap ddnemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanarak teskil eden Finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOY SARPAY SERBEST (DOViZ) OZEL FON

01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI YATIRIM VE YONETIME iLISKIN
Halka arz tarihi: 11 Ekim 2021 BILGILER
31 Aralik 2024 tarihi itibariyle Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 278,954,355.62| Abdullah Selim Kunt
Birim Pay Degeri (USD) 1.261436| Kutay Ultan
Birim Pay Degeri (TL) 44,503842 | Engin Ertam
Yatirime1 Sayisi 1
Tedaviil Oram %1.25
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
-Hisse Tiirk %6.49 | Fon toplam degerinin en az %80’1i devaml
-Hisse Yabanci %2.79| olarak Hazine ve Maliye Bakanligi
-Eurobond Tiirk %54.72 | tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen
-Mevduat %11.22 | borglanma araglar1 ve kira sertifikalari ile
-Y.Fonu Yabanci %23.39| yerli ihrag¢ilarin doviz cinsinden ihrag
-Diger %1.39]| edilen para ve sermaye piyasasi araglarina
Hisse Tiirk Sektorel Dagilim yatirilacaktir. Fon’un geri kalan kismi ise
BIRACILIK VE MESRUBAT %0.50| yabanc1 ihraggilarin para ve sermaye
CAM %0.03 | piyasasi araclarina ve/veya Tiirk Lirasi cinsi
DEMIR, GELIK TEMEL %1.12| para ve sermaye piyasast araglarina
ELEKTRIK %0.08 | yatirilacaktir. Fon'un yatirim stratejisi basta
FINANSAL %0.46| Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan
HAVA YOLLARI VE HiZMETLERI %0.30| doviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma
HOLDING %0.63 | araglart ve kira sertifikalari ile yerli
ILETISIM CIHAZLARI %0.89 | 1hrageilarin doviz (?msmden ihra¢ edilen
OTOMOTIV 9%1.52| bara ve sermaye piyasasi arag;lan olmak
PERAKENDE %051 dzere, Kurulca uygun goriilen c}1ger yatirim
PETROL VE PETROL URUNLERI %0.44 araglarlna., taraf olunacak soOzlesmelere,
: = finansal islemlere ve menkul kiymetlere
Hisse Yabanci Sektorel . ;
Daghm yatirim yapiar.ak, VAmerlkan Dolar’1 (USD)
TEKNOLOJI %2.79 bavzmda getirl saglar}‘layl, sermaye kazanci
saglamay1 ve portfoy degerini artirmayi
amaglamaktadir.
Fon, degisik vadeler arasinda

cesitlendirilmis  bir portfdy tagimay1
hedeflemektedir. Portfdy yoneticisi verim
egrisi lizerinde yayilmig ya da belli bir
vadeye odaklanmis bir portfGy yapisi
olusturabilir.




AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOY SARPAY SERBEST (DOViZ) OZEL FON

01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER (Devam)

Yatirnm Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Pay

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Karsi taraf, Likidite, Kaldirag
Yaratan Islem, Operasyonel Risk, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Ac¢iga Satis, Emtia, Teminat,
Opsiyon Duyarlilik, Yapilandirilmis Yatirim Araglar, Baz, lhracci Riskler, Kiymetli Madenler
Riskidir.

Piyasa, Kars1 taraf, Likidite, Kaldira¢ Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk ydneticisi
tarafindan gilinliik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen kistaslar
cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanir.

[laveten, portfdy yoneticisi fon portfoyiinii yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini
g6z Oniinde bulundurmakta, portfoy yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket
ederek fon ictliziigli, izahname, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon’a ait yatinm kararlari, konularinda uzman iiyelerin olusturdugu bir komite
tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin
yonetimine iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin
onlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine
iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglar1 Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

B. a) PERFORMANS BILGiSi(USD)

Sunuma Dahil
Karsilatir Portfoy veya
ma Fon Portfoyiiniin Portfoy
Olciitii/Esi Getirisinin Karsilagtirma Sunuma Dabhil Grubunun
k Deger Zaman Icinde Olciitii/Esik Doénem Sonu Yonetilen
Toplam Getirisi Enflasyon Standart Degerin Portfoy veya Portfoyler Yonetilen Tiim Bilgi
Getiri (%) Oram (%) Sapmasi Standart Portfoy Grubunun Icindeki Oram Portfoyler Tutar1 TL | Rasyosu
YILLAR (%) (**) (***) (%) Sapmasi (%) | Fon Toplam Degeri (%) (™) (F***)
2021 (1) -2,70 0,11 36,08 0,32 0,00 77.766.720,22 0,41 18.796.917.095,06 -0,15
2022 10,11 1,69 64,27 0,20 0,01 85.705.142,77 0,22 39.533.307.712,84 0,16
2023 8,54 2,72 64,77 0,23 0,01 202.093.786,23 0,25 80.895.308.679,32 0,10
2024 8,54 1,75 44,38 0,28 0,00 278.954.355,62 0,22 127.267.886.688,22 0,09
1- 11 Ekim- 31 ARALIK 2021 tarihlerini kapsamaktadir.
*) Yonetilen biitiin fonlarmn toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfoy Yoénetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

(**)  Fon’un tiirii serbest fon olup herhangi bir kargilagtirma 6l¢iitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. A Grubu paylar i¢in Fon’un esik degeri %100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin ilgili giin i¢in TCMB tarafindan agiklanan Amerikan Dolart (USD) déviz alis kuru ile carpimi olarak belirlenmistir. B Grubu paylar i¢in Fon’un esik degeri %100 BIST KYD

1 Aylik Mevduat USD Endeksi olarak belirlenmistir.

(***) TUIK tarafindan yayinlanan aylik enflasyon oranlarmin geometrik ¢arpimiyla hesaplanmugtir.

(****) 1lgili dénemler i¢in portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayilmaz.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

b) PERFORMANS BIiLGiSi (TL)

Karsilastir
ma Fon Portfoyiiniin Sunuma Dabhil
Olciitii/Esi Getirisinin Karsilastirma Sunuma Dahil Portfoy veya
k Deger Zaman icinde Olciitiiniin/ Doénem Sonu Portfoy Grubunun Yonetilen Tiim
Toplam Getirisi Enflasyon Standart Esik Degerin Portfoy veya Yonetilen Portfoyler Tutar: Bilgi
Getiri (%) Oram (%) Sapmasi Standart Portfoy Grubunun | Portfoyler icindeki TL Rasyosu
YILLAR (%) (** (***) (%) Sapmasi (%) | Fon Toplam Degeri Oram (%) *) (F***)
2021 (1) 45,12 49,31 36,08 431 4,47 77.766.720,22 0,41 18.796.917.095,06 -0,17
2022 54,46 42,65 64,27 0,50 0,57 85.705.142,77 0,22 39.533.307.712,84 0,15
2023 70,89 61,72 64,77 0,71 0,71 202.093.786,23 0,25 80.909.931.679,45 0,10
2024 30,08 21,94 44,38 0,33 0,22 278.954.355,62 0,22 127.267.886.688,22 0,09
1- 11 Ekim- 31 ARALIK 2021 tarihlerini kapsamaktadir.
*) Yénetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfoy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

()

Fon’un tiirii serbest fon olup herhangi bir karsilastirma 6l¢iitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. A Grubu paylar i¢in Fon’un esik degeri %100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD

Endeksi’nin ilgili glin igin TCMB tarafindan agiklanan Amerikan Dolar1 (USD) d6viz alis kuru ile ¢arpimi olarak belirlenmistir. B Grubu paylar i¢in Fon’un esik degeri %100 BIST KYD

1 Aylik Mevduat USD Endeksi olarak belirlenmistir.

(***) TUIK tarafindan yayimlanan aylik enflasyon oranlarmin geometrik ¢arpimiyla hesaplanmugtir.

(****) Tlgili dénemler igin portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayillmaz.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde,
yatinm  fonlarinin  kurulmast  ve  yonetimidir.  Ayrica, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirrm fonlarmmin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1 ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatirim fonu katilma pay1 satig, pazarlama ve dagitim
faaliyetleri i¢in de izin almistir.

Fon serbest fon oldugu i¢in yatirim yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve {irlinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 doneminde A grubu paylar i¢in TL bazinda net %30,08
oraninda getiri saglarken, esik deger getirisi ayn1 dénemde %21,94 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %8,14 olarak olusmustur. B grubu paylar i¢in USD bazinda net %8,54 oraninda
getiri saglarken, esik deger getirisi ayn1 donemde %1,75 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %6,79 olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi: Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari
ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitiiniin/esik degerinin getiri orani1 arasindaki pozitif ya da negatif yiizdesel farki ifade
etmektedir.

Yonetim licreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 TL TUTAR Portfoy Degerine Orani (%)
Yoénetim Ucreti 898,448.42 0.368%
Saklama Ucreti 408,013.83 0.167%
Diger 293,579.36 0.120%
Toplam Gider 1,600,041.61 0.656%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 243,819,363.37

- SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri ile fon toplam gider st sinirna iliskin oran (azami gider
orani) serbest fonlar i¢in belirlenmemistir. .

Yatirim fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1. Fon’un karsilastirma 6l¢iitii yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir.

Fon’un karsilagtirma olgiitii ve/veya esik degerinde yabanci para cinsinden endeks mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru {izerinden TL’ye gevrilerek
hesaplanir.

2. Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmistir. A Grubu paylarin
alim satim1 Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolar1 (USD) {izerinden
gergeklestirilir. Bundan dolay1 performans sunum raporundaki performans bilgileri hem TL hem
de USD bazinda hazirlanmigtir.

3. 01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 bilgi rasyosu A Grubu (TL paylar) i¢in 0,09, B Grubu (USD
paylar) igin 0,09 olarak gergeklesmistir.



