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Azimut Portféy Dinamik Degisken Fon’un yatirim performansi konusunda kamuya aciklanan
bilgilere iligkin rapor

Azimut Portféy Dinamik Degisken Fon'un (“Fon”) 21 Agustos - 31 Aralik 2024 hesap donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’'un 21 Adustos - 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Tebli§'de performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
21 Agustos — 31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Ttrkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamigtir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOY DINAMIK DEGiISKEN FON

21 AGUSTOS 2024-31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI
Halka arz tarihi: 21 Agustos 2024

YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BILGILER

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 634,163,729.86 | Koray Ucuzal
Birim Pay Degeri (TL) 1.129156| Ekin Rota
Yatirimci Sayist 2,255/ Turgutalp Gunal
Emin Engin Ertam
Tedavil Oranm %56.16
Portfoy Dagilim Yatinm Stratejisi
-Hisse Tirk % 33.96 | Fon, yatirim stratejisi olarak Teblig’de belirtilen
-Hisse Yabanci % 31.98| “Degisken Fon” turindedir. Degisken fonlar,
-Ozel Sektor Tahvili % 1.16| portfdy simrlamalart itibariyle, Teblig’de
- Borsa Y.Fonu Yabanci % 1.00| belirtilen diger fon turlerinden herhangi birine
-TPP % 16.34| girmeyen fonlardir.
-Yatirim Fonu Tirk 9% 5.13| Fon, orta ve uzun vadede TL bazinda yuksek
-Ozel Sektér Finansman Bonosu % 0.64 | getiri saglamayr hedeflemektedir. Bu hedef
-Diger 9% 9.79| dogrultusunda hem yurtici hem de yurtdisi
Hisse Turk Sektorel Dagihm piyasalarda yatirim yapabilir. Yatinm ya_pll_acak
ARACI KURUM %2.21| Sermaye  piyasasi a_rac;larm}n seciminde,
BILGISAYAR TOPTANCILIG] %2.16| Msk/getii  degerlendirmeleri sonucunda
CIMENTO RE bell_rlenen_le_zr ve nakdq donisimi kolay o_IanIar
: _ tercih edilir. Fon, piyasa kosullarini dikkate
DEM'R"QEL'KTEMEL %1.18| alarak varlik dagilimini, madde 2.3.'te verilen
ELEKTRIK %0.62| asgari  ve azami sirlamalar  dahilinde
GAYRIMENKUL YATIRIM ORT. %0.74 | belirleyebilir. Fon'un yatinm stratejisine uygun
GIDA %1.86 | yapilandirilmig yatirnm araglar1 fon portfoyine
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI %2.14 | dahil edilebilir. Ayrica fonun igindeki nakit
HOLDING %w4.53| tutarlar ~ kisa  vadeli  likidite ihtiyaclan
iLETiSIM %4.13 kgrsllanr’naa amaciyla BIST Repo ve_Ters R’epo
iLETISIM CIHAZLARI %0 86| Plyasasi nda, Takasbank Para Piyasasi’nda
OTOMOTIV %183 ve{veya N m_evduat/katllma hesaplarinda
PERAKENDE %0.98 degerlendlurlI?bllecekt]r. Ya'banfn' yatirim araclar
S fon portfoyune dahil edilebilir. Ancak, fon
SAGL'K %1.20 portfdyune dahil edilen yabanci para ve sermaye
SIGORTA %3.20| piyasas araclar: fon toplam degerinin %80’i ve
TEKNOLOJI %1.39 | fazlas: olamaz.
TEKSTIL, ENTEGRE %3.35
TURIZM %0.62
YENILENEBILIR TEKNOLOJi %0.31
Hisse Yabanci Sektorel Dagihm
ENDUSTRIYEL %4.18
ENERJI %2.95
FINANSAL %1.98
PERAKENDE %4.62
SAGLIK %2.50
TEKNOLOJI %13.85
TURIZM %3.05
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER (Devami)

En Az Alinabilir Pay Adedi | 1 Adet

Yatinm Riskleri

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Karsi taraf, Likidite, Kaldira¢
Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal Riskleridir. Piyasa, Kars: taraf, Likidite,
Kaldirag Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinlik olarak
gerek mevzuatsal gerekse yatinm komitesi tarafindan belirlenen kistaslar gcercevesinde takip edilerek
gerekli aksiyonlarin alinmas: saglanir. ilaveten, portfoy yoneticisi fon portfoyiini yonetirken riskin
dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini goz 6nunde bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve
yatirim simirlamalarina uygun hareket ederek fon igtliziigi, izahname, portféy yonetim sdzlesmesi ve
ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin seciminde nakde donlsiimu kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim
kararlari, konularinda uzman Uyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar
tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un tim muhasebe
ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un
yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsuzliiklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru
ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tim esas ve usuller ile is akislart Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

B. PERFORMANS BILGISI

Karsilastir Karsilastirm |  Sunuma Dahil
ma a Donem Sonu
Olciti/Esi Fon Portfoyiinun | Olguti/Esik Portfoy veya Sunuma Dahil
k Deger Getirisinin Zaman Deger Portfoy Portfdy veya Portfoy|  Yonetilen Tim
Toplam Getirisi Enflasyon | iginde Standart Standart Grubunun Fon | Grubunun Ydénetilen| Portféyler Tutar Bilgi
Getiri (%) Oram (%) Sapmasi Sapmasi(%0) Toplam Portfoyler igindeki (TL) Rasyosu
YILLAR (%) (**) (***) (%) ( Degeri(TL) Orani (%) @) (F***)
2024 (1) 12,89 5,99 10,29 0,95 0,67 634.163.729,86 0,50 127.267.886.688,22 0,11

1- 21 AGUSTOS 2024-31 ARALIK 2024 donemini kapsamaktadir.

(*) Ydnetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfoy Ydnetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

()

(***) TUIK tarafindan agiklanan aylik enflasyon oranlarinin geometrik ortalamas: alinarak hesaplanmustur.

(****) 1lgili donemler icin portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinlik getiriler Gizerinden hesaplanmstir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi igin bir goésterge sayilmaz.

Fonun Karsilastirma 6lgUiti; %30 BiST 100 Getiri Endeksi + %50 S&P 500 Total Return Index + %20 BiST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi olarak belirlenmistir.
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C. DIPNOTLAR

1. Fon, Azimut Portfdy Ydnetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas: Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hukimleri gergevesinde,
yatinrm  fonlarinin  kurulmas:  ve  yOnetimidir.  Ayrica, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirnm kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1 ve 55’inci maddeleri
uyarinca dizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy
yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir.
Sirket ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yatinm fonu katilma pay: satig, pazarlama ve
dagitim faaliyetleri igin de izin almistir.

2. Performans sunum déneminde yatirim stratejisinde degisiklik yapilmamustir.

3. Fon Portféyl’niin yatirnm amaci, yatirimea riskleri ve stratejileri “Tanitici Bilgiler” bélimiinde
belirtilmistir. Fon Portfoy(’niin yatinm Yapilabilecegi varhiklar ve Limitleri asagidaki tabloda

verilmistir.
VARLIK ve ISLEM TURU Asgari %| Azami %
Yurt ici Ortakhk Paylar: 10 50
Yurtici Kamu ve Ozel Sektér ic Borglanma Araclan 0 20
Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanma Araglar 0 20
Yabanci Bor¢lanma Araclari ve Yabanci Kira Sertifikalar 0 20
Yabanci Ortaklik Paylar 30 70
Ters Repo islemleri 0 40
Takasbank ve Yurt ici Organize Para Piyasas: islemleri 0 40
Ipotek ve Varlik Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yapilandirilmis Yatirim Araclar 0 10
Araci1 Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 5
Kamu Tarafindan ihrag Edilen Kira Sertifikalar: 0 20
Ozel Sektor Tarafindan Ihrag Edilen Kira Sertifikalar 0 20
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL-Ddviz) 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yerli ve Yabanci Borsa Yatirim 0 20
Fonu Katilma Paylari ile Yurt ici Yatirim Ortakhklar: Paylar,
Gayrimenkul Yatirim Fonlar: Katilma Paylar, Girisim Sermayesi
Yatirnim Fonlar1 Katilma Paylar
Yapilandirilmis Yatirim Araclarn 0 10




AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOY DINAMIK DEGiISKEN FON

21 AGUSTOS 2024-31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU
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C. DIPNOTLAR (Devami)

4. Fon 21 AGUSTOS-31 ARALIK 2024 déneminde net %12,89 oraninda getiri saglarken, esik deger
getirisi ayn: dénemde %5,99 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %6,90 olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yuzdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma Olgitiiniin/Esik Degerinin Getirisi: Fonun karsilastirma olgiitiniin/esik degerinin
ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagilhimlar: ile agirhiklandirarak hesaplanmis olan
yiuzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri oran: ile
karsilagtirma oOlcitinin/esik degerinin getiri oram arasindaki pozitif ya da negatif yiizdesel
farki ifade etmektedir.

5. Yonetim Ucreti, vergi, saklama ucreti ve diger faaliyet giderlerinin guinlik brit portfoy degerine
oramnin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

21 AGUSTOS-31 ARALIK 2024 TLTUTAR Portfoy Degerine Oran (%0)
Yonetim Ucreti 2,979,164.58 0.856%
Saklama Ucreti 228,194.61 0.066%

Diger 1,659,394.86 0.477%
Toplam Gider 4,866,754.05 1.399%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 347,929,960.41

Fonun azami gider oran1 %3,65 olup, 2024 yil1 toplam gider oran1 azami gider oraninin 251,928.92
TL Gstunde gerceklesmistir.

6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

D. 1ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Fon’un karsilastirma Olcutli ve/veya esik degerinde yabanci para cinsinden endeks mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili ahm kuru Gzerinden TL’ye cevrilerek
hesaplanir.

2. 21 AGUSTOS-31 ARALIK 2024d6neminde bilgi rasyosu 0,11 olarak gerceklesmistir.



