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Azimut Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu'nun yatirnm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligskin rapor

Azimut Portfdy Kiymetli Madenler Katilim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin
ve Kolektif Yatinnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine
ve Kolektif Yatirm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap ddénemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 31 Aralik 2024 doénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanarak teskil eden Finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOY BIiLGILERI
Halka arz tarihi: 05 Aralik 2023

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN
BiLGILER

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 939,349,651.69 | Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri 1.610440 | Kutay Ultan

Yatirimci Sayisi 2,287 | Emin Engin Ertam

Tedaviil Oran %58.33 | Ekin Rota

Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi

-Hisse Tiirk %14.11| Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine

-Katilim Hesab1 %1.50| iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve

-BYF Tiirk %5.82| fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve

-BYF Yabanci %7.15| haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar

~Yatirim Fonu Tiirk %3.80| cergevesinde  yonetili.  Fon  portfdy

-D.Maden S %52.95| g inirlamalart itibartyla  Teblig’in  6’nc1

-Kamu.!(es.l.ml Kira ser %12.55) 12 ddesi cercevesinde  “Katilim  Fonu”

-T.aahhu.t. Sozlesnzes1 Sat1§ %2.12 niteliginde olup, Fon portfoyii faizsiz/katilim

g_l:?r;;rk Sektineli It %1 15 finans ilke ve esaslan' .gfargevesinde yonetilir.

ENDUSTRIVEL TEKSTIL %2'62 Fozl’qn yatlrlm stratej.lsl uyarinca, Fon toplam

MADENCILIK %5'86 degermm en az %80’1' devamli olarak borsada

SAGLIK %3'66 islem goren kiymetli madenler ve bunlara
- — dayal1 para ve sermaye piyasasi araglarindan

TURIZM %6.76

olusur. Fonun amaci kiymetli madenlerin
global piyasalardaki fiyat hareketlerini
katilimcilara yiiksek oranda yansitmaktir. Fon
portfoyiinde kiymetli madenler ve kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi araglarina
yer verilerek diinya kiymetli maden
fiyatlarindaki artisa bagl olarak diizenli ve
istikrarli  gelir akimlart elde edilmesi
amaglanmaktadir.
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A.  TANITICI BILGILER (Devami)

Yatirim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Pay

Fon’un igletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Karg: Taraf, Likidite, Katilim
Esasli Islem, Operasyon el, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Etik, Faizsiz/ZKatilim Finans Ilkelerine
Uyum, Thrage1 Riskleridir. Piyasa, Kars:1 taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon
Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinliik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim
komitesi tarafindan belirlenen kistaslar ¢ergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmasi
saglanir. [laveten, portfdy yoneticisi fon portfoyiinii yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri
unsurlarint géz Oniinde bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina
uygun hareket ederek fon igtiiziigli, izahname, portfdy yonetim soézlesmesi ve ilgili mevzuatta
belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlari,
konularinda uzman tiiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve
takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un
yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin
dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglari
Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BILGISI

Karsilastirma Sunuma Dabhil Sunuma Dabhil Portfoy
Olciitii / Esik | Enflasyon Fon Portfoyiiniin | Karsilastirma | Donem Sonu Portfoy veya Portfoy Yonetilen Tiim
Toplam | Deger Getirisi | Oram (%) |Getirisinin Zaman | Olgiitiiniin veya Portfoy Grubunun Yonetilen Portfoyler Tutar: Bilgi
Getiri (%) (***) icinde Standart Standart Grubunun Fon Portfoyler icindeki (TL) Rasyosu
YILLAR (%) (**) Sapmasi (%) Sapmasi(%) | Toplam Degeri (TL) Oram (%) *) (****)
2023 (1) 4,62 2,58 2,26 1,46 1,48 53.515.707,13 0,07 80.895.308.679,32 0,06
2024 55,46 47,89 44,38 0,93 1,18 939.349.651,69 0,74 127.267.886.688,22 0,01

1- 05 Aralik 2023-31 Aralik 2023 tarihlerini kapsamaktadir.

(*) Yénetilen biitiin fonlarm toplam degerini gdstermektedir. Ozel Portfoy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

()

Agirlikli Ortalama Fiyati + %10 BIST KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi’dir.

(***) TUIK tarafindan yayinlanan aylik oranlarin geometrik carpimiyla hesaplanmistir.

(****) Tlgili donemler igin portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler {izerinden hesaplanmugtir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayilmaz.

Fon’un karsilagtirma 6l¢iitii Fon’un karsilastirma o6lgiitii; %45 BIST KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi + %45 BIST Kiymetli Madenler Piyasast Gilimiis
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C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde,
yatinm  fonlarinin  kurulmasi  ve  yoOnetimidir.  Ayrica, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirrm fonlarmmin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1 ve 55’inci maddeleri
uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (Bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy
yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir.
Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yatirnm fonu katilma pay1 satig, pazarlama ve
dagitim faaliyetleri icin de izin almistir.

Fon Portféyii’niin yatirirm amaci, yatirimer riskleri ve stratejileri “Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir. Fon Portfoyii’niin yatirim Yapilabilecegi varliklar ve Limitleri asagidaki tabloda
verilmistir.

VARLIK VE iSLEM TURU Asgari | Azami
(%) (%)

Kiymetli Madenler ile Kiymetli Madenlere Dayal1 Faizsiz/Katilim 80 100

Finans Ilke ve Esaslarina Uygun Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari

(Altin, Glimiig, Paladyum ve Platin)

Katilma Hesaplar1 (TL/D&viz/Altin/Giimiig/Paladyum/Platin)* 0 20

BIST Katilim Endeksine Dahil Yurtici Ortaklik Paylari ile Yabanci 0 20

Ortaklik Paylari

Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 (TL/Déviz) 0 20

Faizsiz/Katilim Finans ilke ve Esaslarina Uygun Yatirim Fonu 0 20

Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu

Katilma Paylari, Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari**

Tiirkiye’de Kurulu ve Faizsiz/Katilim Finans ilke ve Esaslarina 0 20

Uygun Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar***

Gayrimenkul Sertifikalar1 (TL/Déviz) 0 20

Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20

Vaad Sézlesmeleri ile BIST Taahhiitlii Islemler Pazar1 islemleri *** 0 10

* Nakde dayali katilma hesaplarinda degerlendirilen tutar fon toplam degerinin %10’unu asamaz ve
%20 hesaplamasina dahil edilir. Tek bir bankada degerlendirilebilecek katilma hesabiin/kiymetli
madenlere dayal1 katilma hesabinin tutar1 fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

* * Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda iglem gdren borsa yatirim fonunun ve yabanci yatirim
fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

*** Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari ise fon

portfoyiiniin %20’sini gegemez. Yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarina yapilan toplam yatirim
tutar1 fon portfoyiiniin %20’sini gegemez. Katilma paylar1 fon portfdyiine dahil edilen yatirim fonlarina

giris, cikis veya erken ¢ikis komisyonu ddenemez. I11-52.2 sayil1 Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar
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Tebligi’nin 5. maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan
endeksi takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlarmin katilma paylarina yapilan yatirim ilgili varlik
grubu i¢in belirlenen yatirim siirlamalar1 hesaplamalarina dahil edilir. Bu satirdaki sinirlama ilgili
varlik grubuna dahil edilmeyen borsa yatirim fonlar1 i¢in uygulanir.

*#%* Fon portfoyiinde yer alan varliklar, rayi¢ degerlerinin en ¢ok %10’una kadar islemin kars1 tarafinin
tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda Onceden tespit edilmis sartlarla geri alma
taahhiidiinde bulunmas1 sartiyla borsa diginda satilabilir. Vaad sozlesmelerinin amaci fonun nakit
ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sdzlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde s6zlesmenin
fon portfoyline geri alinmasi saglanacaktir.

Fon 01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 doneminde net %55,46 oraninda getiri saglarken,
karsilastirma Olgiitiiniin/ esik degerin getirisi ayn1 dénemde %47,89 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %7,57 olarak hesaplanmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6l¢iitliniin ilgili donem icerisinde belirtilen
varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki pozitif ya da negatif yiizdesel fark: ifade etmektedir.

4. Yonetim licreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 TLTUTAR Portfoy Degerine Orani (%)
Yonetim Ucreti 14,434,078.84 1.843%
Saklama Ucreti 926,308.73 0.118%
Diger 984,348.12 0.126%
Toplam Gider 16,344,735.69 2.086%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 783,388,410.63

Fonun gider orani yillik % 2,19 olup 2024 y1l1 2. ¢eyrek donemde toplam gider oran1 azami gider
oraninin altinda gergeklesmistir

Performans sunum doneminde yatirim stratejisinde degisiklik yapilmamistir.

Yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un karsilastirma olgiitii Fon’un stratejisine ve yatirim yapabilecegi bant araliklarma gore
tespit edilmistir.

Fon’un karsilastirma ol¢iitii ve/veya esik degerinde yabanci para cinsinden endeks mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru iizerinden TL’ye ¢evrilerek
hesaplanir.

01 OCAK 2024-31 ARALIK 2024 déneminde bilgi rasyosu 0,01°dir.
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