
1 
 

 
 

TASARRUF SAHİPLERİNE DUYURU 
AZİMUT PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. SERBEST ŞEMSİYE FON’A BAĞLI 

AZİMUT PORTFÖY ÖPY SERBEST (DÖVİZ) ÖZEL FON’UN 
 
 

İZAHNAME DEĞİŞİKLİĞİ 
 

 
Şirketimizin kurucusu olduğu Azimut Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon’a bağlı 

Azimut Portföy ÖPY Serbest (Döviz) Özel Fon’un (Fon) KAP (www.kap.org.tr.) sayfası 
aşağıdaki şekilde değiştirilmiştir.  

 
 

Değişiklikler 7/5/2025 tarihinden itibaren uygulanmaya başlanacaktır.  
 
 
 
İZAHNAME DEĞİŞİKLİKLERİNİN KONUSU: 
 
1- Azimut Portföy ÖPY Serbest (Döviz) Özel Fon’un; 

 
“Temettü dağtımına” dair hususların yatırım stratejisinden kaldırılması amacıyla; fonun KAP 
(www.kap.org.tr) sayfasında yer alan “Fonun Yatırım Stratejisi ve Risk Değeri” bölümü aşağıdaki 
şekilde değiştirilmiştir.  

 
ESKİ ŞEKİL YENİ ŞEKİL 

Fon, Tebliğ’in ilgili hükümleri çerçevesinde 
katılma payları sadece nitelikli yatırımcılara 
satılacak serbest özel fon statüsündedir.  
 
Fon portföyüne alınacak finansal varlıklar 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun düzenlemelerine 
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun 
olarak seçilir ve portföy yöneticisi tarafından 
mevzuata uygun olarak yönetilir.  
 
Fon portföyünün yönetiminde ve yatırım 
yapılacak sermaye piyasası araçlarının 
seçiminde, Tebliğ’in 4. maddesinde belirtilen 
varlıklar ve işlemler ile 6. maddesinde 
tanımlanan fon türlerinden serbest fon 
niteliğine uygun bir portföy oluşturulması esas 
alınır. Fon, Tebliğ’in 25. maddesinde yer alan 
serbest fonlara dair esaslara uyacaktır. Fon’un 
ana yatırım stratejisi yurtdışında ve Türkiye’de 
yabancı para cinsinden ihraç edilen her türlü 
borçlanma aracı ve kira sertifikasına yatırım 
yaparak yatırımcılara Amerikan Dolar’ı 
bazında getiri sağlamaktır. Fon toplam 
değerinin en az %80’ini devamlı olarak yerli ve 
yabancı ihraççıların Amerikan Dolar’ı (USD) 
cinsinden ihraç edilmiş para ve sermaye 
piyasası araçları ve kira sertifikalarında 
değerlendirilir ve Tebliğ’in 15. maddesi 8. 
fıkrası çerçevesinde Fon birim pay değeri 

Fon, Tebliğ’in ilgili hükümleri çerçevesinde 
katılma payları sadece nitelikli yatırımcılara 
satılacak serbest özel fon statüsündedir.  
 
Fon portföyüne alınacak finansal varlıklar 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun düzenlemelerine 
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun 
olarak seçilir ve portföy yöneticisi tarafından 
mevzuata uygun olarak yönetilir.  
 
Fon portföyünün yönetiminde ve yatırım 
yapılacak sermaye piyasası araçlarının 
seçiminde, Tebliğ’in 4. maddesinde belirtilen 
varlıklar ve işlemler ile 6. maddesinde 
tanımlanan fon türlerinden serbest fon 
niteliğine uygun bir portföy oluşturulması esas 
alınır. Fon, Tebliğ’in 25. maddesinde yer alan 
serbest fonlara dair esaslara uyacaktır. Fon’un 
ana yatırım stratejisi yurtdışında ve Türkiye’de 
yabancı para cinsinden ihraç edilen her türlü 
borçlanma aracı ve kira sertifikasına yatırım 
yaparak yatırımcılara Amerikan Dolar’ı 
bazında getiri sağlamaktır. Fon toplam 
değerinin en az %80’ini devamlı olarak yerli ve 
yabancı ihraççıların Amerikan Dolar’ı (USD) 
cinsinden ihraç edilmiş para ve sermaye 
piyasası araçları ve kira sertifikalarında 
değerlendirilir ve Tebliğ’in 15. maddesi 8. 
fıkrası çerçevesinde Fon birim pay değeri 
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Amerikan Dolar’ı (USD) ve Türk Lirası (TL) 
cinsinden hesaplanır ve fon paylarının alım 
satımı Amerikan Dolar’ı (USD) ve Türk Lirası 
(TL) cinsinden gerçekleştirilir. Fon, fon toplam 
değerinin %20’sini aşmayacak şekilde Türk 
Lirası (TL) cinsinden para ve sermaye piyasası 
araçlarına da yatırım yapabilir. Fon, kısa, orta 
ve uzun vadeli Türk ve yabancı, kamu ve özel 
sektör borçlanma araçları ve kira 
sertifikalarında değişik vadeler arasında 
çeşitlendirilmiş bir portföy taşımayı 
hedeflemektedir. Portföy yöneticisi kamu 
borçlanma araçları ve/veya özel sektör 
borçlanma araçları ve/veya kira sertifikaları 
kullanarak verim eğrisi üzerinde yayılmış ya da 
belli bir vadeye odaklanmış bir portföy yapısı 
oluşturabilir.  
 
Fon, yatırım öngörüsü doğrultusunda hem yerli 
hem de yabancı para ve sermaye piyasası 
araçlarına, kira sertifikalarına ve Kurul’ca 
uygun görülen diğer yatırım araçlarına, finansal 
işlemlere, taraf olunacak sözleşmelere ve 
menkul kıymetlere yatırım yaparak sermaye 
kazancı sağlamayı ve portföy değerini 
artırmayı amaçlamaktadır. Fon portföyü, 
Tebliğ’in 4. maddesinde belirtilen tüm varlık ve 
işlemlerden oluşabilir. Bu stratejiyi 
tamamlayıcı olarak kur riskinden korunmak 
amacıyla ve/veya tamamen yatırım amaçlı 
olarak Türk Lirası, yabancı para ve/veya çapraz 
kurlarda pozisyon alabilir.  
 
Fon, yatırım yaptığı finansal araçlardan elde 
edeceği gelirin bir kısmını (tahsil edilen 
kupon bedelleri dikkate alınarak) 
yatırımcılarına yılda iki kez temettü adı 
altında ödemeyi ve bu suretle yatırımcıları 
için belli bir nakit akışı sağlamayı 
hedeflemektedir. Temettü ödemeleri 
Kurucu’nun yönetim kurulu tarafından 
Fon’un portföy kompozisyonu ve piyasa 
şartları dikkate alınarak önceden ilan 
edilecek tarihte, yine önceden ilan edilecek 
oran nispetinde ve A grubu pay sahipleri için 
Türk Lirası (TL) cinsinden, B grubu pay 
sahipleri için ise ödemenin yapılacağı 
günden bir iş günü önce TCMB’nin saat 
15:30’dan sonra ilan edeceği alış kuru 
üzerinden Amerikan Doları (USD) cinsinden 
yapılır. 
 
Yatırımcılara yapılacak temettü ödeme 
tutarları; yönetim kurulu tarafından 
belirlenecek temettü oranının fon toplam 
değeri ile çarpımı yöntemi ile hesaplanır. 
Yapılacak temettü ödeme tutarlarının 

Amerikan Dolar’ı (USD) ve Türk Lirası (TL) 
cinsinden hesaplanır ve fon paylarının alım 
satımı Amerikan Dolar’ı (USD) ve Türk Lirası 
(TL) cinsinden gerçekleştirilir. Fon, fon toplam 
değerinin %20’sini aşmayacak şekilde Türk 
Lirası (TL) cinsinden para ve sermaye piyasası 
araçlarına da yatırım yapabilir. Fon, kısa, orta 
ve uzun vadeli Türk ve yabancı, kamu ve özel 
sektör borçlanma araçları ve kira 
sertifikalarında değişik vadeler arasında 
çeşitlendirilmiş bir portföy taşımayı 
hedeflemektedir. Portföy yöneticisi kamu 
borçlanma araçları ve/veya özel sektör 
borçlanma araçları ve/veya kira sertifikaları 
kullanarak verim eğrisi üzerinde yayılmış ya da 
belli bir vadeye odaklanmış bir portföy yapısı 
oluşturabilir.  
 
Fon, yatırım öngörüsü doğrultusunda hem yerli 
hem de yabancı para ve sermaye piyasası 
araçlarına, kira sertifikalarına ve Kurul’ca 
uygun görülen diğer yatırım araçlarına, finansal 
işlemlere, taraf olunacak sözleşmelere ve 
menkul kıymetlere yatırım yaparak sermaye 
kazancı sağlamayı ve portföy değerini 
artırmayı amaçlamaktadır. Fon portföyü, 
Tebliğ’in 4. maddesinde belirtilen tüm varlık ve 
işlemlerden oluşabilir. Bu stratejiyi 
tamamlayıcı olarak kur riskinden korunmak 
amacıyla ve/veya tamamen yatırım amaçlı 
olarak Türk Lirası, yabancı para ve/veya çapraz 
kurlarda pozisyon alabilir.  
 
Fon portföyüne yerli para birimi cinsi varlıklar 
ve işlemler olarak; repo, ters repo, Takasbank 
para piyasası, devlet iç borçlanma araçları, 
Türkiye’de mukim şirketler tarafından ihraç 
edilen özel sektör menkul kıymetleri (pay 
senetleri ve borçlanma araçları), kamu ve/veya 
özel sektör tarafından ihraç edilen kira 
sertifikaları ile varlığa dayalı menkul kıymetler 
ve/veya varlık teminatlı menkul kıymetler, 
yurtdışında ihraççıların çıkarmış olduğu Türk 
Lirası cinsi menkul kıymetler, varantlar, 
sertifikalar ve söz konusu varlıklara ve/veya 
söz konusu varlıklar üzerinden oluşturulan 
endekslere dayalı swap işlemleri/sözleşmeleri 
dahil türev araçlar, yapılandırılmış yatırım 
araçları ile yurtiçinde ve/veya yurt dışında 
kurulmuş borsa yatırım fonları dahil olmak 
üzere yatırım fonu katılma paylarına ve yatırım 
ortaklığı paylarına yatırım yapılabilir. 
Portföyün piyasa şartlarından kaynaklanan 
durumlarda ya da türev araçlara spekülatif 
ve/veya korunma amaçlı zemin oluşturma 
amaçlı Türk Lirası ve/veya yabancı para birimi 
cinsinden mevduatta ancak süreklilik arz 
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hesaplanmasında; yılın ilk altı aylık 
dönemine ilişkin temettü ödemesi için 
Haziran ayının son Cuma günü, yılın ikinci 
altı aylık dönemine ilişkin temettü ödemesi 
için ise Aralık ayının son Cuma günü 
temettü öncesi fon toplam değeri dikkate 
alınır. Temettü ödemesi sebebiyle temettü 
ödemesinin esas alınacağı günkü fon toplam 
değerinde aynı gün içerisinde (Haziran 
ayının son Cuma günkü fon toplam 
değerinde veya Aralık ayının son Cuma 
günkü fon toplam değerinde) temettü tutarı 
kadar azalış gerçekleşecek ve söz konusu 
azalış katılma payı fiyatına oransal olarak 
yansıyacaktır. Yılın ilk altı aylık dönemine 
ilişkin temettü ödemesi, Haziran ayının son 
Cuma günü itibariyle fon katılma paylarını 
ellerinde bulunduran yatırımcılara, yılın 
ikinci altı aylık dönemine ilişkin temettü 
ödemesi ise Aralık ayının son Cuma günü 
itibariyle fon katılma paylarını ellerinde 
bulunduran yatırımcılara takip eden ilk iş 
günü ödenecektir. 
 
Fon portföyüne yerli para birimi cinsi varlıklar 
ve işlemler olarak; repo, ters repo, Takasbank 
para piyasası, devlet iç borçlanma araçları, 
Türkiye’de mukim şirketler tarafından ihraç 
edilen özel sektör menkul kıymetleri (pay 
senetleri ve borçlanma araçları), kamu ve/veya 
özel sektör tarafından ihraç edilen kira 
sertifikaları ile varlığa dayalı menkul kıymetler 
ve/veya varlık teminatlı menkul kıymetler, 
yurtdışında ihraççıların çıkarmış olduğu Türk 
Lirası cinsi menkul kıymetler, varantlar, 
sertifikalar ve söz konusu varlıklara ve/veya 
söz konusu varlıklar üzerinden oluşturulan 
endekslere dayalı swap işlemleri/sözleşmeleri 
dahil türev araçlar, yapılandırılmış yatırım 
araçları ile yurtiçinde ve/veya yurt dışında 
kurulmuş borsa yatırım fonları dahil olmak 
üzere yatırım fonu katılma paylarına ve yatırım 
ortaklığı paylarına yatırım yapılabilir. 
Portföyün piyasa şartlarından kaynaklanan 
durumlarda ya da türev araçlara spekülatif 
ve/veya korunma amaçlı zemin oluşturma 
amaçlı Türk Lirası ve/veya yabancı para birimi 
cinsinden mevduatta ancak süreklilik arz 
etmeyecek şekilde değerlendirilmesi söz 
konusu olabilecektir. 
 
Fon yabancı para birimi cinsi varlıklar ve 
işlemler olarak ise; Türk Devleti, il özel 
idareleri, kamu ortaklığı idaresi ve belediyeler 
ile Devletin kefalet ettiği diğer kuruluşlar 
tarafından yurtdışında ihraç edilen yabancı para 
birimi cinsinden her türlü borçlanma aracına, 

etmeyecek şekilde değerlendirilmesi söz 
konusu olabilecektir. 
 
Fon yabancı para birimi cinsi varlıklar ve 
işlemler olarak ise; Türk Devleti, il özel 
idareleri, kamu ortaklığı idaresi ve belediyeler 
ile Devletin kefalet ettiği diğer kuruluşlar 
tarafından yurtdışında ihraç edilen yabancı para 
birimi cinsinden her türlü borçlanma aracına, 
Eurobond’lara, sukuk ihraçlarına, Türkiye’de 
ihraç edilen yabancı para cinsinden ve/veya 
yabancı para cinslerine endeksli borçlanma 
araçlarına, Türk özel şirketlerinin yurtdışında 
ve/veya yurtiçinde ihraç ettiği Eurobond’lara 
ve sukuklar dahil yabancı para cinsi borçlanma 
araçlarına, gelişmiş ve gelişmekte olan 
ülkelerin kamu ve özel sektör borçlanma 
araçlarına (Eurobond, Hazine/Devlet 
Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapıdaki diğer 
borçlanma araçları), gelişmiş ve gelişmekte 
olan ülkelerdeki şirketlerin payları ile 
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarına 
(ADR-GDR), gelişmiş ve gelişmekte olan 
ülkelerin yatırım fonlarına (serbest fonlar dahil 
her türlü yabancı fonlar), yurtiçinde ve/veya 
yurtdışında kurulmuş borsa yatırım fonu 
katılma payları ve yatırım ortaklığı paylarına ve 
altın ve diğer kıymetli madenler ile bu 
madenlere dayalı ihraç edilen sermaye piyasası 
araçlarına, emtiaya dayalı türev ürünlere 
yatırım yapabilecektir. Piyasa yönlü stratejilere 
ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amaçlı işlemler 
de yapılabilir. Söz konusu işlemler yurt içi veya 
yurtdışı Borsalarda, organize piyasalarda 
gerçekleştirilebileceği gibi, tezgahüstü 
piyasalarda da işlemler gerçekleştirilebilir. 
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Eurobond’lara, sukuk ihraçlarına, Türkiye’de 
ihraç edilen yabancı para cinsinden ve/veya 
yabancı para cinslerine endeksli borçlanma 
araçlarına, Türk özel şirketlerinin yurtdışında 
ve/veya yurtiçinde ihraç ettiği Eurobond’lara 
ve sukuklar dahil yabancı para cinsi borçlanma 
araçlarına, gelişmiş ve gelişmekte olan 
ülkelerin kamu ve özel sektör borçlanma 
araçlarına (Eurobond, Hazine/Devlet 
Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapıdaki diğer 
borçlanma araçları), gelişmiş ve gelişmekte 
olan ülkelerdeki şirketlerin payları ile 
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarına 
(ADR-GDR), gelişmiş ve gelişmekte olan 
ülkelerin yatırım fonlarına (serbest fonlar dahil 
her türlü yabancı fonlar), yurtiçinde ve/veya 
yurtdışında kurulmuş borsa yatırım fonu 
katılma payları ve yatırım ortaklığı paylarına ve 
altın ve diğer kıymetli madenler ile bu 
madenlere dayalı ihraç edilen sermaye piyasası 
araçlarına, emtiaya dayalı türev ürünlere 
yatırım yapabilecektir. Piyasa yönlü stratejilere 
ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amaçlı işlemler 
de yapılabilir. Söz konusu işlemler yurt içi veya 
yurtdışı Borsalarda, organize piyasalarda 
gerçekleştirilebileceği gibi, tezgahüstü 
piyasalarda da işlemler gerçekleştirilebilir. 

 
2- “Temettü dağtımına” dair hususların yatırım stratejisinden kaldırılması amacıyla; fonun 

KAP (www.kap.org.tr) sayfasında yer alan “Fonda Oluşan Karın Dağıtım Esasları” bölümü 
aşağıdaki şekilde değiştirilmiştir. 

 
ESKİ ŞEKİL YENİ ŞEKİL 

Fon'da oluşan kar, Fon'un bilgilendirme 
dokümanlarında belirtilen esaslara göre tespit 
edilen katılma payının birim pay değerine 
yansır. Katılma payı sahipleri, paylarını Fon'a 
geri sattıklarında, ellerinde tuttukları süre için 
fonda oluşan kardan paylarını almış olurlar. 
Buna ilaveten Fon katılma payı sahiplerine 
temettü ödemesi yapılacaktır. Temettü 
ödemesi ile ilgili bilgilere fonun yatırım 
stratejisinde yer verilmiştir. 

Fon’da oluşan kar, Fon’un bilgilendirme 
dokümanlarında belirtilen esaslara göre tespit 
edilen katılma payının birim değerine yansır. 
Katılma payı sahipleri, paylarını Fon’a geri 
sattıklarında, ellerinde tuttukları süre için fonda 
oluşan kardan paylarını almış olurlar. Hesap 
dönemi sonunda ayrıca temettü dağıtımı söz 
konusu değildir. 

 
Değişikliklere ilişkin detaylara, Fon’un  KAP (www.kap.org.tr)  sayfasından ulaşılabilir. 

 
Bilgi: 01/03/2024 tarihli ve 32476 sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği (III-
52.1)’nde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ (III-52.1.e) ile Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliğ’e eklenen (III-
52.1) m. 25/16’ya göre; “Fonun yatırım stratejisi, karşılaştırma ölçütü veya eşik değer, yatırım amacı, yatırım 
sınırlamaları, riskleri, katılma payı alım satımı, fona katılma ve fondan ayrılma şartları ile fon yönetim ücreti oranı ve 
risk limitlerinin arttırılmasına ilişkin olarak KAP’ta ilan edilen bilgilerde değişiklik yapılabilmesi için yapılacak 
değişikliklere ilişkin duyurunun, değişikliği yürürlülüğe giriş tarihinden en az 30 gün önce fonun KAP sayfasında ilan 
edilmesi zorunludur. Şu kadar ki karşılaştırma ölçütü veya eşik değer, fon dönüşümleri haricinde sadece izleyen hesap 
döneminin başından itibaren geçerli olmak üzere değiştirlebilir.”  
 
Bu duyuru ilgili fonun KAP sayfasında, Tebliğ’de yapılan düzenlemeye uygun olarak yayınlamış ve KAP sayfasındaki 
bilgiler değişikliklerin uygulanmaya başladığı tarihten itibaren geçerli olmak üzere Tebliğ değişikliğine uygun olarak 
değiştirilmiştir. 
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