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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriis

Azimut Pys Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu'nun (" Fon") 31 Aralik 2024 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarimin 6zeti de dahil olmak {izere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig
(I1-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca ("SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart hiikiimlerini i¢eren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na
uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde
kabul edilen ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina ("BDS"lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bolimiinde ayrmtili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasast Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger
mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere
uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasimda elde ettiimiz bagimsiz denetim kamtlarinin,
gOrlslimiiziin  olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



KPME

Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 baska bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmis ve 19 Nisan 2024 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu
gorlis verilmistir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar:

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli
yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.
Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig1 siirece isletmenin
stirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklart

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlighk igerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarima ve
BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek
bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basima veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul
6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasim kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gdriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.



o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapis1 ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim
bulgularmi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler
ve diger hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri list yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari dneme ait finansal tablolarmn
bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulart yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”’) 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca;
Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢
tiizliglinlin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamuistir

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

s1z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigsavirlik A.S.

Sorumlu Denetgi

2 Nisan 2025
Istanbul, Tiirkiye
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AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLO

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL”’) olarak gdsterilmistir.)

SU

Dipnot

referanslari 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 16 74.540.629 17.766.592
Finansal Varliklar 14 531.152.988 979.483.482
Toplam Varhklar 605.692.617 997.250.074
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 (144.919) (227.307)
Iliskili Taraflara Borglar 4 (1.151.139) (1.364.628)
Toplam Yiikiimliiliikler (1.296.058) (1.591.935)
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri 604.396.559 995.658.139

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETiMDEN GECMI$
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“’"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari

31 Arahk 2024

31 Aralik 2023

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 360.580.921 212.547.218
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere

Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (89.111.339) (545.769.548)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere

Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar (24.689.893) 559.494.692
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 3.912.706 13.051.300
Esas Faaliyet Gelirleri 250.692.395 239.323.662
Yo6netim I:Jcretleri 7 (11.665.733) (12.405.294)
Saklama Ucretleri 7 (700.950) (851.182)
Denetim ticretleri 7 (24.779) (53.295)
Kurul Ucretleri 7 (107.868) (133.720)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (213.314) (275.501)
Diger giderler 7 (147.068) (109.768)
Esas Faaliyet Giderleri (12.859.732) (13.828.760)
Esas Faaliyet Kar/Zararn 237.832.663 225.494.902
Finansman Giderleri - (1.513.049)
Net Donem Kari/Zarari 237.832.663 223.981.853
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS 237.832.663 223.981.853

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/
Net Varhik Degeri 9 995.658.139 907.140.255
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artig/Azalig 237.832.663 223.981.853
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 5.423.027.044 19.873.609.030
Katilma Pay1 fade Tutari (-) (6.052.121.287)  (20.009.072.999)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/
Net Varhk Degeri 9 604.396.559 995.658.139

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL’) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak -
31 Arahk 2023

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Net Donem Kari/Zarari

Dipnot 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2024
685.868.300

237.832.663

101.089.843

223.981.853

Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakati ile Tlgili
Diizeltmeler

(335.891.028)

(772.041.910)

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 10 (360.580.921) (212.547.218)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari

ile Ilgili Diizeltmeler - -
Kar /Zarar Mutabakati ile ilgili diger Diizeltmeler 24.689.893 (559.494.692)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 448.035.637 (122.892.010)
Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler - 50.142.415
Borglardaki Artis/Azalsla Tlgili Diizeltmeler (295.877) 64.524
Isletme Sermayesinde Gergeklesen
Diger Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 448.331.514 (173.098.949)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 1.021.759.328 (670.952.067)
Alinan Faiz 10 360.580.921 212.547.218
Diger Nakit Girigleri/Cikislar (24.689.893) 559.494.692
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1 (629.094.243) (135.463.989)
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 5.423.027.044 19.873.609.010
Katilma Pay1 Iadeleri i¢in Odenen Nakit (6.052.121.287) (20.009.072.999)
Yabanci Para Cevrim Farklarmn Etkisinden

Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net

Artis/Azahs (A+B) 56.774.057 (34.374.146)
C. Yabanci Para C(?yrim Farklarimin Nakit ve

Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis

(A+B+C) 56.774.057 (34.374.146)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 17.766.572 52.140.718
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

(A+B+C+D) 74.540.629 17.766.572

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
A.  Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Azimut PYS Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu (Eski Adiyla Azimut PYS Para Piyasasi Fonu) para
piyasasi yatirim fonudur.

Fon, Global Menkul Degerler A.S. tarafindan, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak ve Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Bagl i¢
tiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek tizere, halktan katilma belgeleri karsilig1 toplanacak paralarla
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inang¢li miilkiyet esaslarina gore sermaye
piyasast araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla 21 Mart 2001 tarihinde kurulmus ve 10
Temmuz 2015 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon yonetim kurulu tarafindan 10 Temmuz 2015 tarihinde alinan kararla Global Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fon’un adi Azimut PYS Para Piyasas1 Fonu olarak degistirilmistir.

Fon’un Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu’na doniisiimii i¢in 18 Aralik 2017°de SPK’ya yapilan
bagvuru SPK’nin 22 Subat 2018 tarih 2018/18 say1l1 biilteninde yer alarak onaylanmustir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. '
Biiyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Yonetici:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Saklayici Kurumlar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sartyer 34467 istanbul

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent/Istanbul

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla finansal tablolar yayimlanmak {izere 2 Nisan 2025 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

B. Fon’un Yonetim Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi uyarinca yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin se¢iminde nakde
doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Teblig’in 6’nc1 maddesi ¢ergevesinde, fon toplam
degerinin en az %80’i devamli olarak; yerli ve/veya yabancit kamu ve/veya 0zel sektoér bor¢lanma
araglarina yatirilacak ve fon portféyiiniin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin
olacaktir. Fon portfoyiline fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye
piyasasi araclar1 dahil edilebilir. Fon vadeye kalan gilin sayisi hesaplanamayan varliklara yatirim
yapamaz.



AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (Miikerrer)
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu Tebligi (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas
almmustir. Bununla birlikte Fon’un portféyilindeki varliklarin gergege uygun deger Slglimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmistir (Dipnot 2 C.(m)).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile aciklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarmmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuatt ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir. Bu
finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda
tarihi maliyet esasina gore hazirlamis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para
birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarin1 raporlama
donemi sonundaki paranin satin alma giicline gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2024 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinmm “TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon
etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Ayni agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve
denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik
farkli gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(SPK); 7 Mart 2024 tarihli Biilteni’nde agiklanan Karar1 uyarinca, yatirim fonlarinin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
B. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi — TMS 21'deki Degisiklikler Doviz Kurlarindaki
Degisikliklerin Etkileri

Agustos 2023'te Uluslararas1t Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) asagidakilere agiklik getirmek
icin UMS 21'i degistirmistir:

* bir para birimi bagka bir para birimine dontstiiriilebildiginde; ve
* Bir para biriminin takas edilebilirligi olmadiginda bir sirketin gegerli(spot) kuru nasil tahmin ettigi.

Ilgili degisiklikler Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
5 Haziran 2024 tarihinde ayn sekilde yapilarak yayimlanmustir.

Bir sirket 6l¢iim tarihinde ve belirli bir sebeple herhangi bir para birimini baska bir para birimiyle
takas edebildigi durumlarda s6z konusu para birimleri sirket i¢in takas edilebilir kabul edilmektedir.
Ancak sirket i¢in para birimlerinin takas edilebilir olmadig1 durumlarda sirketin bir spot déviz kuru
tahmin etmesi gerekmektedir.

Bir sirket spot doviz kuru tahmini yaparken amaci yalnizca séz konusu doviz kurunun mevcut
ekonomik kosullar altinda piyasa katilimcilar1 arasinda dl¢lim tarihinde gergeklesecek diizenli doviz
islemlerindeki kuru yansitmasidir. Standartta yapilan bu degisiklik spot doviz kurunun tahmin
edilmesine iligkin 6zel sartlar igermemektedir.

Bu nedenle, bir sirket spot doviz kurunu tahmin ederken sunlari kullanabilir:
* diizeltme gerektirmeyen gozlemlenebilir bir doviz kuru; veya
* baska bir tahmin teknigi.

Degisikliklere gore sirketlerin, tahmini doviz kuru kullaniminin finansal tablolar {izerindeki etkisini
degerlendirmelerine yardimci olmak igin sirketlerin yeni agiklamalar sunmasi gerekecektir. Bu agiklamalar
sunlari icerebilir:

* para biriminin takas edilememesinin niteligi ve finansal etkileri;

* kullanilan spot doviz kuru;

 tahmin siireci; ve

* Para biriminin takas edilememesi nedeniyle sirketin maruz kalacaga riskler.

Degisiklikler 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

B. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)

Fon, Takas Edilebilirligin ortadan kalkmas1 — TMS 21'deki Degisiklikler Déviz Kurlarindaki Degisikliklerin
Etkilerinde yapilan Degisiklikler yapilan bu degisikliklerin finansal tablolar {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan heniiz
yayimlanmamzs yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

UFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

UMSK, 9 Nisan 2024 tarihinde UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin yerine gegecek olan UFRS
18 Finansal Tablolarin Sunulusu ve Agiklamalari standardini yaymlamigtir. UMS 1'de yer alan bir¢ok hiikmii
degistirmeden ileriye tasimaktadir.

UFRS 18'in amaci, bir isletmenin varliklarini, yiikiimliiliiklerini, 6zkaynaklarini, gelir ve giderlerini gergcege
uygun bir sekilde yansitan ilgili bilgileri saglamaya yardimc1 olmak i¢in genel amagcli finansal tablolardaki
(finansal tablolar) bilgilerin sunumu ve agiklanmasina iliskin gereklilikleri ortaya koymaktir.

UFRS 18, kar veya zarar tablosunun yapisi iyilestirmek i¢in gelir ve giderler i¢in {i¢ tanimli kategori
(faaliyet, yatinm ve finansman) getirmekte ve tiim sirketlerin faaliyet kar1 da dahil olmak iizere yeni
tanmimlanmis alt toplamlar sunmasini gerektirmektedir.

UFRS 18, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir ve geriye
doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Fon, UFRS 18'in uygulanmasinin finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Finansal Araclarin Simflandirma ve Ol¢iimiine iliskin Degisiklikler - UFRS 9 Finansal Araclar ve
UFRS 7 Finansal Araclar : Aciklamalar standartlarindaki degisiklikler

Kosullu dzellige sahip finansal varhklarin siniflandiriimasi

Degisiklikler, temel kredi riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan ilgili olmayan kosullu
Ozelliklere sahip finansal varliklarin siniflandirilmasinin netlestirilebilmesi ic¢in ek bir SPPI (yalnizca
anapara ve faiz O0demesi) testi gerekliligi getirmektedir - Ornegin, nakit akislarimin bor¢lunun kredi
sozlesmesinde belirtilen bir ESG (¢evresel, sosyal ve yonetisim) hedefini karsilayip karsilamadigina bagl
olarak degistigi durumlarda, bu kosullu finansal varligin siniflandirilmasi, SPPI testi ile yapilacaktir. SPPI
testi, varligin itfa edilmis maliyeti ya da gerecege uygun degerinden hangisi ile muhasebelestirilecegini
belirler.

Degisiklikler kapsaminda, ESG ile baglantili 6zelliklere sahip olanlar da dahil olmak tizere belirli finansal
varliklar, nakit akislarinin boyle bir 6zelligi olmayan 6zdes bir finansal varliktan 6nemli 6lgiide farkl
olmamasi kosuluyla SPPI kriterini artik karsilayabilir. Ancak sirketlerin bunu kanitlamak i¢in yargilama
gerektirecek ek caligmalar yapmasi gerekecektir.

Degisiklikler ayrica, asagidaki belirli kosullu Ozelliklere sahip tiim finansal varliklar ve finansal
yiikiimluliikler i¢in ek agiklamalari da i¢ermektedir:

- Temel kredilendirme riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan iliskili olmayan; ve
- gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iilmeyen.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

B. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Elektronik 6demelerle mutabakat

Ticari borcunu elektronik bir 6deme sistemi kullanarak kapatan bir sirket, genellikle ticari borcunu 6deme
tarihinde kayitlarindan ¢ikarir. Degisiklikler, bu tiir finansal yiikiimliliiklerin finansal tablo dist
birakilmasina iliskin bir istisna getirmektedir. Bu istisna, sirketin asagidaki kriterlerin tamamim karsilayan
bir elektronik 6deme sistemi kullanmasi durumunda, ticari borcunu 6deme tarihinden 6nce finansal durum
tablosu dis1 birakmasina izin vermektedir:

- Odeme talimatinin geri ¢ekilmesi, durdurulmasi veya iptal edilmesinin miimkiin olmamas;

- Odeme talimatinin bir sonucu olarak ddeme igin kullanilacak nakde erisme olanagimin bulunmamasi; ve
- elektronik 6deme sistemi ile iliskili takas riskinin 6nemsiz olmasi.

Diger degisiklikler

Sozlesmeye baglh araglar (CLI'ler) ve riicu edilemeyen ozellikler

Degisiklikler, sozlesmeye bagh araclarin temel 6zelliklerini ve bu araglarin riicu edilemeyen 6zelliklere
sahip finansal varliklardan nasil farklilastigini netlestirmektedir. Degisiklikler ayrica, bir sirketin riicu
edilemeyen oOzelliklere sahip finansal varliklarini olusturan nakit akislarimi1 degerlendirirken géz 6niinde
bulundurmasi gereken faktorleri de belirlemistir ('gézden gegirme' testi).

Ozkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirimlara iliskin agiklamalar

Degisiklikler, gercege uygun degerinden odlgiilen ve kazang ya da kayiplar diger kapsamli gelirde (GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan) gosterilen 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in ek agiklamalar
gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Sirketler, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesi ve finansal durum tablosu
dis1 birakilmasina iligkin degisikliklerden ayri olarak, bu degisiklikleri (ilgili agiklama gereklilikleri de dahil
olmak iizere) erken uygulamayi segebilirler.

Fon, UFRS 9 ve UFRS 7’de yapilan bu degisikliklerin finansal tablolar lizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar

UFRS Muhasebe Standartlari’mi kullanan sirketlerin bagli ortakliklari, UFRS 19’un yaymlanmasinin
ardindan agiklamalarini 6nemli 6l¢iide azaltabilir ve kullanicilarin ihtiyaglarina daha fazla odaklanabilir.

Bir bagh ortaklik, asagidaki kriterleri karsiliyorsa, konsolide, bireysel ya da miinferit finansal tablolarinda
yeni standard1 uygulamay1 segebilir:

-kamuya hesap verebilirliginin olmamasi

-Ana ortakliginin UFRS Muhasebe Standartlari’na gore konsolide finansal tablo hazirlamasi.

UFRS 19’a gore azaltilmis agiklama standartlarin1 uygulayan bir bagh ortaklik, UFRS’lerdeki tanima, 6l¢me
ve sunum gerekliliklerini tamamen yerine getirecektir ancak agiklamalar azaltacaktir ve UFRS Muhasebe
Standartlari'na uygunluk beyaninda UFRS 19'u uyguladigin agik ve net bir sekilde belirtmesi gerekmektedir.
Degisiklikler 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Fon, UFRS 19'in uygulanmasimin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.



AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

B. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
UFRS Yillik Iyilestirmeler — 11. Degisiklik:

Yillik iyilestirmeler siireci, UFRS Muhasebe Standartlarinin netligini ve i¢ tutarliligim iyilestirmeyi
amaglamaktadir. Temmuz 2024'te, UMSK 5 standarda kiiciik degisiklikler yapmak amaciyla "UFRS
Muhasebe Standartlarina Yillik Iyilestirmeler—11. Degisiklik " baslikli yayinimni yayimlamustir.

Islem Fiyati (UFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Degisiklikler) : UFRS 9'da yer alan ve 6zellikle UFRS
9'un bazi paragraflarinda, UFRS 15'teki tanimiyla mutlaka tutarli olmayan bir anlamda kullanilan 'Islem
fiyatt' terimi, '"UFRS 15 uygulayarak belirlenen tutar' ile degistirecek sekilde giincellemistir.

Kira Yiikiimliiliiklerinin finansal tablo disi birakilmasi (UFRS 9: Finansal Araclar’a Yapian Degisiklikler)
. Bir kira yiikiimliligiiniin finansal tablo dis1 birakmasi durumunda, bu islem UFRS 9’a gore
muhasebelestirilir. Ancak, kiralamada degisiklik, UFRS 16’ya goére muhasebelestirilir. UMSK’nin
degisikligi ile, kira ylikiimliiliiklerinin UFRS 9 kapsaminda finansal tablo dis1 birakildiginda , defter degeri
ile 6denen bedel arasindaki farkin kar veya zararda muhasebelestirilecegini belirlemektedir.

Kira yiikiimliliiklerinin finansal tablo dis1 birakmasina iliskin degisiklik, yalmzca degisikligin ilk kez
uygulandig1 yillik raporlama déneminin baslangicindan sonra sona erdirilen kira yiikiimliiliiklerine
uygulanir,

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmistir.

[lk_Defa Uygulayicilar Icin Korunma Muhasebesi (UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarimin Ilk Defa Uygulamasi'na Yapilan Degisiklikler)

UFRS 1, su amaglarla degistirilmistir:

» Korunma muhasebesi ile ilgili UFRS 9°daki gerekliliklerle tutarliligini artirmak;

* Anlagilabilirligi artirmak amaglariyla

UFRS 1'de, UFRS 9’a "Diger UFRS'lerin geriye doniik uygulanmasi istisnasi" kisminda ¢apraz bagvuru
eklenmistir.

Finansal Tablodan Cikarma sirasinda olusan Kar veya Zararlar (UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar’a
Yapiulan Degisiklikler): UFRS 7°deki rehberligin finansal tablodan ¢ikarma sirasinda olusan kayip ve
kazanglarin muhasebelestirilmesine iliskin, tlim gereklilikleri orneklemedigini aciklayan bir ifade
eklenmigtir. Ayrica, “gbzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan girdiler” ifadesi, UFRS 13
terminolojisiyle uyumlu olmasi igin “g6zlemlenemeyen girdiler” olarak diizeltilmistir.

Gercege Uygun Deger ile Islem Fiyvati Arasindaki Ertelenmis Farkin Aciklanmasi (UFRS 7 Finansal
Araclar: Aciklamalar’a Yapilan Degisiklikler): Mayis 2011°de yayimlanan UFRS 13 sonrasi diizeltilmeyen
ifade, bu degisiklikle islem fiyatinin ilk tanimlama aninda piyasa degerinden farkli olabilecegi kavramim
basitlestirip netlestirerek aciklamaktadir. Gergege uygun degeri, aym varlik veya yiikiimliiliik i¢in aktif bir
piyasada alinip satilan bir fiyatla (Seviye 1 girdi) veya yalnizca gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanan
bir degerleme teknigiyle desteklenmez. (Bu durumlarda sonraki déonemlerde fark, UFRS 9’a gore kar veya
zararda taninacaktir.)

Kredi Riski Acitklamalaryi: UFRS 7’°nin atifta bulunulan paragraflarindaki tiim gereklilikleri mutlaka
orneklemedigini agiklamak i¢in IG1 paragrafini degistirerek netlik saglamistir.

Fiili Vekilin Belirlenmesi (UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar’a Yapuan Degisiklikler): Yatirnmcinin
bagka bir tarafin kendi adina hareket edip etmedigini belirlenmesi sirasinda, yatirimci faaliyetlerini
yonlendiren taraflarin, yatinmcinin adina hareket etmesi i¢in o tarafi yonlendirme yetenegine sahip
oldugunda, bir tarafin fiili vekil olarak hareket edip etmedigini belirlemek i¢in daha az kesin bir dil
kullanacak sekilde degistirilmistir, bu durumda degerlendirme gereklidir.

Maliyet Yontemi (UMS 7’ve Yapilan Degisiklikler)

Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi sonrasi, UMS 7’deki ifade, “maliyet
yontemi”’nden “maliyet lizerinden muhasebelestirilen” seklinde diizeltilmistir.

10
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

B. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler- UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri

Aralik 2024'te, UMSK dogal kaynaklardan {iretilen elektrigi konu edinen sdzlesmelere, bazen yenilenebilir
enerji tedarik antlagmalar1 (“YETA’lar”) denilen s6zlesmelere UFRS 9’un uygulanmasindaki zorluklar ele
almak amaciyla UFRS 9’u degistirmistir. Degisiklikler sunlara yonelik rehberlik icermektedir:

* Butiir YETA’lar kapsaminda elektrik alicilari i¢in “kendi i¢in kullanim” muafiyeti ve

* Elektrik alim veya satigslarini YETA’lar kullanarak korunan sirketler i¢in korunma muhasebesi
gereklilikleri.

* UFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar ve UFRS 19 Kamu G6zetimi Olmayan Bagli Ortakliklar:
Aciklamalar’a yonelik bazi1 YETA lar i¢in yeni agiklama gereklilikleri.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri igin gegerlidir. Erken
uygulama izinlidir.

YETA lar i¢in Kendi i¢in Kullanim Muafiyeti

Eger YETA’lar araciligiyla elektrik satin alirken UFRS 9 kapsaminda kendi i¢in kullamim muafiyeti
uygulanmazsa, YETA’lar tiirev olarak kabul edilir ve gercege uygun deger degisimi kar veya zararda
muhasebelesirilen olarak ol¢iiliir; bu da YETA’lar genellikle uzun vadeli sézlesmeler oldugundan, gelir
tablosunda dnemli dalgalanmalara yol agabilir.

Kendi i¢in kullanim muafiyetinin YETA’lara uygulanabilmesi i¢in, UFRS 9, sirketlerin s6zlesmenin, sirketin
beklenen alim veya kullanim gereksinimlerine uygun olup olmadigini degerlendirmelerini gerektirir —
Ornegin, sirketin satin alman elektrigi tiikketecegini beklemesi gibi. Elektrigin benzersiz o6zellikleri,
depolanamamasi ve kullanilmayan elektrigin kisa bir siire iginde piyasaya satilmasi gerekliligi ve bu
satislarin piyasa kosullarina gore gerceklesmesi, kisa vadeli fiyat spekiilasyonlarindan degildir, bu da mevcut
muafiyetin uygulanmasinda bir netlik ihtiyact dogurmustur. Degisiklikler, sirketlerin, s6zlesme donemi
boyunca net elektrik alicis1 olmaya devam etmeleri bekleniyorsa, YETA’lar i¢in kendi i¢in kullanim
muafiyetini uygulamalarina izin verir.

Bu degisiklikler, onceki donemlerin diizeltilmesini gerektirmeksizin, ilk uygulama raporlama déneminin
baslangicindaki durum ve kosullara dayanarak geriye doniik olarak uygulanir.

YETA lar i¢in Korunma Muhasebesi Gerekliligi

Sanal YETAlar (fark s6zlesmeleri) ile kendi i¢in kullanim muafiyeti karsilamayan YETA’lar tiirev olarak
muhasebelestirilip gercege uygun deger degisimi kar veya zararda muhasebelesirilen olarak olgiildiigiinden,
UFRS 9’daki korunma muhasebesi gereklilikleri, YETA’lar i¢in korunma muhasebesinin uygulanmasina
izin verecek sekilde degistirilmistir. Bu degisiklik, kar veya zarar dalgalanmalarini azaltmay:
amaclamaktadir:

* Sirketlerin, korunan arag olarak yenilenebilir elektrik satislar1 veya alimlarinin degisken nominal
hacmini, sabit bir hacim yerine belirlemelerine izin verir.
* Korunan 6geyi, korunma araci olarak kullanilan ayni hacim varsayimlariyla 6lgmelerine olanak tanir.

Bu degisiklikler, yalnizca ilk uygulama tarihinden sonra belirlenen yeni korunma islemlerine ileriye yonelik
olarak uygulanir. Ayrica, sirketlerin mevcut bir korunma muhasebesi iliskisini sonlandirmalarina, ve ayni
korunma aracini (yani dogal kaynaklardan {iretilen elektrigi konu edinen sozlesmeleri) yeni bir korunma
iligkisinde belirlemesine ve degisikliklerin uygulanmasina olanak tanir.
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AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

B. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmis degisiklikler

1 Ocak 2024 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise
su sekildedir:

1) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siiflandirilmas: (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)
2) Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliligi-TFRS 16 Kiralamalar ’da yapilan
Degisiklikler

3) TMS 7 Nakit Akis Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar’da yapilan Degisiklikler —
Tedarik¢i Finansmani1 Anlasmalari

4) TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle Ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasia Iliskin Genel Hiikiimler ve
TSRS 2 iklimle Ilgili A¢iklamalar

5) Uluslararas1 Vergi Reformu — lkinci Siitun Modeli Kurallari- TMS 12 Degisiklikleri : UMSK,
Kiiresel Anti-Temel Erozyon Kurallari’ni (“GloBE model kurallar1”) uygulayan mevzuatin getirdigi
ertelenmis vergi ile ilgili muhasebelestirmeye dair gecici bir zorunlu muafiyet getirmek iizere UMS
12'yi degistirmistir. Bu muafiyet kapsaminda, sirketler ek vergiye iliskin ertelenmis vergi ayirma ve
aciklama yiikimliliigiinden muaf tutulmustur. Ancak, muafiyetin uygulandigim1 agiklamalari
gerekmektedir.

Muafiyet, hemen yiriirliige girmistir ve UMS 8 gercevesinde geriye doniik olarak uygulanir. UMSK,
bu muafiyeti kaldirmaya veya kalici hale getirmeye karar verene kadar gecerli olacaktir.

lgili degisiklikler KGK tarafindan aym sekilde TMS 12°de degisiklik yapilarak yayimlanmustir.

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Fon’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
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AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devamzi)

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibariyla acik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 16).

(b) Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliikk, sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya
satimi, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim iglemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi,
sozlesmeye bagli sartlara ve ilgili is modeline baghidir. TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliilik ilk defa
finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden dl¢iilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve ylkimliliklerin ilk 6l¢imiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sozlesmeye
bagl nakit akiglarin 6zelliklerine baglidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliiliikler agagidaki gibidir:
Gergege Uygun Deger Farki Kdr/Zarar’a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere gercege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarin1 miiteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasim
amaclayan ve buna ek olarak finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislaria yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siiflandirilmaktadir.
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AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

B.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)
(b) Finansal varhklar (devam)

Gergcege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (devami):

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gergege
uygun degerleri lizerinden yapilmaktadir. Ancak, ger¢ege uygun degerleri gilivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
iizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki
farki ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklar
Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gergege uygun deger uygulamasi sonucunda
0zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢giilen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gergege uygun degeri giivenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dlclilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsilig

Fon gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan disindaki tiim finansal varliklarina kolaylastirilmis
yontemi uygulayarak omiir boyu beklenen zararlar karsiliklar1 hesaplamakta ve muhasebelestirmistir.
Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadigr degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.
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AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

B.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)
(b) Finansal varhklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikltigii / beklenen zarar karsihigi (devam)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayith degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diistikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6énceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte, yatirnmin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)

B.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikltigii / beklenen zarar karsiligi (devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun
degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(c) Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar1 ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(d) Diger finansal borglar

Fon repo borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari bor¢larmi bu
kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi
ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(e) Gercege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar1 arasinda Ol¢lim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylikiimliliklerin ger¢ege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

I. Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatii yansittigi i¢in
bekleyen kapanig seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar i¢in bir onceki
seansin agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

ii.  Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

iii.  Borsada igslem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan ¢cogunlukla kullanilan ve
gozlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler
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AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

B.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

(b) Yabanci para ¢evrimi
(¢) Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olaym
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanc1 para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari izerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6l¢iilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile 6l¢iilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamli1 gelir tablosunda yansitilmustir.

(d) Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

(e) Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin édiin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngdren anlagsmalar ¢ercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus
amagclarma gore “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portfdylerde smiflandirilmakta ve ait
oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalart ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oram
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

B.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)
® Takas alacaklari /bor¢lart

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligskin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile
yansitilmaktadir.

(g) Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum
tablosunda ayr1 olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(h) Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylariin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar giin itibartyla (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) {izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama
bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar’” hesaplarina aktarilir.
Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabindaizlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yoOnetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarimin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasmna gore
degerlenmelerini kapsar.
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AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

B.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakk1 olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil1 yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢er¢evesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu'na goére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(i) Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya g¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alimip satilabilir. Katilma payimin fiyat1 fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

(j) Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir;

(a)  Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyatr satin alma giinliindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

i)  Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.
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AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

B.

@

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devam)

Fiyatlama Raporuna Iliskin Portféy Degerleme Esaslari (devami)

V)
vi)
vii)
Vviii)

iX)

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cerg¢evesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir paym alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur.
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AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

B.  Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

(k) Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklan

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve
birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim onemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir boliim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Aralhk 2024 31 Arahk 2023

Mliskili taraflarla yapilan islemler (Not 7)
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim {icretleri 11.665.733 12.405.294

Toplam 11.665.733 12.405.294

31 Arahk 2024 31 Aralk 2023

Mliskili taraflara borclar
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim {icretleri 1.151.139 1.364.628

Toplam 1.115.139 1.364.628

® Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,006575'inden
(ylzbindealtivirgiilbesyiizyetmisbes) [yillik yaklagik %2.,40 (ylizdeikivirgiilkirk)] (BSMV dahil)
olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu
ile dagitict arasinda imzalanan s6zlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya
ve dagiticiya fondan ddenecektir.
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AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’”) olarak gosterilmistir.)

5 - ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Ters repo s6zlesmelerinden alacaklar -- --

Toplam

Bilangoda gosterilen “Diger Borglar” ve kalemlerinin detaylari asagida agiklanmistir:

Diger Borglar 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Saklama komisyonlar 103.295 147.897
Denetim {icreti 8.640 23.172
Diger borglar 32.984 56.238
Toplam 144.938 227.307

6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Fon’un ayirdigi karsilik, kosullu varligi ve borcu bulunmamaktadir.

7 - NITELIKLERINE GORE DiGER GiDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem {cretleri detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Y 6netim ticretleri (Dipnot 4) 11.665.733 12.405.294
Saklama komisyonu 700.950 851.182
Komisyon ve diger islem ticretleri 213.314 275.501
Kurul kayit iicreti 107.868 133.720
Denetim {icretleri 24.779 53.295
Diger giderler 147.068 109.768
Toplam 12.859.732 13.828.760
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AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

7 - NITELIKLERINE GORE DiGER GiDERLER (Devami)

Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin Ucretler:

Sirket’in, KGK'nin 30 Mart 2022 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2022 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin {icretlerine iligkin agiklamasi asagidaki gibidir:

8 - TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Asagida Fon’un cari donem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detay1 verilmistir.

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Doénem basinda dolasimdaki pay sayisi

3.504.676.543

4.367.739.998

Donem i¢inde satilan katilma belgesi sayisi

Doénem i¢inde geri alinan katilma belgesi sayisi (-)

2.425.413.196

(8.253.707.231)

86.148.304.649

(87.011.368.104)

Toplam (2.323.617.492) 3.504.676.543

31 Arahik 2024 31 Aralik 2023
Fon toplam degeri (TL) 604.396.559 995.658.139
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 1.345.596.401 3.504.676.543
Birim pay degeri (TL) 0,449166 0,284094

9 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER /

NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 604.396.559 995.658.139
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net
varhk degeri 604.396.559 995.658.139
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’”) olarak gosterilmistir.)

10 — HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Arahik 2024 31 Arahk 2023
Finansman Bonosu 322.784.262 173.703.723
Faiz Gelirleri 20.494.016 25.187.354
Ters Repo Faiz Gelirleri 6.583.608 10.565.460
BPP Faiz Gelirleri 10.719.035 3.090.681
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar1 - -
Ozel Sektér Tahvili - -
212.547.218 212.547.218

Finansal Varlk ve Yiikiimliiliiklere Iligkin

Gerc¢eklesmis Kar/Zarar

Menkul kiymet satis karlart 3.432 4.478.716
Gergeklesen deger artiglart 38.230.675 38.968.622
Menkul kiymet satis zararlari (286.404.798) (286.404.798)

Gergeklesen deger azaliglar

(302.812.088)

(89.111.339) (545.769.548)
271.469.582 (333.222.330)
11 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Esas faaliyetlerden diger gelirler 3.912.706 13.051.300
3.912.706 13.051.300

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler: 3.912.706

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Banka Masraflar 73.529 49.935
KYD Benchmark Bedeli 28.008 31.925
[lan Giderleri 34.487 13.151
SMMM Hizmet Bedeli 9.489 6.493
Vergi, Resim ve Harglar 6.296 3.974
Diger Giderler 5.936 4.290
Toplam 157.746 109.768
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’”) olarak gosterilmistir.)

12 - KUR DEGIiSIiMININ ETKILERI

Fon’un 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla fon portfoyiinde dovizli varlik ve ylkimliliigi

bulunmamaktadir.

13 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla portfoyiinde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir

(31 Aralik 2023 - Bulunmamaktadir).

14 - FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla finansal varliklar igcerisinde taginan alim satim amaglh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

Finansal varhklar

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Gergege uygun deger farklari kar / zarar
yansitilan finansal varliklar

531.151.998

979.483.482

531.151.998

979.483.482

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla finansal varliklar i¢erisinde tasinan alim sattm amagli menkul

kiymetlere iligskin bilgiler:

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Finansman bonosu 403.885.924 913.552.926
Ozel sektor tahvili 121.038.469 50.438.195
Kira sertifikalart - 15.492.361
Varliga dayali menkul kiymet 6.227.613 -
Toplam 531.151.988 979.483.482
31 Aralik 2024 Maliyet Kayith degeri
Gercege uygun deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varhklar

Finansman bonosu 394.200.000 913.552.926
Ozel sektor tahvili 110.950.000 50.438.195
Kira sertifikalart - 15.492.361
Varliga dayali menkul kiymet 74.421.198

Toplam 579.571.198 979.483.482
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

14 - FINANSAL VARLIKLAR (devami)

31 Arahk 2023 Maliyet Kayith degeri

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varhklar

Finansman Bonosu 896.311.652 913.552.926
Ozel sektor tahvili 46.600.000 50.438.195
Devlet Tahvili 14.170.000 15.492.361
Toplam 957.081.652 979.483.482

15 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

16 - NAKIT AKIS TABLOSUNA IiLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Bankalar 129,725 606.262
Vadesiz mevduat 26,161 30.952
Vadeli mevduat 103,564 575.310
Borsa para piyasasi alacaklari 74,410,904 17.160.331
74,540,629 17.766.593

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim

programi, mali piyasalarin ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devam)

Faiz oram riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1r Fon’un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlilig1 finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin ger¢ege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibartyla Fon’un
hesapladig1 analizlere gére TL faizlerde %10 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger
tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri gergcege uygun degerinde
ve Fon’un net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Faizli finansal 121.038.469 50.438.195
varhklar

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %10 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Kar Zarar Kar zarar

Faiz artis1 / (azalisi) iizerindeki iizerindeki
Etkisi etkisi

10% 12.103.847 5.043.820
(10%) (12.103.847) (5.043.820)

Fiyat riski

Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan ne maruz kalmaktadir. Fon’un
finansal durum tablosunda 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan finansal varlik olarak smnifladigi pay senedi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023:
Bulunmamaktadir)
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AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili ylkiimliliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarmin paraya
¢evrilmesine bagli olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

31 Arahk 2024

1 aya 3 aya 3ay- 1yil- Syil
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Miskili Taraflara Borglar (1.151.139) - - - - - (1.151.139)
Diger Borglar (144.938) - - - - - (144.938)
Net likidite fazlasy/(acig1) (1.296.077) - - - - - (1.296.077)
31 Arahk 2023
1 aya 3 aya 3ay- 1yll- Syl
kadar kadar 1 yilarasi 5 yil arasi tizeri Vadesiz Toplam
Iliskili Taraflara Borglar (1.364.628) - - - - - (1.364.628)
Diger Borglar (227.307) - - - - - (227.307)
Net likidite fazlasy/(acig1) (1.591.935) - - - - - (1.591.935)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Fon’un finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki

gibidir:
2024 2023
Gercege uygun Kayith  Gergege uygun Kayith
deger deger deger deger
Finansal varliklar 531.151.988 531.151.988 979.483.482 979.483.482
Nakit ve nakit benzerleri 74.540.629 74.540.629 17.766.592  17.766.592
Diger borglar 144.938 144.938 227.307 227.307
Migkili taraflara borglar 1.151.139 1.151.139 1.364.628 1.364.628
Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yilikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar'a Yansitilan Finansal Varliklar

31 Arahk 2024 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansman bonosu 403.885.924 403.885.924
Kira sertifikalar - - - -
Ozel sektor tahvili 121.038.469 - - 121.038.469
Varliga dayali menkul kiymet 6.227.613 - - 6.227.613
Toplam finansal varhklar 531.151.988 - - 531.151.988
31 Arahk 2023 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansman bonosu 913.552.926 - - 913.552.926
Kira sertifikalart 15.492.361 - - 15.492.361
Ozel sektor tahvili 50.438.195 - - 50.438.195
Toplam finansal varhklar 979.483.482 - - 979.483.482
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“"TL’”) olarak gosterilmistir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimliligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tammlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Ters Repo Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Hiskili Diger Hiskili Diger Finansal Hiskili Diger

31 Arahk 2024 taraf taraf taraf taraf yatirimlar taraf taraf
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 531.152.988 - 129.725
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - - - - 531.152.988 - 129.725
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya - - - - - - - -
deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar Ters Repo Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Hiskili Diger Hiskili Diger Finansal Hiskili Diger

31 Arahk 2023 taraf taraf taraf taraf yatirimlar taraf taraf
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 979.483.482 - 606.262
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismu - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - - - - 979.483.482 - 606.262

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya - - - - - - - -
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramanmus varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -
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AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

18- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANApiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

19 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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