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BAGIMSIZ DENETGiI RAPORU
Azimut Portféy Yénetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Azimut Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Turkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gergede uygun bir bigcimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gercevesinde kabul edilen ve
Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak
yuratilmuastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denefgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérisimuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gortistiimuzun olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Enflasyon muhasebesinin uygulanmasi

2.1 numarali dipnotta aciklandigi Gzere, Sirket'in | Uygulanan denetim prosedirleri asadida

fonksiyonel para biriminin (Turk Lirasi) aciklanmistir;

31 Aralik 2023 tarihi itibari ile yiksek enflasyonlu

ekonomi para birimi olarak degerlendiriimesi - Finansal raporlamadan sorumlu

sebebi ile Sirket, “TMS 29 Yiksek Enflasyonlu yonetimle goristp, TMS 29'un

Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardini uygulanmasi sirasinda dikkate alinan

uygulamaya baslamistir. prensipler, parasal olmayan hesaplarin
belirlenmesi ve tasarlanan TMS 29

TMS 29'a uygun olarak, finansal tablolar ve modelleri Gzerinde yapilan testler

onceki donemlere ait finansal bilgiler, Tirk hakkinda incemeler yapilmistir,

Lirasi'nin genel satin alma guictindeki - Hesaplamalarin tamhigi ve dogrulugunu

degisikliklerin yansitilmasi igin yeniden saglamak amaciyla kullanilan girisler ve

duzeltilmis ve sonug olarak, raporlama tarihine endeksler test edilmistir,

gore Turk Lirasi'nin satin alma giicl cinsinden - TMS 29 uyarinca yeniden diizenlenen

sunulmustur. finansal tablo ve ilgili finansal bilgiler
kontrol edilmisgtir,

TMS 29'a uygun olarak, Sirket, enflasyona - Enflasyon muhasebesi uygulanmis

duyarli finansal tablolari hazirlamak igin Turkiye finansal tablolarda ve ilgili dipnot

tiketici fiyat endekslerini kullanmistir. Enflasyon aciklamalarinda verilen bilgilerin TMS

diizeltmesi igin uygulanan prensipler, 2.1 29 acisindan yeterliligi

numaral dipnotta agiklanmistir. degerlendirilmigtir.

TMS 29'nun Sirket'in raporlanan sonuglari ve

finansal durumu Gzerindeki 6nemli etkisi g6z

o6nlne alindi§inda, yiksek enflasyon

muhasebesi bir kilit denetim konusu olarak

degerlendirilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢cede uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yodnetim; Sirketin  slrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

(2)
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklh énemli yanlislk icerip icermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve goérlsimuizu igeren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylratdlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanhsliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stupheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakh
Onemli bir yanhgslig tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendirilmektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

(3)
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Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.

Mevz

uatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya

aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B)

1)

2)

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliikler

TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap
doneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’'nin 402’'nci maddesinin dordidncl fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritlp sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat’tir.

enetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

NS g
dpngt“

N
Fati Polat, SMM:
Sorumic-Bereigi

3 Haziran 2024
Istanbul, Turkiye

A member
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHLIi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibarryla satin alma giicli esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem  Onceki Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Dénen varhklar 1.158.974.058 784.564.203
Nakit ve nakit benzerleri 4 6.422.323 24.024.541
Finansal yatirnmlar 5 902.142.510 455.767.090
- Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak simiflandirilan finansal varlhiklar 902.142.510 455.767.090
Ticari alacaklar 6 245.573.370 301.556.865
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 24 55.777.228 46.923.911
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 189.796.142 254.632.954
Pesin 6denmis giderler 14 4.783.915 3.215.526
Diger donen varliklar 13 51.940 181
Duran varhiklar 51.206.703 61.229.805
Diger alacaklar 7 1.245.191 1.387.456
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 1.245.191 1.387.456
Kullanim haklari 8 10.829.758 8.099.012
Maddi duran varliklar 8 9.577.329 10.036.898
Maddi olmayan duran varliklar 9 7.657.233 10.865.294
Ertelenmis vergi varlig 22 - 228.808
Istirakler 5 21.897.192 30.612.337
Toplam varhklar 1.210.180.761 845.794.008
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 146.365.980 142.931.100
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 15 3.072.231 2.032.754
Ticari borglar 6 2.660.225 1.012.235
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 2.660.225 1.012.235
Diger borglar 7 21.688.603 23.083.445
Cari donem vergisiyle ilgili yikiimliiliikler 22 54.389.274 63.413.154
Kisa vadeli karsiliklar 11 64.555.647 53.389.512
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 11 64.555.647 53.389.512
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 9.025.543 9.002.770
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 15 3.555.917 3.301.235
Uzun vadeli diger karsiliklar 2.072.489 5.701.535
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 12 2.072.489 5.701.535
Ertelenmis vergi yikiimliiliigi 22 3.397.137 -
Ozkaynaklar 1.054.789.238 693.860.138
Odenmis sermaye 16 30.000.000 14.866.533
Sermaye diizeltme farklari 16 115.217.665 111.336.329
Sermaye taahhiitleri 5.939.246 5.939.246
Paylara iligkin primler 38.484.333 38.484.333
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml (giderler) / gelirler 987.605 651.536
- Tamimlanmg fayda planlar yeniden
olciim (kayplary) / kazanglar: 16 987.605 651.536
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 55.566.702 13.287.098
Gegmis yillar karlari 16 448.000.656 192.362.084
Net donem kari / (zarari) 360.593.031 316.932.979
Toplam kaynaklar 1.210.180.761 845.794.008

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki
(Bagimsiz Dénem
denetimden (Bagimsiz
gecmis) denetimden
gecmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 895.317.512 727.394.376
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 895.317.512 727.394.376
Genel yonetim giderleri 18 (325.821.094) (273.542.375)
Pazarlama giderleri 18 (13.889.333)  (17.411.328)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 1.860.284 3.363.014
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (747.960) (1.685.856)
Esas faaliyet kar1 / (zarari) 556.719.409 438.117.831
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarmn Karlarindan
(zararlarindan) paylar 5 (8.715.145) -
Finansman geliri / (gideri) 6ncesi faaliyet kar1 / (zarari) 548.004.264 438.117.831
Finansman gelirleri 20 325.230.347 205.997.566
Finansman giderleri (-) 21 (4.940.722) (757.207)
Net parasal pozisyon kayiplari (357.654.171) (192.582.183)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar1 / (zarari) 510.639.718 450.776.007
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri
- Dénem vergi gideri 22 (146.564.772) (135.525.758)
- Ertelenmis vergi gideri / geliri 22 (3.481.915) 1.682.730
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari / (zarar) 360.593.031 316.932.979
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplar 12 480.099 814.420
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
6l¢tim kayiplari, vergi etkisi 22 (144.030) (162.884)
Diger kapsamh gelir/ gider 336.069 651.536
Toplam kapsamh gelir / gider 360.929.100 317.584.515

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibarryla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

Tammlanms
fayda planlar Kardan
. Sermaye yeniden 6l¢iim ayrilan Birikmis
Dipnot Odenmis diizeltme Sermaye Emisyon (kayip) / kisitlanms Karlar / Net déonem
Referanslari sermaye farklari taahhiitleri primleri kazanclari yedekler (Zararlar) kar1 / (zarar1) Ozkaynaklar
1 Ocak 2022 16 14.866.533 111.336.329 5.939.246 38.484.333 - 13.287.098 192.362.084 - 376.275.623
Transferler - - - - - - - - -
Toplam kapsaml1 gelir - - - - 651.536 - - 316.932.979 317.584.515
31 Aralik 2022 16 14.866.533 111.336.329 5.939.246 38.484.333 651.536 13.287.098 192.362.084 316.932.979 693.860.138
1 Ocak 2023 16 14.866.533 111.336.329 5.939.246 38.484.333 651.536 13.287.098 192.362.084 316.932.979 693.860.138
Transferler 15.133.467 3.881.336 - - - 42.279.604 255.638.572 (316.932.979) -
Toplam kapsaml1 gelir - - - - 336.069 - - 360.593.031 360.929.100
31 Aralik 2023 16 30.000.000 115.217.665 5.939.246 38.484.333 987.605 55.566.702 448.000.656 360.593.031 1.054.789.238

iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibarryla satin alma giicli esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki

(Bagimsiz Dénem

Denetimden (Bagimsiz

Gecmis) Denetimden

Gecmis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar1 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Faaliyetlerden saglanan nakit akimi

Net dénem net kar1 / (zarar) 360.593.031 316.932.979
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (53.347.669) 115.608.358
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 18 22.076.590 18.285.924
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 15.270.762 19.284.908
Kidem diizeltmeler 4.518.296 6.635.147
Finansal varliklarin gercege uygun
deger (kazanglar1) / kayiplar ile ilgili diizeltmeler (205.686.549) (49.989.678)
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 150.046.687 141.472.074
Faiz geliri ile ilgili diizeltmeler (455.828) (779.782)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dagitilmamus Karlar ile ilgili
diizeltmeler 8.715.145 -
Parasal kayip kazang (47.832.772) (19.300.235)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (167.026.495)  (300.268.637)
Finansal yatirnimlardaki (artig) / azalig (225.659.109) (72.958.601)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 55.983.495  (236.748.949)
- [liskili taraflardan ticari alacaklardaki (artis) (8.853.317) (1.856.112)
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) 64.836.812  (234.892.837)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) / azals ile ilgili diizeltmeler (2.071.798) (2.430.454)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig / (artig) ile ilgili diizeltmeler (1.568.389) (184.938)
Diger duran ve donen varliklarda (artis) / azalis 6.036.158 (65.662)
Ticari borglardaki (artis) / azalig ilgili diizeltmeler 1.647.990 91.330
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (artis) / azalis 1.647.990 91.330
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki (artis) / azalis ile ilgili diizeltmeler (1.394.842) 12.028.637
- lliskili olmayan taraflara faalivetlerle ilgili diger borclardaki (artis)/
azalis (1.394.842) 12.028.637
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 140.218.867 132.272.700
Odenen kidem tazminat: 12 (3.547.545) -
Vergi 6demeleri (132.555.322) (86.470.374)
Kira 6demesi (12.682.025) (10.366.289)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (3.926.250) (40.693.721)
Maddi duran varlik alimi 8 (3.376.066) (5.404.470)
Maddi olmayan duran varlik alimindan 9 (1.000.877) (5.441.638)
Alnan faiz 450.693 764.724
Istirakler pay alimi sebebiyle olusan nakit gikislar (*) 5 - (30.612.337)
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki artis (12.492.275) (5.257.684)
Nakit ve nakit benzerlerindeki enflasyon etkisi (5.109.943) (9.824.075)
C. Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 24.024.541 39.106.300
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler (A+B+C) 4 6.422.323 24.024.541

(*) Istiraklar ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alimi1 veya Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit Cikislar:

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere “Global Portféy Yo6netimi
A.S.” unvanryla 9 Ekim 1998 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilip, 16 Ekim 1998 tarih ve
4650 sayili Tirk Ticaret Sicil Gazetesine ilan edilerek kurulmustur. 4 Temmuz 2012 tarihli Olagan
Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden Sirket’in ticaret unvaninin “AZ Global Portfoy
Yonetimi A.S.” olarak degistirilmesine Karar verilmistir. 19 Kasim 2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurul
kararma istinaden Sirket unvan1 “Azimut Global Portfoy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmis, unvan
degisikligi 24 Aralik 2014 tarihinde tescil ettirilmistir.

Sirket’in 1.600.000 TL nominal degerdeki A grubu paylarmim sahibi olan Global Yatirnm Holding
A.S.’nin paylarinin tamamu Sirket’in 2.400.000 TL nominal degerdeki B Grubu paylarinin tamaminin
sahibi olan AZ International Holdings S.A.’ya 17 Nisan 2015 tarihinde devrolmustur (Dipnot 16).
22 Mayis 2015 tarihli Genel Kurul toplantisinda alinan Karara istinaden Sirket’in ticaret unvaninin
“Azimut Portfoy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmis, unvan degisikligi
2 Haziran 2015 tarihinde tescil edilmistir.

27 Ekim 2015 tarihli 249 say1li Yénetim Kurulu karari ile Sirket’in Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne
771088 tescil numarasi ile kayitli bulunan Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S. ile 6102
sayill Tirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitin halinde tasfiyesiz
infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine ve sermaye artisi yapilmasina, Sirket’in tek pay
sahibi AZ International Holdings S.A.’nin Azimut Bosphorus Capital Portféy Yonetimi A.S.’nin oy
hakk: veren biiyiin paylarina sahip olmasi dolayisiyla, birlesme isleminin 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 155(1)(a) maddesi hitkmii uyarinca kolaylastirilmis usulde yapilmasina, kolaylastirilmig
usulde yapilacak olan birlesme islemi igin 30 Eyliil 2015 tarihli finansal tablolarin esas alinmasina,
Sirket’in birlesme s6zlesmesinin onaylanmasina ve birlesme sebebiyle Azimut Bosphorus Capital
Portfoy Yonetimi A.S.’nin 6denmis sermayesine tekabiil eden 2.000.000 TL ve ayrica nakden 1.866.533
TL olmak tizere toplam 3.866.533 TL tutarinda sermaye artirimi yapilmasina, bu suretle Sirket’in esas
sOzlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baglikli 10. maddesinin tadil edilmesine ve kolaylastirilmig usulde
yapilacak olan birlesme islemi ve sermaye artist islemleri i¢in gerekli tiim onay ve izinlerin alinmasina
ve gerekli her tirlii islemin ve takibin yapilmasina, gerekli sozlesmelerin imzalanmasina ve
beyannamelerin diizenlenmesine karar verilmistir.

5 Mayis 2016 tarihli 16 sayili Yonetim Kurulu karar ile Sirket’in Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne
798968 tescil numarasi ile kayitli bulunan Az Notus Portfoy Yonetimi A.S. (“Devrolunan”) ile 6102
sayill Tirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitin halinde tasfiyesiz
infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine ve sermaye artis1 yapilmasina, Sirket’in tek pay
sahibi AZ International Holdings S.A.’nin Devrolunan’in oy hakki veren biiyiin paylarina sahip olmasi
dolayisiyla, birlesme isleminin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155(1)(a) maddesi hiikmii uyarinca
kolaylagtirilmig usulde yapilmasina, kolaylastirilmis usulde yapilacak olan birlesme islemi ig¢in 30
Haziran 2016 tarihli finansal tablolarin esas alinmasina, Sirket’in birlesme s6zlegsmesinin onaylanmasina
ve birlesme sebebiyle Devrolunan’in 6denmis sermayesine tekabiil eden 3.000.000 TL tutarinda
sermaye artirimi yapilmasina, bu suretle Sirket’in esas sdzlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baslikli 10.
maddesinin tadil edilmesine ve kolaylastirilmig usulde yapilacak olan birlesme islemi islemleri i¢in
gerekli tiim onay ve izinlerin alinmasina ve gerekli her tiirlii islemin ve takibin yapilmasina, gerekli
sozlesmelerin imzalanmasina ve beyannamelerin diizenlenmesine karar verilmistir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Gerekli izin ve onaylarin alinmasini takiben, 5 Agustos 2016 tarihinde Devrolunan’imn Istanbul Ticaret
Sicil Midiirliigii’nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Sirket ile birlesme siireci tamamlanmustir.
Detaylar1 Dipnot 2’de aciklandigr iizere, 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihli finansal tablolar ve agiklayici
dipnotlar, bahsi gegen birlesme sonrasi, birlesme etkilerini igerir sekilde diizenlenmistir.

Sirket, Tirkiye’de kayith olup, kayith adresi; Biiyiikdere Caddesi Astoria Kuleleri Esentepe,
Istanbul’dur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK” veya “Kurul”) tarafindan verilen Portféy Yoneticiligi Yetki
Belgesi ¢ercevesinde faaliyetlerini siirdiirmektedir.

SPK’nin 7 Kasim 2014 tarihli izni ile Sirket’in yatirim fonu katilma pay1 satig, pazarlama ve dagitimi
faaliyetlerinde bulunabilmesine izin verilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 85°tir (31 Aralik 2022: 84).

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 3 Haziran 2024 tarihinde Y6netim
Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degisiklik
yapma hakkina sahiptir.

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
2.1 SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
a) TFRS’ye Uygunluk Beyam

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlari igermektedir. Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan yayimlanan 2022 TFRS
Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolarin onaylanmasi: Finansal tablolar Sirket
Yonetim Kurulu tarafindan 3 Haziran 2024 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal tablolar1 Sirket Genel
Kurulu'nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme hakk:
bulunmaktadir.

b) Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya
baglamistir. TMS 29, gegerli para birimi yliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
isletmelerin, finansal tablolar1 da dahil olmak iizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.1 SUNUMA ILISKiN TEMEL ESASLAR (devami)

b) Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

[lisikteki finansal tablolar, gercege uygun degeri iizerinden 6lgiilen finansal yatirrmlar haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

S6z konusu finansal tablolar ile 6nceki donemlere ait karsilagtirmali tiim tutarlar, TMS 29 uyarinca Tiirk
lirasinin genel satin alma giiciinde meydana gelen degisimlere gore diizeltilmis ve nihayetinde Tiirk
lirasinin 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Isletme TMS 29 uygulamasinda, KGK’nin yapti1 ydnlendirme uyarmca Tiirkiye Istatistik Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiiketici Fiyat Endekslerine (TUFE) gore elde edilen diizeltme katsayilarim
kullanmustir. Tiirk lirasinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son
verildigi 1 Ocak 2005 tarihinden bu yana cari ve gegmis donemlere ait TUFE ile karsilik gelen diizeltme
katsayilar1 asagidaki gibidir:

Y1l sonu Endeks Endeks, % Diizeltme katsayisi
2004 113,86 13,86 16,33041
2005 122,65 7,72 15,16005
2006 134,49 9,65 13,82541
2007 145,77 8,39 12,75557
2008 160,44 10,06 11,58925
2009 170,91 6,53 10,87929
2010 181,85 6,40 10,22480
2011 200,85 10,45 9,25756
2012 213,23 6,16 8,72007
2013 229,01 7,40 8,11921
2014 247,72 8,17 7,50597
2015 269,54 8,81 6,89835
2016 292,54 8,53 6,35599
2017 327,41 11,92 5,67906
2018 393,88 20,30 4,72068
2019 440,50 11,84 4,22107
2020 504,81 14,60 3,68333
2021 686,95 36,08 2,70672
2022 1128,45 64,27 1,64773
2023 1859,38 64,77 1,00000

TMS 29 uyarinca finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmak {iizere, varlik ve yiikiimliiliikler ilk
olarak parasal ve parasal olmayan olarak ayristirilmis, parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler ayrica
cari degeriyle dlciilenler ve maliyet degeriyle Olgiilenler olarak ilave bir ayristirmaya tabi tutulmustur.
Parasal kalemler (bir endekse bagl olanlar harig) ile raporlama dénemi sonundaki cari degerleriyle
Ol¢iilen parasal olmayan kalemler halihazirda 31 Aralik 2023 tarihindeki cari 6l¢iim biriminden ifade
edildiklerinden enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamustir. 31 Aralik 2023 tarihindeki 6l¢iim biriminden
ifade edilmeyen parasal olmayan kalemler ise ilgili katsay1 kullanilarak enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerinin geri kazanilabilir tutar1
ya da net gerceklesebilir degeri astigi durumda, ilgili TFRS uygulanarak defter degerinde azaltima
gidilmistir. Bunun yani sira, 6zkaynak unsurlar1 ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki
tiim kalemlerde enflasyon diizeltmesi yapilmugtir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.1 SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR (devami)
b) Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

Tiirk lirasinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1
Ocak 2005 tarihinden 6nce edinilmis ya da {istlenilmis parasal olmayan kalemler ile bu tarihten 6nce
isletmeye konmus ya da olusmus dzkaynaklar TUFE’de 1 Ocak 2005 tarihinden 31 Aralik 2023 tarihine
kadar meydana gelen degisime gore diizeltmeye tabi tutulmustur.

TMS 29’un uygulanmasi, Tiirk lirasinin satin alma giiciindeki azalistan kaynakli ve kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunun kar veya zarar boliimiindeki Net Parasal Pozisyon Kazanglarn
(Kayiplari) kaleminde sunulan diizeltmeleri gerekli kilmistir. Parasal varlik veya yiikiimliiliiklerin
degeri endeksteki degisimlere bagli olmadig siirece, enflasyon doneminde, parasal yiikiimliiliiklerden
daha yiiksek tutarda parasal varlik tasiyan isletmelerin satin alma giicii zayiflarken, parasal varliklardan
daha yiiksek tutarda parasal yiikiimliiliik tasiyan isletmelerin satin alma giicii artis gosterir. Net parasal
pozisyon kazang ya da kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarin, kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosundaki kalemlerin ve endekse bagli parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin diizeltme
farklarindan elde edilmistir.

Ayrica, TMS 29’un ilk kez uygulandigi raporlama déneminde, Standart hiikiimleri ilgili ekonomide her
zaman yiiksek enflasyonun oldugu varsayilarak uygulanmaktadir. Bu nedenle, sonraki raporlama
donemleri igin temel teskil etmesi amaciyla karsilastirmali en erken donemin baslangicina ait 1 Ocak
2022 tarihli finansal durum tablosu enflasyona gore diizeltilmistir. 1 Ocak 2022 tarihli finansal durum
tablosundaki ge¢mis yillar karlari/zararlar1 kaleminin enflasyona gore diizeltilmis tutar1 s6z konusu
tablonun diger kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesinden sonra olmasi gereken bilanco
denkliginden elde edilmistir.

¢) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 31
Aralik 2023 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve
Ozkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

d) Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

e) Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

f) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yilikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

2.2 MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSIKLiKLER

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarh
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3 MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamistir.

2.4 YENI VE DUZELTILMIiS STANDARTLAR VE YORUMLAR

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamigtir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen
standart, girdideki bir degisikligin veya bir Olgiim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
iizerindeki etkilerinin, 6nceki doénem hatalarinin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin
onceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler ytiriirliik
tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas1 degisikliklerine
uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tlizerinde 6nemli
bir etkisi olmamustir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina Snemlilik
tahminlerini uygulamalarma yardimci olmak adma rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri
yaymlamistir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe
politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir.
'Onemli' TFRS'de tanimlanmus bir terimdir ve KGK ’ya gére finansal tablo kullanicilari tarafindan biiyiik
6l¢iide anlagilmaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, igletmelerin hem
islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almas1 gerekir. Ayrica
isletmenin muhasebe politikas1 bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara Ornekler
eklenmistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4 YENIi VE DUZELTILMIiS STANDARTLAR VE YORUMLAR (devam)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasin
saglayan degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler, bir yilikiimliiliige iliskin yapilan 6demelerin vergisel
acgidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen
yilikiimlilikle (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bileseniyle (ve faiz giderine) vergisel agidan
iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi
olduguna acgiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yikimliligiin ilk defa finansal tablolara
alimmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler
karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baglangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar ile
hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir
gecici farklar icin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi1 kosuluyla) ve
ertelenmis vergi yiikiimliiliigli muhasebelestirilir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.

TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararas1 Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallari

Eyliil 2023°te KGK, Ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler
yaymmlamistir. S6z konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 (OECD) tarafindan
yaymmlanan Ikinci Siitun Modeli Kurallarmin uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiiriirliige
girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12’nin uygulanacagini
acikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler i¢in
belirli aciklama hiikiimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin
muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna
yonelik agiklama hiikmii degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir. Bununla birlikte, degisikle
getirilen belirli agiklama hiikiimlerinin 31 Aralik 2023 tarihi oncesinde sona eren ara hesap
donemlerinde uygulanmasi zorunlu degildir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya
performanst iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnme1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptigi
Varlik Satislar veya Katkilar:

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.4 YENI VE DUZELTILMIS STANDARTLAR VE YORUMLAR (devam)

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri igin muhasebelestirme ve Olglim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢limiinii hem de karin
hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK
tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu ytirtirliik tarihi 1 Ocak 2024 ya da sonrasinda baslayan
hesap donemleri olarak ertelenmistir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

Mart 2020 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik
esaslart belirlemek tizere TMS 1’de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore,
isletmenin bir yiikiimliiliigli 6demeyi erteleme hakki, raporlama déoneminden sonraki bir tarihte kredi
sozlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibariyla séz konusu
yiikiimliliigii erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk
saglamiyor olsa bile). Kredi sozlesmesinden dogan bir yiikiimlilik uzun vadeli olarak
siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay icinde kredi sozlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagl oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin ¢esitli agiklamalar
yapmasini istemektedir. Bu acgiklamalar kredi sozlesme sartlar1 ve ilgili yiikiimliilikler hakkindaki
bilgileri igermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, sozlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde
ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢in 6demeyi
erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibartyla bulunmasi gerektigini agikliga kavusturmustur.
Degisiklilerde, 6demeyi raporlama doneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini
isletmenin kullanmama ihtimalinin yiikiimliliigiin simiflandirilmasini etkilemeyecegi agikca ifade
edilmigstir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri
i¢in gegerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi
de erken uygulamasi zorunludur S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak
sekilde, satici-kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin
Olciimiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama
isleminin fiilen bagladig1 tarihten sonra “Kira yiikiimliiligiiniin sonraki 6l¢iimii” baslig1 altindaki TFRS
16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira Odemeleri’ni ya da “revize edilmis kira Odemeleri’ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yilikiimliliklerinin 6lglimiine yonelik
spesifik bir hiikkiim icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iimii, TFRS 16’da yer alan
kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden
olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe
politikas1 gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci
degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS
8’e gore geriye doniik uygular. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 7 and TFRS 7 Degisiklikleri - Aciklamalar: Tedarik¢i Finansmam Anlasmalari

KGK tarafindan Eyliil 2023’te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagsmalarinin isletmenin
yiikiimliilikkleri, nakit akislar1 ve maruz kaldig: likidite riskleri iizerindeki etkilerinin finansal tablo
kullanicilar tarafindan anlagilmasina katki saglamak iizere, mevcut hiikiimlerde iyilestirmeler yapan
aciklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansmani anlagsmalari; bir ya da daha fazla finansman
saglayicisinin igletmenin tedarik¢isine olan borcunu 6demeyi listlendigi ve isletmenin de tedarikciye
O0deme yapildigi giin ya da sonrasinda édemeyi kabul ettigi anlagmalar olarak tanimlanmistir. S6z
konusu degisiklikler, bu tiir anlasmalarin hiikiim ve kosullari, raporlama dénemi bas1 ve sonu itibariyla
bunlardan ortaya ¢ikan yiikiimliilikklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yiikiimliilikklerin defter degerinde
meydana gelen nakit dis1 degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasini zorunlu
kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7°de 6ngoériilen likidite riskine yonelik niceliksel agiklamalar kapsaminda,
tedarik¢i finansmani anlagmalar1, agiklanmasi gerekli olabilecek diger faktorlere Ornek olarak
gosterilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde baslayan yillik raporlama donemlerinde yiiriirliige
girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu durumda bu husus agiklanir. S6z konusu
degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde bir etki
bulunmamaktadir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimnlanmams degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 12 ile UMS 7 ve UFRS 7’ye yonelik degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmis ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple
TFRS’nin bir par¢asini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri
bu degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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UMS 21 Degisiklikleri — Konvertibl olmama

Agustos 2023’te UMSK, UMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
konvertibl olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para birimi konvertibl olmadiginda doviz
kurunun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para birimi konvertibl
olmadig i¢in déviz kuru tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin konvertibl olmamasi durumunun
isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin
beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. Genel anlamda, Sirket
finansal tablolar iizerinde dnemli bir etki beklememektedir.

UFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar Standardi

Nisan 2024’te UMSK, UMS 1’in yerini alan UFRS 18 Standardin1 yayimlamistir. UFRS 18 belirli
toplam ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler
getirmektedir. UFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatinm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
iizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan
belirlenmis performans dl¢iitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar
ile dipnotlar i¢in tanimlanan rollere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulagtirilmasina ya da
ayristirilmasina yonelik yeni hiikkiimler getirmektedir. UFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber UMS 7,
UMS 8 ve UMS34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana
gelmistir. S6z konusu Standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi {lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.5 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin ozeti asagida
agiklanmustir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliik, sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya
satimi, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo disi birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi,
sozlesmeye bagl sartlara ve ilgili i modeline baglidir. TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliikk ilk defa
finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden olcililmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yiikiimliliiklerin ilk 6l¢limiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sdzlesmeye

bagl nakit akiglarin 6zelliklerine baghdir. TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve ytikiimliliikler
asagidaki gibidir:
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)
2.5 ONEMLI MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETI (devam)

Finansal araclar (devami)

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar'a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere gercege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini miiteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igceren nakit akislarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siniflandiriimaktadir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi igin karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri dénem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gercege uygun degeri giivenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olugmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dl¢lilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikltigii / beklenen zarar karsilig

Sirket gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan disgindaki tiim finansal varliklarina
kolaylastirilmig yontemi uygulayarak Omiir boyu beklenen zararlar karsiliklari hesaplamakta ve
muhasebelestirmistir. Her raporlama tarihinde, deger diisiikligii kapsamindaki finansal aracin kredi
riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadig1 degerlendirilir.
Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir.
Beklenen zarar karsilig1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gére agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut
sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.
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Finansal araclar (devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler dénem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger diisiikliiii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1 deger diisiikliiglinlin iptal
edilecegi tarihte, yatirnrmin deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan &zkaynak araglarmin gergege uygun
degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolariin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklari dikkate almigtir (Dipnot 4).

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiylik olmamasi durumunda, maliyet degerleri
tizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkdninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutaria karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diistilerek diger
gelirlere kaydedilir (Dipnot 6).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri {izerinden, birikmis amortisman diistildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 8). Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri lizerinden faydali
Omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin
tahmin edilen faydali dmiirleri agagida belirtilmistir:

Demirbaslar 3-5yil
Ozel maliyetler S5yil
Haklar 2-15y1l
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)
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Maddi duran varhklar (devami)

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger disiikliigii
karsilig1 gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Haklar, bilgisayar yazilimlar1 gibi varliklardan olusan maddi olmayan duran varliklar, maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlariyla
gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik dmiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya
tabi tutulur. Beklenen ekonomik 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1
etkilerini tespit etmek amaciyla her yi1l gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler, alim maliyetlerini kapsamaktadir ve ekonomik
Omiirlerine gore (5 - 10 yil) itfaya tabi tutulur (Dipnot 9).

Kullanim hakki varhklar:

Sirket, kullanom hakki varliklarini  finansal kiralama sozlesmesinin  bagladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim
hakk: varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diislikliigli zararlar diisiilerek
hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden, alinan tiim
kiralama tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
stirece, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig tarihten dayanak varligin yararl
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklart deger diisiikliigii degerlendirmesine tabidir.

Kira Yiikiimliliikleri

Sirket kira yilikiimliliiglinii kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira &demelerinin
bugiinkii degeri lizerinden 6l¢gmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, kira yiikiimliiliigliniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri,
dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi
tarihte 6denmemis olan agagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) 11k dl¢iimii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul o6l¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.
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Kira Yiikiimliiliikleri (devami)

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif borclanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra, kira yiikiimliliigiinii asagidaki sekilde dlger:
(a) Defter degerini, kira ylikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik
veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden ol¢iilmektedir.

Kiralama sozlesmeleri ile ilgili olarak hesaplanan kullanim hakki varligi, “Maddi Duran Varliklar”
hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Kiralama yiikiimliigii tizerindeki faiz gideri “Finansal Giderler” hesabinda, kullanim hakki varliginin
amortisman gideri ise “Genel Yonetim Gideri” hesabi i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Faaliyet kiralamalarma iligkin sézlesmelerin siireleri ve uygulanan iskonto oranlarina iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

iskonto orani - TL

Faaliyet kiralamasina konu varhklar Sozlesme siiresi (Yil) (%)
Binalar 1-5y1l 12,73
Motorlu tagitlar 1-5yil 12,73-39,00

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimliiliglin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dl¢iilemedigi ve yiikiimliiliiglin
yerine getirilmesi ic¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
i Kidem tazminati karsilig

Sirket, calisanlarin haklarina iligkin yiikiimliiliiklerini TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standardi
uyarinca muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan yiikiimliiliik tutarini, bu finansal tablolara yansitmistir. Sirket, tiim aktiieryal kayip
ve kazanglarini, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davramslar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in c¢aliganlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliilikklerinin bugiinkii degerini gostermektedir (Dipnot 12).
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Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar (devami)
ii.  Kullamilmanusg izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’'na gore Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir (Dipnot 11).

iii.  Calisanlara saglanan diger faydalara iliskin karsiliklar:

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, g¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar iizerinden calisanlara saglanan
diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir (Dipnot 12).

Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri ve satim ve geri alim anlasmalar1
i Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Hizmet geliri olarak siniflanan performans komisyonlari, Sirket ile imzalamis oldugu
portfoy yonetim sozlesmesinde performans komisyonu ve karsilastirma Olgiitiine yer verilen
misterilerden, her alti aylik donem sonunda, portfoylerinin getirisi s6zlesmelerinde belirtilen
karsilastirma Olgiitii getirisini agsmasi durumunda hak kazanilmakta ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Bununla birlikte, 6zel portféy yonetim iicretleri ve fon yonetim iicretleri de
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

ii. Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit
getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis faizleri kapsar.

Bor¢lanma maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alig
kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2023 31 Arahk 2022
ABD Dolari 29,438 18,698
Avro 32,574 19,935
Ingiliz Sterlini(GBP) 37,442 22,489
Isvigre Frangi(CHF) 34,967 20,202

(*) Sirket, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi. doviz alis kurlarini dikkate almustir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
i Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisiknde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 22).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

28 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Torba Kanun’un 17’°ci maddesiyle Bankalar,
Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu kapsamindaki
sirketler, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri,
sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reastirans sirketleri ve emeklilik girketleri 31 Aralik 2023 tarih
itibari ile Vergi Usul Kanunu uyarinca enflasyon muhasebesini uygulayacak olup, gecici vergi
doénemleri de dahil olmak tizere 2024 ve 2025 hesap donemlerinde yapilan enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan kéar/zarar farki, matrahin tespitinde dikkate alinmayacaktir.

ii.  Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yilikiimliiliilk yontemi kullanilarak, varhik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda ytiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlart kullanilir (Dipnot 22).

Ertelenmis vergi yikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve / veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslari, Sirket {ist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 24).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir (Dipnot 27).

Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayitl degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger dusiikliigl karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim émrii sonundaki satis degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.

19



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)
2.5 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akiglarimin tutar ve zamanlamasinm
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parc¢asi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir. Nakit akis
tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, 3 aydan kisa bankalar
mevduatlar ve yatirim fonlarini igermektedir.

2.6 ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi dénem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde
muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gdsterilen tutarlarda
onemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki 6nemli kararlar asagidaki dipnotlarda
belirtilmigtir:

Dipnot 6 - Ticari alacak ve borglar

Dipnot 10 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yiiktiimliliikler
Dipnot 11 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Dipnot 22 - Vergi varlik ve yikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varhi@min taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, sz konusu vergi yararimin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra
cikarilan tahminlere dayanmaktadir. s plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini
baz alir (Dipnot 22).

Siipheli ticari alacak karsihiklari: Sirket, tahsil imk&ninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu
takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiliin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagn orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir (Dipnot 6).
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan ve Sirket paylar1 borsada islem gérmediginden dolay1 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri
itibartyla sona eren donemlere ait finansal tablolarda ayrica béliimlere gore raporlama yapilmamastir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Kasa 484 8.163
Bankalardaki mevduatlar 6.421.839 24.016.378
- Vadesiz mevduat 2.515.415 915.796

- Vadeli mevduat (*) 3.906.424 23.100.582
6.422.323 24.024.541

* 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla, vadeli mevduatin orjinal vadesi 1 aydan kisa olup faiz orani sirastyla %28 ve %40°dir.
(31 Aralik 2022: 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, vadeli mevduatin orjinal vadesi 1 aydan kisa olup faiz oran1 %8 ve
%12°dir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR VE iSTIRAKLER

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan finansal varhiklar

Yatirim fonlar (*) 902.141.737 455.765.904
Devlet tahvilleri 773 1.186
902.142.510 455.767.090

@) 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla yatirim fonlari, Sirket’in kurucusu oldugu 902.141.737 TL tutarmdaki (31 Aralik 2022
: 455.765.904 TL) yatirim fonlarindan olusmaktadir (Dipnot 24).

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Kayith deger Istirak oram Kayith deger Istirak oram
TL % TL %
LCA Yonetim Danismanligi A.S. (¥) 21.897.192 %49,90 30.612.337 %49,90
Istirakler 21.897.192 30.612.337
Ortakhik Toplam Toplam Dénem net Bagimsiz denetimden gegip
Adi payl varhk ozkaynak  Kkari/(zarar) gecmedigi Donem
LCA Yonetim
Danigmanligi Bagimsiz denetimden
AS. (% %49,90  13.348.140 13.209.757  (17.465.221) gecmemis 31 Aralik 2023
Istiraklerin hareket tablosu asagidaki gibidir,
31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Doénem basi 30.612.337 -
Girisler - 30.612.337
Deger diisiikligii (8.715.145) -
Doénem sonu 21.897.192 30.612.337

Sirket, 12 Aralik 2022 tarihi itibariyla LCA Yo6netim Danismanligi Anonim Sirketi’ni kurmus olup
%49,90 oraninda ortak olmustur. LCA Yonetim Danismanli§i Anonim Sirketi’nin sermayesini
olusturan 100.000 adet paydan A Grubu 50.100 adedi primsiz, B Grubu 49.900 adedi ise primlidir.
Primli paylara iliskin emisyon bedelleri sirketin tescilinden once nakden ve tamamen Odenmistir.
Azimut Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan 9 Aralik 2022°de sirkete toplam 30.612.337 TL’lik
emisyon primi ddemesi, 82.222 TL’lik sermaye ddemesi yapilmustir.

(*)  Sirket portfoy yonetim sirketi oldugundan konsolide rapor yapmamustir. Sirket, bireysel finansal tablo hazirlanmasi sirasinda istirakini,
TMS 27 — Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardina istinaden 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmektedir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Arahik 2023 31 Arahk 2022

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 245.573.370 301.556.865
[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 24) 55.777.228 46.923.911
liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 189.796.142 254.632.954
Iliskili olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar (*) 10.767.477 17.741.886

Iliskili olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar karsiligi

(**) (10.767.477) (17.741.886)
245.573.370 301.556.865
*) 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla Sirket portfdyiinde bulunan, 4.817.499 TL tutarinda ve 3.730.000 TL

()

nominal degerdeki (31 Aralik 2022: 7.937.934 TL tutarinda ve 3.730.000 TL nominal degerdeki) Bis Enerji
Elektrik Uretim A.S.’ye ait TRSBISEA1611 ISIN kodlu borglanma senedi ile alakali olarak, ilgili sirket
tarafindan yapilan 14 Aralik 2019 tarihli Kamu Aydinlatma Platformu (“KAP”) bildiriminde, ana para ve
kupon 6demelerinin yapilandirilmasi kapsaminda mutabakatlara baslandigini ve itfa tarihinde yapilmasi
beklenen 6demenin yapilamayacagi duyurulmustur. Sirket yonetimi, bu gelismeler iizerine sdz konusu
borglanma senedini “iligkili olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar” hesabi altinda siniflandirmis ve
31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarinda toplam 4.817.499 TL (31 Aralik 2022: 7.937.934 TL) tutarinda
karsilik ayirmigtir.

Yine Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.ye ait 5.949.978 TL tutarinda ve 5.600.000 TL nominal degerdeki (31
Aralik 2022: 9.803.952 TL tutarinda ve 5.600.000 TL nominal degerdeki) TRSBISE11712 ISIN kodlu
bor¢lanma senedinin 30 Kasim 2017 tarihinde yapilmasi beklenen kupon 6demesi gergeklesmemis olup
ilgili bor¢lanma araci ihraggi sirket tarafindan yeniden yapilandirmistir. Azimut Portfoy Yonetimi A.S. bu
gelismeler Ttizerine s6z konusu TRSBISE11712 ISIN kodlu o6zel sektér borglanma senedini
30 Kasim 2017 tarihi itibariyla “iligkili olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar” hesabi altinda
smiflandirmis ve 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarinda ise toplam 5.949.978 TL (31 Aralik 2022:
9.803.952 TL) tutarinda karsilik ayirmistir.

Sirket, 26 Mart 2020 tarihinde Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.’ye ait TRSBISEA1611 ve TRSBISE11712
ISIN kodlu &zel sektdr borglanma senetlerinin yeniden yapilandirilmasma iliskin muvakafatname
imzalamis olup, bahsi gegen bor¢lanma araglarindan dogan ilgili alacaklar, raporlama tarihi itibarryla deger
diistikliigiine ugradiklarina dair tarafsiz kanitt bulunan finansal varliklar olmalar1 sebebiyle Sirket yonetimi
tarafindan asama 3 deger diisiikliigii modelinde degerlendirilmig ve ilgili alacaklar i¢in toplam 10.767.477
TL tutarinda siipheli ticari alackalar karsiligi ayrilmistir. (31 Aralik 2021: 17.741.886 TL)

Sirket’in ticari alacaklari i¢in ortalama tahsilat vadesi cari donemde 30 giindiir (31 Aralik 2021: 30 giin).

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillara iliskin siipheli ticari alacaklar karsiliginin hareketleri

asagidaki gibidir:
2023 2022
Donem bag1 bakiyesi, 1 Ocak 17.741.886 29.144.077
Donem iginde ayrilan karsilik (Dipnot 19) - -
Parasal kazang/kayip (6.974.409) (11.402.191)
Doénem sonu bakiyesi, 31 Arahk 10.767.477 17.741.886
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillara iligkin kisa vadeli ticari bor¢larin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Kisa vadeli ticari borg¢lar

Tedarikgilere borglar 2.660.225 1.012.235

2.660.225 1.012.235

Borglar i¢in ortalama vade siiresi 30 giindiir. (31 Aralik 2022: 30 giin). Ticari borglar, ticari satin
alimlardan kaynaklanan, bilanco tarihi itibariyla 6denmemis tutarlari kapsamaktadir.

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillara iligkin diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 1.245.191 1.387.456

1.245.191 1.387.456

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillara iligkin diger borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Diger borclar
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 17.873.400 21.345.238
Diger 3.815.203 1.738.207

21.688.603 23.083.445
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKLARI

Maddi duran varliklar:

Tasitlar Doseme ve
31 Arahk 2023 demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2022 - 10.036.898 10.036.898
Ilaveler 2.581.045 795.021 3.376.066
Cikslar, (net) (-) - - -
Amortisman gideri (-) (356.919) (3.478.716) (3.835.635)
Net defter degeri 2.224.126 7.353.203 9.577.329
Maliyet 2.581.045 24.028.189 26.609.234
Birikmis amortisman (-) (356.919) (16.674.986) (17.031.905)
Net defter degeri 2.224.126 7.353.203 9.577.329
Tasitlar Doseme ve
31 Arahk 2022 demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2021 - 7.789.715 7.789.715
Ilaveler - 5.404.470 5.404.470
Cikislar, (net) (-) - - -
Amortisman gideri (-) - (3.157.287) (3.157.287)
Net defter degeri 10.036.898 10.036.898
Maliyet - 23.233.168 23.233.168
Birikmis amortisman (-) - (13.196.270) (13.196.270)
Net defter degeri 10.036.898 10.036.898

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar1 {izerinde ipotek veya rehin

bulunmamaktadir.

Kullanim haklari:

Kullanim
31 Arahk 2023 Haklari Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2022 8.099.012 8.099.012
Mlaveler 16.762.759 16.762.759
Cikislar, (net) (-) - -
Amortisman gideri (-) (14.032.013) (14.032.013)
Net defter degeri 10.829.758 10.829.758
Maliyet 39.646.908 39.646.908
Birikmig amortisman (-) (28.817.150) (28.817.150)
Net defter degeri 10.829.758 10.829.758
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKLARI (devam)

31 Aralik 2022 Kullanim Haklar1 Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2021 6.052.426 6.052.426
Mlaveler 13.193.291 13.193.291
Cikiglar, (net) (-) - -
Amortisman gideri (-) (11.146.705) (11.146.705)
Net defter degeri 8.099.012 8.099.012
Maliyet 22.884.149 22.884.149
Birikmis amortisman (-) (14.785.137) (14.785.137)
Net defter degeri 8.099.012 8.099.012
9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2023 Ozel maliyetler Haklar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2023 7.655.534 3.209.764 10.865.298
Maveler 125.442 875.435 1.000.877
Cikaslar, (net) (-) - - -
Amortisman gideri (-) (2.090.305) (2.118.637) (4.208.942)
Net defter degeri 5.690.671 1.966.562 7.657.233
Maliyet 15.576.132 23.664.769 39.240.901
Birikmis itfa pay1 (-) (9.885.461) (21.698.207) (31.583.668)
Net defter degeri 5.690.671 1.966.562 7.657.233
31 Arahk 2022 Ozel maliyetler Haklar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2022 5.052.648 4.352.940 9.405.588
Ilaveler 4.441.569 1.000.069 5.441.638
Cikaslar, (net) (-) - - -
Amortisman gideri (-) (1.838.688) (2.143.244) (3.981.932)
Net defter degeri 7.655.529 3.209.765 10.865.294
Maliyet 15.450.685 22.789.335 38.240.020
Birikmis itfa payi (-) (7.795.156) (19.579.570) (27.374.726)
Net defter degeri 7.655.529 3.209.765 10.865.294

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 iizerinde ipotek

veya rehin bulunmamaktadir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan cesitli davalarin toplam tutar1 2.356.275 TL’dir
(31 Aralik 2022: 3.001.965 TL). Sirket aleyhine agilan davalarla istinaden, en iyi tahminlerine
dayanarak bir nakit 6deme beklenmediginden 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarda karsilik
ayrilmamistir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Verilen teminat mektuplar1 (TL) (*) 9.623.151 2.268.463
Toplam tutar 9.623.151 2.268.463

(*) Teminat mektuplarinin énemli bir kismi Icra Miidiirliigiine ve Icra Dairesi’ne verilmistir.

11 - KISA VADELI KARSILIKLAR

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
Odenecek prim ve ikramiye karsilig 64.555.647 53.389.512

64.555.647 53.389.512

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihinde sona eren donemlere iliskin ddenecek prim ve ikramiye karsilig
hareketleri asagidaki gibidir:

2023 2022
Donem bag1 bakiyesi, 1 Ocak 53.389.512 37.891.630
Donem iginde ayrilan karsilik 64.555.647 53.389.512
Donem iginde kullanilan karsilik (47.854.812) (34.104.603)
Parasal Kayiplar (5.534.700) (3.787.027)
Doénem sonu bakiyesi, 31 Aralhk 64.555.647 53.389.512
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahik 2023 31 Arahk 2022
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminat1 karsilig 2.072.489 5.701.535

2.072.489 5.701.535

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine iliskin bazi
gecis siireci maddeleri gikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
23.490 TL (tarihi tutar) (31 Aralik 2022: 19.983 TL (tarihi tutar)) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
geligtirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda agagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmugtir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Iskonto orani1 (%) 2,73 2,52
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani (%) 87,86 87,86

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihinde sona eren donemlere iliskin kullanilmamis izin yiikiimliliiklerinin
hareketleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

Donem bast 5.701.535 4.273.190
Hizmet maliyeti 1.716.489 2.139.371
Faiz maliyeti 741.958 1.485.135
Aktiieryal kazang/(kayip) (*) (480.099) (814.420)
Odenen tazminatlar (3.547.545) -
Parasal kayiplar (2.059.849) (1.381.741)
Dénem sonu 2.072.489 5.701.535

(*)31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sonra eren hesap déneminde olusan 480.099 TL tutarindaki aktiieryal kayip (31
Aralik 2022: 814.420 TL aktiieryal kayip) 6zsermaye igerisindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda 144.030 TL’lik
(31 Aralik 2022: 162.884 TL) ertelenmis vergi tutar1 netlenerek muhasebelestirilmistir.
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13 - DIGER DONEN VARLIKLAR

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Diger donen varhklar

Personelden alacaklar 51.940 -
Diger - 181

51.940 181

14 - PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa vadeli pesin 6denen giderler 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Pesin ddenen giderler (*) 4.728.022 2.852.595
Diger 55.893 362.931

4.783.915 3.215.526

(*)  Pesin 6denen giderler igerisinde saglik sigortalari, IT bakim giderleri ve veri saglama giderleri
vb. pesin 6denen giderler bulunmaktadir.

15 - KIRALAMA ISLEMLERINDEN KAYNAKLANAN YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Sirket’in faaliyet kiralamalarina iliskin 3.072.231 TL kisa vadeli,
3.555.917 TL uzun vadeli iskontolanmig geri ddemeleri bulunmaktadir (31 Aralik 2022: 2.032.754 TL
kisa vadeli, 3.301.235 TL uzun vadeli).

16 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Pay orani Pay Payoram Pay

(%) Tutar (%) tutari

AZ International Holdings SA 100,00 30.000.000 100,00 14.866.533
Toplam 100,00 30.000.000 100,00 14.866.533
Sermaye diizeltme farklart 115.217.665 111.336.329
115.217.665 111.336.329

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 30.000.000 TL’dir (31 Aralik 2022:
14.866.533 TL). 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL
nominal degerde 30.000.000 (31 Aralik 2022: 14.866.533) adet hisseden meydana gelmektedir. Sirket,
17 Temmuz 2023’te yapmis oldugu Olaganiistii Genel Kurul’da, 14.866.533 TL olan 6denmis sermaye
tutarinin 30.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar vermistir.
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16 — OZKAYNAKLAR (devami)

4 Temmuz 2014 tarihinde alinan Olaganiistii Genel Kurul Karari’na istinaden Sirket’in 3.000.000 TL
olan sermayesinin 4.000.000 TL’ye artirilmasina, sermaye artirimina konu olan 1.000.000 adet her bir
pay i¢in pay bagina 3,5 TL’nin pay sahiplerinden primli olarak tahsil edilmesine ve olusan
2.500.000 TL’nin paylara iliskin primler olarak 6zsermaye altina eklenmesine karar verilmistir.

Sirket’in 1.600.000 TL nominal degerdeki A grubu paylarmnin sahibi olan Global Yatirrm Holding
A.S.’nin paylarinin tamami Sirket’in 2.400.000 TL nominal degerdeki B Grubu paylarinin tamaminin
sahibi olan AZ Internal Holdings S.A.’ya 17 Nisan 2015 tarihinde devrolmustur.

SPK, 7 Kasim 2014 tarihli izni ile Sirket’in “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Tebligi”ne uyum ve unvan degisikligi amaciyla yapilan esas sozlesme degisikligi ile
8.000.000 TL kayith sermaye tavani ve 4.000.000 TL 6denmis sermaye ile kayitli sermaye sistemine
geeme talebini onaylamustir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Sirket esas sozlesme degisikligine 30 Haziran 2015 tarihli 12233903-
335.05-E.6667 sayili yazisi ile izin vermesi {izerine, 9 Temmuz 2015 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel
Kurul’da Sirket’in esas s6zlesmesinin 10. maddesi tadil edilerek, kayitli sermaye tavani ve ¢ikarilmis
sermayesi 8.000.000 TL olarak belirlenmistir. Cikarilmis sermayedeki 4.000.000 TL artigin tamami
degisikligin tescil tarihi olan 12 Agustos 2015°te nakten 6denmistir.

13 Ekim 2015 tarihinde Sirket 8.000.000 TL olan kayitli sermaye tavaninin 20.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi, bu nedenle esas s6zlesmesinin 10, 12, 13, 15 ve 21 numarali maddelerinin tadil edilmesine
uygun goriis verilmesi talebi ile SPK’ya basvuruda bulunmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 12233903-335.99-E.11455 sayili ve 21 Ekim 2015 tarihli yazisinda
Sirket’in kayith sermaye tavanmin 20.000.000 TL’ye c¢ikarilmast ve esas sozlesmenin gerekli
maddelerinin tadil edilmesi konusundaki bagvurusu olumlu karsilanmustir.

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 771088 tescil numarasi ile kayitli bulunan Azimut Bosphorus
Capital Portfoy Yonetimi A.S.’nin 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri g¢ergevesinde tiim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir biitiin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine,
Sirket’in tek pay sahibi AZ International Holdings S.A’nin ayni zamanda Sirket’e devrolunmasi
planlanan Azimut Bosphorus’un da biitiin paylarina sahip olmasi nedeniyle, birlesme igleminin TTK nin
155 inci maddesi uyarinca kolaylastirilmis usulde yapilmasina karar verilmistir.

Birlesme karar1 nedeni ile, Azimut Bosphorus Capital Portféy Yonetimi A.S.’nin 6denmis sermayesine
tekabiil eden 2.000.000 TL ve ayrica nakdi 1.866.533 TL olmak {izere Sirket’te toplamda 3.866.533 TL
sermaye arttirrmi yapilmasi ve bu suretle 20.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde Sirket
sermayesinin  8.000.000 TL’den, 11.866.533 TL’ye arttirilmasi ve bu amaglarla Sirket’in esas
sOzlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baglikli 10. maddesinin tadili konularina izin verilmesi amaciyla,
12 Kasim 2015 tarihinde Kurul’a bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 12233903-
335.05-E.14185 sayili ve 21 Aralik 2015 tarihli yazis1 ile Sirket’in birlesme nedeniyle 6denmis
sermayesinin 1.866.533 TL’si nakden karsilanmak sureti ile 11.866.533 TL’ye c¢ikarilmasina ve
Sirket’in esas sdzlesmesinin gerekli maddelerinin tadil edilmesine karar verilmistir.
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16 — OZKAYNAKLAR (devami)

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'ne 798968 tescil numaras ile kayith bulunan Az Notus Portfoy
Yonetimi A.S.’nin (“Devrolunan”) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri g¢ergevesinde tiim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir biitiin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine,
Sirket’in tek pay sahibi AZ International Holdings S.A’nin ayni zamanda Sirket’e devrolunmasi
planlanan Az Notus’un da biitiin paylarina sahip olmasi nedeniyle, birlesme isleminin TTK’nin
155 inci maddesi uyarinca kolaylastirilmis usulde yapilmasina karar verilmistir.

Birlesme karari nedeni ile, Devrolunan’in 6denmis sermayesine tekabiil eden 3.000.000°nin TL sermaye
arttirimi yapilmasi ve bu suretle 20.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde Sirket sermayesinin
11.866.533 TL’den, 14.866.533 TL’ye arttirilmasit ve bu amagclarla Sirket’in esas sozlesmesinin
“Sermaye ve Paylar” baslikli 10. maddesinin tadili konularina izin verilmesi amaciyla, 14 Haziran 2016
tarihinde Kurul’a bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 12233903-335.99-E.7573
sayilli ve 1 Temmuz 2016 tarihli yazisi ile Sirket’in birlesme nedeniyle 6denmis sermayesinin
14.866.533 TL’ye ¢ikarilmasina ve Sirket’in esas sozlesmesinin gerekli maddelerinin tadil edilmesine
karar verilmistir. Bahsi gecen birlesme, “Isletme Birlesmeleri Standard: - TFRS 3” kapsaminda, ortak
kontrole tabi sirket birlesmesi seklinde degerlendirilmistir. Dolayisiyla, bu birlesmede serefiye
hesaplanmamustir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla vergi etkisi diisiildiikten sonra 987.605 TL tutarinda birikmis aktiieryal
kay1p bakiyesi bulunmaktadir (31 Aralik 2022 : 651.536 TL aktiieryal kayip).

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla, Sirket’in 448.000.656 TL tutarinda (31 Aralik 2022 : 192.362.084 TL
gecmis yil zarar1) gegmis yillar karlart bulunmaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler:

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.
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16 — OZKAYNAKLAR (devami)

1 Ocak 2008 itibariyla yirtirlige giren Seri: X1 No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
hentiiz kar dagitim1 veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis yillar kar / zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
gergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibarryla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 55.566.702 TL
(31 Aralik 2022: 13.287.098 TL)’dir.

Vergi Usul Kanunu ile 30 Aralik 2023 tarihli ve 32415 (2. Miikerrer) sayilit Resmi Gazete’de yayimlanan
ilgili Teblig’e gore Vergi Usul Kanunu uyarinca hazirlanan 31 Aralik 2023 tarihli bilango enflasyon
muhasebesi uygulamasi kapsaminda Tiirkiye Istatistik Kurumunca yaymmlanan Uretici Fiyatlar1 Genel
Endeksleri (UFE) kullamlmak suretiyle diizeltilmistir. Ilisikteki finansal tablolar ise TMS 29 uyarinca
Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri (TUFE) kullanilmak suretiyle
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus ve nihayetinde cari ve dnceki raporlama donemine ait tutarlar 31 Aralik
2023 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir. Vergi Usul Kanunu ve TMS 29 enflasyon
muhasebesi uygulamasinda farkli endekslerin kullanilmasi1 ve TMS 29 uygulamasinda dnceki raporlama
donemlerine ait tutarlarin da diizeltilerek 31 Aralik 2023 satin alma giiciine getirilmesi nedeniyle; “Sermaye
Diizeltme Farklar” ve “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” kalemlerine iligkin Vergi Usul Kanunu’na
gore hazirlanan bilangoda yer alan tutarlar ile TMS/TFRS uyarinca hazirlanan finansal tablolarda yer alan
tutarlar arasinda farklar olusmustur.
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16 — OZKAYNAKLAR (devami)

S6z konusu farklar TMS/TFRS finansal tablolarinda “Geg¢mis Yillar Karlar1 veya Zararlar1” kalemine
yansitilmig olup, bu farklara ayrintilariyla asagida yer verilmistir.

31 Arahk 2023

Diger Paylara
Sermaye diizeltme sermaye iliskin Yasal | Olaganiistii
farklan yedekleri primler yedekler yedekler
TMS/TFRS Finansal Tablolarina Gore 115.217.665 5.939.246 38.484.333 | 55.566.702 -
Vergi Usul Kanununa Gore 191.393.732 10.168.281 64.165.516 | 59.169.554 5.352.237
Fark* (76.176.067) | (4.229.035) | (25.681.183) | (3.602.852) | (5.352.237)

31 Arahk 2022

Diger Paylara
Sermaye diizeltme sermaye iliskin Yasal | Olaganiistii
farklar1 yedekleri primler Yedekler yedekler
TMS/TFRS Finansal Tablolarina Gore 111.336.329 5.939.246 38.484.333 | 13.287.098 -
Vergi Usul Kanununa Gore 689.078 900.000 5.280.674 2.996.779 4.423.430
Fark* 110.647.251 5.039.246 33.203.659 10.290.319 | (4.423.430)

* S6z konusu farklar Sirket’in Ge¢gmis Yillar Karlar kalemine yansitilmistir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

1 Ocak 2022 tarihi itibariyla enflasyon diizeltmesi yapilmamis “Ge¢mis Yillar Karlar™ tutari
106.097.872 TL olup, TMS 29 kapsaminda enflasyon diizeltmesi sonrasi 31 Aralik 2023 satin alma
giicline getirilmis sekilde 1 Ocak 2022 tarihli Gegmis Yillar Karari tutar1 192.362.084 TL dir.

17 - HASILAT

1 Ocak -

31 Arahk 2023

1 Ocak -

31 Aralik 2022

Hizmet gelirleri

Fon yo6netim gelirleri 544.393.973 391.609.426
Portfoy performans komisyonu 327.635.740 313.821.579
Portfoy yonetim komisyonu 14.436.874 10.946.196
Yurtdist hizmet gelirleri 8.784.394 10.982.853
Diger 66.531 34.322

895.317.512 727.394.376
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18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Pazarlama giderleri

Satis destek giderleri 10.302.614 14.123.095
Pazarlama komisyonlari 945.569 2.322.427
TEFAS komisyonlari 1.922.185 434.156
Tanitim giderleri 526.534 402.127
Temsil giderleri 120.159 129.523
Diger 72.272 -
13.889.333 17.411.328
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Genel yonetim giderleri
Personel iicret ve giderleri 224.969.446 198.292.242
Amortisman giderleri ve itfa paylari (Dipnot 8 ve 9) 22.076.590 18.285.924
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 16.334.341 11.803.448
Fon hizmet giderleri 19.713.179 9.811.229
Vergi, resim ve har¢ giderleri 9.788.996 8.244.616
Danismanlik ve denetim gideri 5.351.756 6.856.774
Saklama komisyonu 9.535.995 5.705.030
Ofis giderleri 4.667.427 4.507.798
Seyahat ve ulasim giderleri 2.225.257 1.754.588
Temsil ve agirlama giderleri 1.644.184 1.223.641
Bilgi islem giderleri 807.325 1.164.084
Haberlesme giderleri 1.774.742 1.094.513
Arag kiralama ve yakit giderleri 1.019.599 852.497
Noter ve resmi takip giderleri 1.758.300 631.662
Aidat ve tiyelik giderleri 588.544 491.281
Sigorta giderleri 153.961 107.130
Kanunen kabul edilmeyen giderler 94.064 66.913
Diger 3.317.388 2.649.005
325.821.094 273.542.375
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19 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR/GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Kur fark: gelirleri 965.257 3.013.245
Diger 895.027 349.769
1.860.284 3.363.014
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2023 31 Arahik 2022
Esas faaliyetlerden diger giderler
Muhtelif giderler 747.960 1.685.856
747.960 1.685.856
20 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Yatirim fonu satig gelirleri 67.691.753 153.128.980
Finansal varlik gelir reeskontlari 255.676.227 49.989.678
Kur fark: gelirleri 323.537 2.099.126
Faiz gelirleri 1.165.930 779.782
Hisse senedi satis gelirleri 372.900 -
325.230.347 205.997.566
21 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Faiz giderleri 1.124.814 757.207
Fon satig zarar 3.812.897 -
Finansal varlik gider reeskontlari 3.011 -
4.940.722 757.207

22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
iizere ylirlirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 2023 yili i¢in %30’dir
(2022: %25). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi,
yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).
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22 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devan)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegcici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade aliabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

31 Aralik 2023 donemi itibariyla gegerli kurumlar vergisi oram1 %30 oldugu icin, %30 vergi orani
kullanilmistir. (31 Aralik 2022: 31 Aralik 2023 dénemi itibariyla gecerli kurumlar vergisi oran1 %25
oldugu i¢in, %25 vergi oran1 kullanilmistir).

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii

ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detay1r asagidaki
gibidir:

Donem kan vergi varhgi / yiikiimliiliigii

31 Arahk 2023 31 Aralk 2022

Kurumlar vergisi karsilig 146.564.772 135.525.758
Eksi: Pesin 6denen vergiler (69.142.168) (57.920.085)
Parasal kayiplar (23.033.330) (14.192.519)
Vergi yiikiimliiliigii / (varhgr), net 54.389.274 63.413.154

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.
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22 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devam)

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan birikmis gegici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Toplam  Ertelenmis vergi Toplam  Ertelenmis vergi
gecici varhklari / gecici varhklary/
farklar (yiikiimliiliikleri) farklar (yiikiimliiliikleri)
Kidem tazminatt 2.072.489 621.747 5.701.535 1.425.384
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki (6.279.825) (1.883.948) (7.489.385) (1.872.346)
Kullanim hakki varliklari (4.201.610) (1.260.483) (2.765.023) (691.256)
Pesin 6denmis giderlerin vergi matrahi
ve kayith deger farki (758.522) (227.557) (2.032.637) (508.159)
Diger (2.156.322) (646.896) 7.500.742 1.875.185
Ertelenmis vergi
varhgyyiikiimliiliigii, (net) (11.323.790) (3.397.137) 915.232 228.808

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket’in kullanilmamig ge¢mis yil mali zarar1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillara ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir

tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi hareket tablosu:

2023 2022
1 Ocak itibariyla 228.808 (1.291.038)
Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri (3.481.915) 1.682.730
Ozkaynak altinda gosterilen ertelenmis vergi geliri (144.030) (162.884)
(3.397.137) 228.808

Finansal tablolarda yer alan vergi geliri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Cari donem kurumlar vergisi gideri (146.564.772) (135.525.758)
Ertelenmis vergi geliri (3.481.915) 1.682.730
(150.046.687) (133.843.028)
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22 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (devam)

Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Vergi 6ncesi kar / (zarar) 510.639.718 450.776.007

%30 vergi orani ile olusan teorik vergi geliri (2022:%25) (153.191.915) (112.694.002)

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin ve istisnalarin etkisi 89.911.118 23.019.227
VUK enflasyon diizeltmelerinin ve yeniden degerlemelerin

etkisi 1.865.150 3.545.459

TMS 29 enflasyon diizeltmelerinin etkisi (88.631.040) (47.713.712)

Cari donem vergi (gideri)/geliri (150.046.687) (133.843.028)

23 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gére hisse senetleri borsada
islem gérmeyen igletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem gérmediginden, bu finansal tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamustir.

24 - TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

a) Finansal yatirimlar

Azimut Portféy Yonetimi A.S. yatirim fonlar1 (Dipnot 5) 902.141.737 455.765.904
902.141.737 455.765.904

Iliskili taraflardan ticari alacaklar 31 Arahik 2023 31 Arahk 2022

b)  Iliskili taraflarla ait bakiyeler:

Azimut Portfoy yatirim fonlari alacaklar 53.697.923 43.782.916

Yurtdis1 hizmet alacaklari 2.079.305 2.757.010

Ortaklardan alacaklar - 383.985

55.777.228 46.923.911

C) fligkili taraflarla yapilan islemler:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Yurtdis1 hizmet gelirleri

Yurtdist hizmet gelirleri 8.784.394 10.982.853

8.784.394 10.982.853
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24 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2023 31 Aralk 2022

Fon yonetim gelirleri

Yurt i¢i fonlardan saglanan fon yonetim gelirleri 544.393.973 391.609.426

544.393.973 391.609.426

31 Aralik 2023 tarihinde sona eren yil icerisinde, Sirket’in {ist diizey yoneticilere ve yonetim kuruluna
saglamis oldugu {icret ve benzeri faydalarin toplami 17.072.115 TL (31 Aralik 2022 : 18.776.643
TL) dir.

25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

i Kredi riski actklamalar

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz 6ntine alinarak degerlendirilmekte ve gerek
goriildiigi takdirde uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Diger
Ticari Alacaklar  Alacaklar
Mliskili Diger Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2023 Taraf Taraf (*) Taraf Mevduat (**) Yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski 55.777.228 189.796.142 1.245.191 6.421.839  902.142.510
Vadesi gegmemis ya da deger
diistikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 55.777.228 179.028.665 1.245.191 6.421.839  902.142.510
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigline ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - 10.767.477 - -

*) Dipnot 6°da detayli olarak belirtildigi tizere, vadesi ge¢mis ve deger disiikliigiine ugramus 6zel sektor borglanma senetlerine iligkin,
ihrager sirket tarafindan yapilan KAP bildirimleri ile, ilgili borglanma senetleri igin yeni 6deme planlari yapilacag: agiklanmis olup,
Sirket yonetimi 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarinda ilgili borglanma senetleri igin 10.767.477 TL tutarinda (31 Aralik 2022:
17.741.886 TL) karsilik ayrilmustir.

(**) Bankadaki mevduatlar bakiyesinde kasa hari¢ tutulmustur.
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)
Ticari Diger
Alacaklar  Alacaklar
iliskili Diger Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2022 Taraf  Taraf (*) Taraf Mevduat (**) Yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski 46.923.911 254.632.954 1.387.456 24.016.378 455.767.090
Vadesi gegmemis ya da deger
diistikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 46.923.911 236.891.068 1.387.456 24.016.378 455.767.090
Kosullart yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - 17.741.886 - - -

@) Dipnot 6°da detayl olarak belirtildigi iizere, vadesi ge¢mis ve deger disiikliigiine ugramis 6zel sektor borglanma senetlerine iliskin,
ihrage1 sirket tarafindan yapilan KAP bildirimleri ile, ilgili bor¢lanma senetleri i¢in yeni 6deme planlart yapilacag: agiklanmis olup,
Sirket yonetimi 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarinda ilgili borglanma senetleri igin 17.741.886 TL tutarinda (31 Aralik 2021:
29.144.077 TL) karsilik ayrilmustir.

(**) Bankadaki mevduatlar bakiyesinde kasa hari¢ tutulmustur.

Yukarldaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir. 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in portfoyiinde bulunan
finansal varliklar yatirnm fonlar1 ve kamu kesimi tahvil senet ile bonolarindan olugsmaktadir.

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ytkimliliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tirev finansal yiikiimliligi bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliklerin 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023

Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi aras1 Vadesiz cikislar toplam
Ticari borglar 2.660.225 2.660.225 - - - - 2.660.225
Kiralama islemlerinden
kaynaklanan
yikiimliiliikler 6.628.148 - - 3.072.231  3.555.917 - 6.628.148
Diger borglar 21.688.603 21.688.603 - - - - 21.688.603
Cari donem vergisiyle
ilgili yiikiimliiliikler 54.389.274 - 54.380.274 - - - 54.389.274
Toplam yiikiimliiliikler 85.366.250 24.348.828 54.389.274 3.072.231  3.555.917 - 85.366.250
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

31 Aralik 2022

Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yd 1-5yl uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi aras1  Vadesiz cikiglar toplami
Ticari borglar 1.012.235  1.012.235 - - - - 1.012.235
Kiralama iglemlerinden
kaynaklanan
yiikiimliiliikler 5.333.989 - - 2.032.754 3.301.235 - 5.333.989
Diger borglar 23.083.445 23.083.445 - - - - 23.083.445
Cari donem vergisiyle
ilgili yiikiimliiliikler 63.413.154 - 63.413.154 - - - 63.413.154
Toplam yiikiimliiliikler 92.842.823  24.095.680 63.413.154 2.032.754 3.301.235 - 92.842.823

iii.  Piyasa riski actklamalart

Déviz pozisyonu riski

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla doviz cinsinden 27.950 ABD Dolar1 ve 8.109 Avro tutarinda
kira depozitosu, 70.633 ABD Dolar tutarinda ticari alacaklari, 27.350 ABD Dolar ve 34.576 Avro
tutarinda nakit ve nakit benzerleri bulunmaktadir. (31 Aralik 2022: 27.950 ABD Dolari ve 8.109 Avro
tutarinda kira depozitosu, 85.232 ABD Dolart tutarinda ticari alacaklari bulunmaktadir). Déviz kurunun
Tiirk Liras1 karsisinda %5 deger kazanmasi/kaybetmesi durumu, Sirket’in vergi 6ncesi karinda Dolar
cinsinden 185.362 TL (31 Aralik 2022: 105.816 TL artisa/azalisa), Avro cinsinden 69.520 TL
artisa/azalisa (31 Aralik 2022: 8.083 TL artisa/azalisa) neden olmaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Sirket varlik ve ytikiimliiliiklerine etkisi faiz oramni riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal araclar: 31 Aralk 2023 31 Arahk 2022

Vadeli mevduatlar 3.906.424 23.100.582
Finansal varliklar 773 1.186

Faiz orani1 degisimlerinin degisken faizli finansal araglar iizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Aralik 2023
tarihi itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal yatirimlari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir)

Fiyat Riski

Sirket’in finansal durum tablosunda 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ger¢ege uygun degeri kar/zarara
siiflandirilacak finansal varlik olarak sinifladigi yatirrm fonlar1 902.141.737 TL’dir. Fon fiyatlarinin
%5 deger kazanmasi/kaybetmesi durumu, Sirket’in vergi oncesi karinda 45.107.087 TL artisa/azalisa
(31 Aralik 2022: 22.788.295 TL artisa/azalisa) neden olacaktir.

40



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devam)

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portf0y c¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismeleri stirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

26 - FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yiikiimliliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Gergege uygun Kayith Gergcege uygun Kayith
degeri degeri Degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 6.422.323 6.422.323 24.024.541 24.024.541
Finansal yatirimlar 902.142.510 902.142.510 455.767.090 455.767.090
Ticari alacaklar 245.573.370 245.573.370 301.556.865 301.556.865
Diger alacaklar 1.245.191 1.245.191 1.387.456 1.387.456
Kiralama iglemlerinden
kaynaklanan yiikiimliiliikler 6.628.148 6.628.148 5.333.989 5.333.989
Ticari borglar 2.660.225 2.660.225 1.012.235 1.012.235
Diger borglar 21.688.603  21.688.603 23.083.445 23.083.445

41



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

26 - FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlar1 902.141.737 - -
Ozel sektdr borglanma senetleri 773 - -

002.142.510 - -
31 Aralik 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 455.765.904 - -
Ozel sektdr borglanma senetleri 1.186 - -

455.767.090 - -

27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

28 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ ne (“Teblig Seri:V No:34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi
olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri:V No:34’te getirilen degerleme hiikiimleri
cercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin
ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri:V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No:34 sayili tebligin
4. maddesine gdre portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:V No:34’iin
3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak tlizere, deger disiikligii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglar tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari
ifade eder.

Teblig Seri:V No:34’lin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri:V No:34’de anilan risk
karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ti¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portféy Yonetim Sirketlerine iligkin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalari diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan sdzkonusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiylikliiklerine bagl olarak degisebilmektedir.

Teblig Seri:V No:34 hiikiimlerine gore, Sirket i¢in asgari 6denmis sermaye tutart 31 Aralik 2023
tarihinde sona eren hesap donemi igin 30.000.000 TL (31 Aralik 2022: 14.866.533 TL) olarak
belirlenmistir.

"Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014

tarihinden itibaren ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin
Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige girmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

28 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ger¢evesinde kurulan 120 adet (31 Aralik 2022: 90 adet) yatirim
fonunun portféy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir.
31 Aralik 2023 tarihinde sona eren dénemde yurti¢cinde kurulu fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti
gelirlerinin toplam1 544.393.973 TL (31 Aralik 2022: 391.609.426 TL)’dir (Dipnot 24).

29- BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN  ALINAN
HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

KGK’nin 26 Mart 2022 tarihli karar1 uyarinca bagimsiz denet¢i veya bagimsiz denetim kurulusundan
alman hizmetlere iligkin olarak raporlama donemine ait iicretlere asagidaki tabloda verilmistir.

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim tiicreti 392.600 220.318

Toplam 392.600 220.318
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