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Shape the future
with confidence

Azimut Portfdy ingaat Sektdrii Hisse Senedi Fonu'nun (Hisse Senedi Yogun Fon) yatirim
performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portfdy ingaat Sektorii Hisse Senedi Fonu'nun (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”) 17
Subat - 30 Haziran 2025 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun VI11-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 17 Subat - 30 Haziran 2025 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
17 Subat — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans

bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (BDS) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMIi A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOY INSAAT SEKTORU HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

17 SUBAT 2025-30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOY BILGILERI
Halka arz tarihi: 17 Subat 2025

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 114,105,569.20| Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri 1.015796| Kutay Ultan

Yatirimer Sayist 342| Emin Engin Ertam

Tedaviil Oran % 11.23| Ekin Rota

Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi

-Hisse Tiirk % 98.71| Fon’un yatirim stratejisi uyarinca; Fon toplam
-Yatirim Fonu Tiirk % 0.08| degerinin asgari %80’iyle, menkul kiymet yatirim
-Diger % 1.211 ortakliklar1 paylar1 hari¢ olmak iizere, BIST te
Hisse Sektorel Dagilimi islem goren, insaat ve gayrimenkul sektdriinde
CIMENTO % 34.66 faaliyet gosteren veya insaat ve gayrimenkul
DEMIR, CELIK TEMEL %2221} gektoriinde faaliyet gosteren sirketlere
ENERJI % 16.25) hizmet/servis ve iiriin saglayan sirketlerin ortaklik
gg‘}( RIMENKUL YATIRIM % 157 payle‘ltl‘r’la.ve ‘?u paylardan. o‘lusafl e.r.lde.lfsleri BYF
INSAAT MALZEMELERI %512 Tebligi nin 5’inci maddesmm dordu{lcu fikrasinin
INSAAT. TAAHHUT % 18.88 (a) bendi kapsaminda takip etmek ilizere kurulan

borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirim
yapilir.

Fonun yatirnm stratejisi kapsaminda “ingaat ve
gayrimenkul sektoriiniin®  kapsami asagidaki
sekilde orneklendirilmistir:

a. Her tiirli gayrimenkul (konut, catili is yeri, HES,
GES, altyapt  projeleri, vb.)  projelerini
gerceklestiren veya taahhiit eden vb. ortakliklar,

b. Cimento, seramik, granit, yapi/cati ve
mantolama malzemesi vb. insaat T{riinlerinin
iretimi, tedarik vb. siireglerinde ana faaliyet kolu
olarak bulunan vb. ortakliklar,

c. Metal islemeciligi, g¢elik hasir Oriim,
celik/demir/metal ~ dokiim,  profil  imalati,
galvanizli, c¢elik boru imalati iiretim vb.
siireclerinde ana faaliyet kolu olarak bulunan vb.
ortakliklar,

d. Elektrik tinitesi, elektrik tesisi; tiretim, montaj,
iletim, dagitim veya elektrik/elektronik malzeme
dretimi vb. alanlarda ana faaliyet kolu olarak
bulunan vb. ortakliklar.




AZIMUT PORTFOY YONETIMIi A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOY INSAAT SEKTORU HISSE SENEDI FONU
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BILGILER (Devami)

En Az Alinabilir Pay Adedi | 1 Adet

Yatirnm Riskleri

Fon’un igletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Karsi taraf, Likidite, Kaldirag
Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Thragci ve Ulke Riskleridir. Piyasa, Karst
taraf, Likidite, Kaldira¢ Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinliik
olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen kistaslar ¢cercevesinde takip edilerek
gerekli aksiyonlarm almmasi saglanir. Ilaveten, portfoy yoneticisi fon portfoyiinii yonetirken riskin
dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarmi géz oniinde bulundurmakta, portfoy yoOnetim stratejilerine ve
yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziigii, izahname, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde nakde doniigimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirnm kararlari,
konularinda uzman iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri
Kurucu nezdindeki ayr bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata,
hile ve usulstizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon
i¢ kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akislar1 Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.




AZIMUT PORTFOY INSAAT SEKTORU HiSSE SENEDI FONU
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17 SUBAT 2025-30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

B. PERFORMANS BIiLGisSi

Fon Portfoyiiniin Sunuma Dabhil Sunuma Dabhil
Karsilastirma Getirisinin Karsilastirma Doénem Sonu Portfoy veya
Olciitii/Esik Zaman i¢inde | Olgiitiiniin/Esi Portfoy veya Portféy Grubunun Yonetilen Tiim
Toplam | Deger Getirisi | Enflasyon Standart k Degerinin | Portfoy Grubunun Yonetilen Portfoyler Tutar: Bilgi
Getiri (%) Oram (%) Sapmasi Standart Fon Toplam Portfoyler icindeki (TL) Rasyosu
YILLAR (%) (** (***) (%) Sapmasi (%) Degeri(TL) Orani (%) *) (F***)
2025 (1) 111 12,91 9,49 1,77 1,40 114.105.569,20 0,08 148.098.096.248,84 -0,17

1- 17 SUBAT 2025-30 HAZIRAN 2025 dénemini kapsamaktadir.

*) Biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfoy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

%)

BIST Tas Toprak Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir

(***) TUIK tarafindan agiklanan aylik enflasyon oranlarinin geometrik ortalamast alinarak hesaplanmustir.

(****) Tlgili donemler icin portfdyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.

Fon’un karsilagtirma 6lgiitii; %30 BIST Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 Getiri Endeksi + %10 BIST Metal Ana Getiri Endeksi + %10 BIST Insaat Getiri Endeksi + %30




AZIMUT PORTFOY YONETIMIi A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOY INSAAT SEKTORU HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

17 SUBAT 2025-30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C.

1.

DiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde,
yatirim  fonlarmm  kurulmast ve  yOnetimidir.  Ayrica, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirnrm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1 ve 55’inci maddeleri
uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy
yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir.
Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yatinm fonu katilma pay1 satig, pazarlama ve
dagitim faaliyetleri icin de izin almistir.

17 SUBAT 2025-30 HAZIRAN 2025 déneminde net %1,11 oraminda getiri saglarken,
karsilagtirma oOlgutiintin getirisi ayn1 donemde %12,91 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi - %11,80 olarak olugsmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma dl¢iitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
oOl¢iitliniin/esik degerinin getiri orami arasindaki pozitif ya da negatif yilizdesel farki ifade
etmektedir.

Yonetim {icreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

17 SUBAT 2025-30 HAZIRAN 2025 TL TUTAR Portfoy Degerine Oram (%)
Yonetim Ucreti 1.558.377,06 1,075%
Saklama Ucreti 83.653,71 0,058%
Diger 331.400,22 0,229%
Toplam Gider 1.973.430,99 1,361%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 144.977.818,38

Fonun azami gider oran1 %.3.65 olup, ilgili donemde 45,226.01 TL gider asim1 gergeklesmistir.

4. Yatirim fonlariin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un karsilastirma o6lgiitii Fon’un stratejisine ve yatirim yapabilecegi bant araliklarina gore
tespit edilmisgtir.

Fon’un karsilagtirma olgiitii ve/veya esik degerinde yabanci para cinsinden endeks mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru iizerinden TL’ye cevrilerek
hesaplanir.

17 SUBAT 2025-30 HAZIRAN 2025 dénemi bilgi rasyosu — 0,17 olarak gerceklesmistir.

Fon ile ilgili tiim degisiklikler, Kurucu’nun internet sitesinde bulunan “Yatirim Fonlar1” ve “Fon
Duyurulari” sayfalarinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.



