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AZİMUT PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. SERBEST ŞEMSİYE FON’A BAĞLI 
AZİMUT PORTFÖY 4.0 SERBEST FON’UN 

 İZAHNAME DEĞİŞİKLİĞİ  
 

Kurucusu olduğumuz Azimut Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon’a bağlı Azimut 
Portföy 4.0 Serbest Fon’un KAP Sayfasında “Risk Ölçüm ve Değerleme Esasları” başlığı altında 
ilan edilen Fon’un kaldıraç limiti düzenlemesi aşağıdaki şekilde değiştirilmiştir. 

 
 
Değişiklikler 05/03/2026 tarihinden itibaren uygulanmaya başlanacaktır.  
 
 

 
İZAHNAME DEĞİŞİKLİKLERİNİN KONUSU: 
 

1- Azimut Portföy 4.0 Serbest Fon’un (Fon) KAP Sayfasında “Risk Ölçüm ve Değerleme 
Esasları” başlığı altında, “Kaldıraç Yaratan İşlemler” alt paragrafı içerisinde ilan edilen 
Kaldıraç Limitinin, artırılması amacıyla düzenlemenin olduğu ilgili bölüm aşağıdaki şekilde 
değiştirilmiştir. 
 

ESKİ ŞEKİL YENİ ŞEKİL 
Kaldıraç Yaratan İşlemler 
 
Fon portföyüne riskten korunma ve/veya 
yatırım amacıyla kaldıraç yaratan 
işlemlerden; ortaklık payı, döviz/kur, kıymetli 
madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve 
Tebliğ’in 4. maddesinde yer alan varlıklara 
ve/veya işlemlere dayalı türev araç (vadeli 
işlem ve opsiyon sözleşmesi), saklı türev araç, 
varant ve sertifikaları, yapılandırılmış yatırım 
araçları, forward, ileri valörlü tahvil/bono, 
ileri valörlü altın alım işlemleri ve swap 
işlemleri dahil edilir. Kaldıraç yaratan 
işlemler nedeniyle fonun başlangıç 
yatırımından daha yüksek zarar kaydedebilme 
olasılığı bulunmaktadır. Kaldıraç yaratan 
işlemler fonun risk profilini etkilemektedir.  
Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan 
riskin ölçümünde Rehber’de belirlenen 
esaslar çerçevesinde Mutlak RMD yöntemi 
kullanılacaktır. Fonun %99 güven aralığı, 20 
günlük elde tutma süresi ve en az bir 
yıllık(250 iş günü) gözlem süresi 

Kaldıraç Yaratan İşlemler 
 
Fon portföyüne riskten korunma ve/veya 
yatırım amacıyla kaldıraç yaratan 
işlemlerden; ortaklık payı, döviz/kur, kıymetli 
madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve 
Tebliğ’in 4. maddesinde yer alan varlıklara 
ve/veya işlemlere dayalı türev araç (vadeli 
işlem ve opsiyon sözleşmesi), saklı türev araç, 
varant ve sertifikaları, yapılandırılmış yatırım 
araçları, forward, ileri valörlü tahvil/bono, 
ileri valörlü altın alım işlemleri ve swap 
işlemleri dahil edilir. Kaldıraç yaratan 
işlemler nedeniyle fonun başlangıç 
yatırımından daha yüksek zarar kaydedebilme 
olasılığı bulunmaktadır. Kaldıraç yaratan 
işlemler fonun risk profilini etkilemektedir.  
Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan 
riskin ölçümünde Rehber’de belirlenen 
esaslar çerçevesinde Mutlak RMD yöntemi 
kullanılacaktır. Fonun %99 güven aralığı, 20 
günlük elde tutma süresi ve en az bir 
yıllık(250 iş günü) gözlem süresi 



 

varsayımıyla, fonun RMD limiti %100 olarak 
uygulanmaktadır.  
 
Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç 
bazında ayrı ayrı hesaplanan pozisyonların 
mutlak değerlerinin toplanması (sum of 
notionals) suretiyle ulaşılan toplam 
pozisyonun fon toplam değerine oranına 
“kaldıraç” denir. Fonun kaldıraç limiti %400 
olarak belirlenmiştir.  
 
Fon portföyüne alınan yapılandırılmış yatırım 
araçlarının saklı türev araç niteliği taşıyıp 
taşımadığı Kurucu tarafından 
değerlendirilerek söz konusu değerlendirmeyi 
tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde 
muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatırım 
aracının saklı türev araç niteliğinde olması 
halinde, risk ölçümüne ilişkin olarak 
Rehber’de yer alan esaslar uygulanır.  

varsayımıyla, fonun RMD limiti %100 olarak 
uygulanmaktadır.  
 
Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç 
bazında ayrı ayrı hesaplanan pozisyonların 
mutlak değerlerinin toplanması (sum of 
notionals) suretiyle ulaşılan toplam 
pozisyonun fon toplam değerine oranına 
“kaldıraç” denir. Fonun kaldıraç limiti 
%3.000 olarak belirlenmiştir.  
 
Fon portföyüne alınan yapılandırılmış yatırım 
araçlarının saklı türev araç niteliği taşıyıp 
taşımadığı Kurucu tarafından 
değerlendirilerek söz konusu değerlendirmeyi 
tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde 
muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatırım 
aracının saklı türev araç niteliğinde olması 
halinde, risk ölçümüne ilişkin olarak 
Rehber’de yer alan esaslar uygulanır.  

 
 
 
Değişikliklere ilişkin detaylara, ilgili fonun Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP) 
(www.kap.org.tr)  sayfasından ulaşılabilir. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bilgi:01/03/2024 tarihli ve 32476 sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği (III-
52.1)’nde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ (III-52.1.e) ile Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliğ’e eklenen (III-
52.1) m. 25/16’ya göre; “Fonun yatırım stratejisi, karşılaştırma ölçütü veya eşik değer, yatırım amacı, yatırım 
sınırlamaları, riskleri, katılma payı alım satımı, fona katılma ve fondan ayrılma şartları ile fon yönetim ücreti oranı ve 
risk limitlerinin artırılmasına ilişkin olarak KAP’ta ilan edilen bilgilerde değişiklik yapılabilmesi için yapılacak 
değişikliklere ilişkin duyurunun, değişikliği yürürlülüğe giriş tarihinden en az 30 gün önce fonun KAP sayfasında ilan 
edilmesi zorunludur. Şu kadar ki karşılaştırma ölçütü veya eşik değer, fon dönüşümleri haricinde sadece izleyen hesap 
döneminin başından itibaren geçerli olmak üzere değiştirlebilir.”  
 
Bu duyuru ilgili fonun KAP sayfasında, Tebliğ’de yapılan düzenlemeye uygun olarak yayınlamış ve KAP sayfasındaki 
bilgiler değişikliklerin uygulanmaya başladığı tarihten itibaren geçerli olmak üzere Tebliğ değişikliğine uygun olarak 
değiştirilmiştir. 

http://www.kap.org.tr/

