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Azimut Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Aciklanan Bilgilere iliskin Rapor

Azimut Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon ) 1 Ocak 2025 -31 Aralik 2025 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslariin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’nde (“Teblig”) yer alan

performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan

donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve
gergcege uygun bir goriiniim saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz

bulunmamaktadir.
Diger Husus

1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)

uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamuistir.
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Mesa Plaza Koru Mah. Ihlamur Cad. No:2 Kat:6 Cayyolu CANKAYA / ANKARA
Telefon : 0 312 474 30 80 — Mail : info@deneyimbd.com.tr
Ankara - 439024



mailto:info@deneyimbd.com

AZIMUT PORTFOY YABANCI HiSSE SENEDI FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.11.2010

31.12.2025 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Degeri 261.930.768
Birim Pay Degeri (TRL) 0,248600
Yatinmci Sayisi 1.754
Tedavil Orani (%) 1,46%

Portfoy Dagilimi

Yabanci Ortaklik Paylari 97,22%
- Semiconductors 21,84%
- Online Media 13,58%
- Diger 10,60%
- Consumer Electronics & Appliances 7,63%
- Internet Retail 6,94%
- Software - Infrastructure 6,42%
- Travel Services 3,99%
- Industrials - Diversified 3,78%
- Soft Drinks 3,54%
- Software - Application 3,46%
- Pharma - General 3,18%
- Electronic Components 3,02%
- Automotive 2,64%
- Mass Merchant Retailers 2,47%
- Aerospace & Defense 1,66%
- Tobacco 1,25%
- Computer Hardware 1,24%
Yatirrm Fonu Katilma Paylari 2,54%
Teminat 0,24%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatirnm Amaci

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Yabanci Ortaklik Paylarindan,
Amerikan Depo Sertifikalarindan (ADR), Avrupa Depo Sertifikalari (EDR) ve
Global Depo Sertifikalarindan (GDR) olusturulmaktadir.
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Yatirim Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi uyarinca; Fon toplam dederinin en az %80’i devamli olarakYabanci Ortaklik Paylarindan,
Amerikan Depo Sertifikalarindan (ADR), Avrupa DepoSertifikalari (EDR) ve Global Depo Sertifikalarindan (GDR)
olusturulmaktadir. Fonun hissesenedi segimlerinde destekleyici olarak yapay zeka ve makine 6grenmesi
modelleri de kullanilabilir.

Yatirim Riskleri

Fon’un igletiimesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Karsi Taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan
islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal,ihracci,Yapilandirilmis Yatirim Araglari,Kiymetli Madenlere
Yatim Yapilmasindan Kaynaklanan,Opsiyon Duyarlilik Riskleridir.Piyasa, Karsi taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan
islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yéneticisi tarafindan giinliik olarak gerek mevzuatsal gerekse
yatinm komitesi tarafindan belirlenen kistaslar gergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanir.
ilaveten, portfdy yoneticisi fon portféyiinii yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini géz 6niinde
bulundurmakta, portfoy yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziigd,
izahname, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde
yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doniisimu kolay ve riski az olanlar tercih
edilmektedir. Fon'a ait yatinm kararlari, konularinda uzman Uyelerin olusturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak,
Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir.
Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru
ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is akislari Sirket tarafindan
yazil hale getirilmistir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGISi

Toplam Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR Geti':i (%) Olciitiiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart P %su Portféyiin Toplam Degeri /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri
2021 50,43% 21,12% 36,08% 2,51% 0,62% 0,05 1.319.194.867,09
2022 24,10% 24,73% 64,27% 1,30% 1,17% 0,08 1.021.599.141,75
2023 64,71% 73,65% 64,77% 1,13% 0,91% -0,02 1.203.521.029,26
2024 33,36% 33,08% 44,38% 1,03% 0,59% 0,01 552.917.702,70
2025 37,72% 49,31% 30,89% 1,17% 0,82% -0,02 261.930.768,46

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki guinliik getiriler lizerinden hesaplanmigtir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIiS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998 tarihinde kurulmustur. Sirket'in %100 pay sahibi, AZ International Holding
SA'dir. Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn") ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde, yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica,
yatinm ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm fonlarinin ve bunlarin
muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirnm kuruluslarinin portféylerinin yénetimi de Sirket'in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 40'inci ve 55'inci maddeleri uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni
belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfdy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yatinm fonu katilma payi satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri igin de izin almistir.

2) Fon Portfoyii'niin yatirim amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %37.72 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgltiiniin getirisi ayni dénemde %49.31 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-11.59 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma lciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lgiittiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 31.12.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 2,496604% 8.565.467,75
Denetim Ucreti Giderleri 0,014925% 51.204,31
Saklama Ucreti Giderleri 0,415519% 1.425.582,20
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,522364% 1.792.151,38
Kurul Kayit Ucreti 0,018381% 63.062,64
Diger Faaliyet Giderleri 0,111090% 381.131,57
Toplam Faaliyet Giderleri 12.278.599,85

Ortalama Fon Toplam Degeri 343.084.801,49

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 3,578882%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamigtir.

1.07.2015-31.07.2025 %30 BLOOMBERG COMMODITY BALANCED WTI CRUDE OIL TOTAL RETURN INDEX + %70 MSCI ACWI INDEX (USD)
1.08.2025-... %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %80 S&P GLOBAL 100 NTR



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon ile ilgili tiim degisiklikler, Kurucu’nun internet sitesinde bulunan “Yatirnm Fonlan” ve “Fon Duyurulan” sayfalarinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

Net Basit Getiri 37,72%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 3,58%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 3,58%

Brit Getiri 41,30%



