





ESKI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar: emsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Azimut Portfoy Coklu Varhk Degisken Fon

Semsiye Fon Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarna iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Azimut Portféy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dkiimanlar Semsiye fon ictliziigli, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Azimut Portfoy Birinci Degisken Fon

Semsiye Fon Azimut Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.
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PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu

tarafindan yirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligskin ek ve yorumlar

Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Azimut Portfoy Coklu Varhk Degisken Fon

Adi: Coklu Varhk Degisken Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Fon

Stiresi: Siiresizdir

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiirtine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

YENI SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Forn’un

Unvani: Azimut Portfoy Birinci Degisken Fon

Adr: Birinci Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Fon

Siiresi: Siiresizdir

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

ESKI SEKIL
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goren ortaklik paylar: ile Kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araglarina ve kira sertifikalarina yer
verilecektir. Portfoy yoneticisi; fon portféytine dahil edilecek ortaklik paylarinin se¢imini saglamak
i¢in temel ve teknik analiz yontemlerinden faydalanirken, borglanma araglarinin se¢ciminde ise piyasa
kosullarina uygun olan vade yapisi ve getiriyi goz oniinde bulunduracaktir.

Fon portfoylintin yonetiminde, risk faktorii yontemi kullamlarak taktiksel varlik dagilimi
saglanir. Risk faktorii yontemine gére fon yoneticisinin piyasadaki sistematik riski géz Oniinde
bulundurarak belirledigi, 1 ve 5 arasinda degisen “risk degeri”ne gore ortaklik paylar1 ve borglanma
arac¢larina olan dagilim belirlenir. 1, en diisiik sistematik riske isaret ederken, 5, en yliksek sistematik
riski ifade eder. Sistematik risk; genel ekonomik kosullardan kaynaklanan ve dolayisiyla tiim yatirim
araclarim etkileyen kaginilamayan riski ifade eder. Bu risk kaynaklari; faiz oram riski, enflasyon riski,
politik risk ve kur riski olarak tanimlanir.

En dustik risk degeri (risk degerinin 1 olmasini ifade eder), ters repo veya Takasbank Para
Piyasasi iglemleri gibi likit para piyasasi araglarina en yiiksek miktarda yatirnmi ifade ederken, en
yiiksek risk degeri (risk degerinin 5 olmasini ifade eder) ortaklik paylarina en yiiksek yatirimi ifade
eder. Ek olarak; 3 ile belirtilen risk degeri %30 ile %50 arasi ortaklik paylarina yatirimi ifade ederken,
%50 ile %70 aras1 borglanma araglarina ve/veya likit varliklara yatirimi ifade eder. Taktiksel varlik
dagilimi ile piyasalarda olusan kisa vadeli firsatlar degerlendirilerek getiriye katki saglanmaya
calisilir.

Fon, piyasa kosullarim1 ve esik degerini dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4’te
belirtilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfdyiine yabanci para ve
sermaye piyasasi araglan da dahil edilebilir. Ote yandan bu sermaye piyasasi araglarimn degeri fon
toplam degerinin %80’ini asamaz.

YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi uyarmeca; Fonun degisken fon olmasi sebebiyle asagida yer
alan tabloda belirtilen varliklara yatinm yapilarak portfoy cesitliligi saglanmasi hedeflenir. Fon
portfoyliniin ydnetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglar segilirken agirlikli olarak
BIST’te islem goren ortaklik paylar tercih edilecektir. Bununla birlikte Kamu ve/veya 6zel sektor
bor¢lanma araglarina ve kira sertifikalarina da yer verilecektir. Portfoy ydneticisi; fon portfoyiine
dahil edilecek ortaklik paylarmin se¢imini saglamak igin temel ve teknik analiz ydntemlerinden
faydalanirken, borglanma araglarinin segiminde ise piyasa kosullarina uygun olan vade yapisi ve
getiriyi g6z 6niinde bulunduracaktir.

Fon portfoyiiniin siirekli olarak en az %51’i BIST te islem goren ortaklik paylarindan
olusur.

Fon portfdyiiniin olusumunda fon toplam degerinin %351°lik béliimii haricinde kalan
béliim i¢in sabit bir varlik dagilimi hedefi olmayip degisken piyasa kosullarina gore esnek
olarak yonetilmesi esasmna dayamir. Fon portfoyiiniin yonetiminde, risk faktorii yontemi
kullamilarak taktiksel varlik dagilimi saglamir. Risk faktorii yontemine gore fon yoneticisinin
piyasadaki sistematik riski géz 6niinde bulundurarak belirledigi, ortaklik paylan ve PEFETERTag
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Fon’un yonetiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglanmasi
hedeflenmekte olup, BIST Pay Piyasas1 basta olmak iizere tiim piyasalardaki firsatlardan
faydalanilmasini amaclayan bir yonetim stratejisi izlenecektir. Taktiksel varhk dagilimi ile
piyasalarda olusan kisa vadeli firsatlar degerlendirilerek getiriye katki saglanmaya
calisilacaktir. Fon, piyasa kosullarini ve esik degerini dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4’te
belirtilen asgari ve azami simirlamalar dahilinde belirleyebilir. Bu hedef dogrultusunda hem yurtici
hem de yurtdis1 iilkelerde, TL ve Ddvize endeksli sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilabilir. Fon portfoyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 da dahil edilebilir. Ote yandan
bu sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam degerinin %49’unu asamaz.

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféyilinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda g&sterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU = 3 AZOZ““
Ortaklik Paylar 0 100
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araclar 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 100
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Kira Sertifikalar 0 20
Fon, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim Ortaklig: Paylar 0 20

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sdzlesme ile herhangi bir anda
portfoylerindeki sermaye piyasas: araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasas1 araglarini 6diing verebilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye
piyasasi araglarimin en az %100’ karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul
edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami siirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
BIST’te Islem Goren Ortaklik Paylar: S1 100
Yabanc1 Ortaklik Paylar: 0 49
Yerli/Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektor Borg¢lanma 0 9 ’T. M
Araclari 4
Ters Repo Islemleri 0 i 49 77 o %2
Takasbank para piyasas1 ve yurtici organize para Wi
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Vadeli Mevduat / Katilma Hesab: 0 10
Varant ve Sertifikalar 10
Yerli/Yabanci Kira Sertifikalar 0 20
Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirom Fonu
Katilma Paylari*, Gayrimenkul Yatirnm Fonu Katilma
Paylar1 ve Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu Katilma
Paylari**, Menkul Kiymet Yatirom Ortakligi Paylar, 0 20
Yabana Borsalarda Islem Goéren Borsa Yatinm Fonu
Katilma Paylar1 ve Yabana Yatirnm Fonu Katilma
Paylary***

BIST Taahhiitli Islemler Pazar’nda gerceklestirilen ve
Taraflardan En Az Birinin Cayma Hakkim I¢eren Geri 0 49
Satma Taahhiidii ile Alim Islemleri****

o

* Tek bir ihracct tarafindan cikarilan varantlar ile sertifikalarin toplamu fon toplam
degerinin %5’ini asamaz.

** Tek bir gayrimenkul yatirim fonuna veya girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan
yatirum tutari, fon toplam degerinin %4’iinii gecemez.

**% Borsa Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin (III-52.2) 5’inci maddesinin
dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsanunda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek
lizere kurulan borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yapilan yatirim, ilgili varltk grubu icin
belirlenen yatirum sumirlamalart hesaplamalarina dahil edilir. Bu kapsamda hesaplamalara dahil
edilemeyen borsa yatinm fonlar icin azami yatirim oramt %20’°dir. Tek bir yatirnim fonunun,
yabanct borsalarda islem géren borsa yatirim fonunun ve yabanct yatirnm fonunun katilma
paylarina yapilan yatirim tutar: fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

**%%% Fon tarafindan BIST Taahhiitlii Islemler Pazari’nda gercgeklestirilen geri alim
vaadiyle satum islemlerine iliskin Teblig ve Rehber’de yer alan repo sinirlamalarina uyumliu olacak
sekilde fon portféyiinde yer alan isleme konu olabilecek varliklarin rayic degerinin %10’una kadar
yatirtm yapulabilir.

Fon portfSylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10 una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoylerindeki sermaye piyasas: araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarim 6diing verebilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, ddiing verilen sermaye
piyasasi araglarinin en az %100’ karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul
edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagm
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.
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