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Azimut Portfoy Kar Pay1 Odeyen Hisse Senedi Fonu’nun (“Fon*) 1 Ocak 2025 -31 Aralik 2025 dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarii Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’nde (“Teblig”) yer alan

performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan

donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve
gergcege uygun bir goriiniim saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz

bulunmamaktadir.
Diger Husus

1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)

uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamuistir.
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AZIMUT PORTFOY KAR PAYI ODEYEN HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 20.11.2000

31.12.2025 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Degeri 1.668.267.590

Birim Pay Degeri (TRL) 0,409026
Yatirimci Sayisi 13.709
Tedaviil Orani (%) 16,31%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 89,52%
- Sigorta 13,17%
- Bankacilik 12,96%
- Madencilik 12,30%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 6,56%
- Elektrik 5,93%
- Otomotiv 5,92%
- Holding 4,56%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 4,37%
- Biracilik Ve Mesrubat 4,31%
- Insaat, Taahhiit 4,03%
- Saglik 3,86%
- Tanim Kimyasallari 2,94%
- Demir, Celik Temel 2,15%
- Teknoloji 2,14%
- Kimyasal Uriin 1,73%
- Perakende 1,68%
- Diger 0,91%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 9,36%
Teminat 0,73%
Opsiyon 0,39%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ve yabanci ihragg
paylarina yatirilir.

Abdullah Selim Kunt
Kutay Ultan

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Emin Engin Ertam
Murat Salar

Alper Ozdemir

Yatinnm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ve yabanci ihracgl paylarina yatirilir. Fon'un yatinm
stratejisi uyarinca agirlikh olarak BIST Temettli Endeksine dahil olan ihragg paylarina yatirim yapilir. Diger
taraftan BIST Temettl Endeksine dahil olmamakla beraber yapilan analizlerle birlikte temettii potansiyeli yliksek
gorilen ortaklik paylarina yatinm yapilabilir. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy
dederinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirm ortakliklari paylari hari¢ olmak iizere BIST’ te islem
goren ihraggl paylarina, ihragg paylarina ve ihraggl pay! endekslerine dayall olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggl paylarina ve pay endeksine dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile
borsada islem goéren ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulug varyantlarina yatirilir. Fon
portfdyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglari da dahil edilebilir.Buna gére fon, diizenli olarak nakit
temettii 6deyen ortaklik paylarina yatinm yaparak, yatirimcisina orta uzun vade perspektifinde bu paylarin deger
artislarindan elde edilen sermaye kazanci ile dagittiklari temettiilerden olusacak bir nakit akisi
saglamayihedeflemektedir. S6z konusu nakit akisi, her yilin Ocak ayinin ilk is giini ile Temmuz ayinin ilk isgunii
yapilacak kupon 6demeleri ile saglanacaktir. Kupon 6demesinin orani; 6 aylik donemde tahsil edilmis olan nakit
temettdlerin toplaminin, dénem sonu itibariyle fonun dolasimda bulunan pay adedine bélimi ile bulunur. Fonun
odeyecedi kupon, fonda olusan karin dagitimi degil, elde edilen nakdin uzun vadeli yatirnmcilara yansitiimasidir.
Bu tutarin 6denmesi ile fonun toplam degerinde kupon tutari kadar azalis gergeklesecek ve bu azalis katilma
pay! fiyatina oransal olarak yansiyacaktir.

Yatirim Riskleri

Fon’un isletiimesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Karsi taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan
Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Yapilandirilmis Yatinm Araci Riskleridir. Piyasa, Karsi taraf,
Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinliik olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatirnm komitesi tarafindan belirlenen kistaslar gergevesinde takip edilerek gerekli
aksiyonlarin alinmasi sagdlanir. ilaveten, portfdy yéneticisi fon portféyiinii yénetirken riskin daditiimasi, likidite ve
getiri unsurlarini gdz éniinde bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatinm sinirlamalarina uygun
hareket ederek fon ictlizigli, izahname, portféy yonetim stézlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon yénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doéniisimii kolay
ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinm kararlari, konularinda uzman uyelerin olusturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine
iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine
getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is akislar
Sirket tarafindan yazil hale getirilmistir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGISi

Toplam Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil Donem Sonu

YILLAR Geti':i (%) Olciitiiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart P ?)su Portféyiin Toplam Degeri /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

2021 20,69% 42,97% 36,08% 1,51% 1,69% -0,07 551.994.315,29

2022 153,13% 153,65% 64,27% 1,49% 1,79% 0,00 1.464.339.764,19
2023 67,33% 45,50% 64,77% 2,07% 2,29% 0,07 2.502.932.059,39
2024 60,17% 47,59% 44,38% 1,75% 1,50% 0,03 5.007.453.601,77
2025 9,91% 19,17% 30,89% 1,38% 1,53% -0,06 1.668.267.589,78

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki guinliik getiriler lizerinden hesaplanmigtir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIiS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998 tarihinde kurulmustur. Sirket'in %100 pay sahibi, AZ International Holding
SA'dir. Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn") ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde, yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica,
yatinm ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm fonlarinin ve bunlarin
muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirnm kuruluslarinin portféylerinin yénetimi de Sirket'in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 40'inci ve 55'inci maddeleri uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni
belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfdy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yatinm fonu katilma payi satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri igin de izin almistir.

2) Fon Portfoyii'niin yatirim amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %9.91 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgiitiiniin getirisi ayni donemde %19.17 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-9.26 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma lciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lgiittiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 31.12.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 3,202515% 106.902.174,66
Denetim Ucreti Giderleri 0,004723% 157.662,63
Saklama Ucreti Giderleri 0,088695% 2.960.711,40
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,250628% 8.366.122,33
Kurul Kayit Ucreti 0,018333% 611.980,58
Diger Faaliyet Giderleri 0,011710% 390.902,59
Toplam Faaliyet Giderleri 119.389.554,19

Ortalama Fon Toplam Degeri 3.338.069.342,76

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 3,576605%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamigtir.

10.07.2015-... %100 BIST TEMETTU GETIRI



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon ile ilgili tiim degisiklikler, Kurucu’nun internet sitesinde bulunan “Yatirnm Fonlan” ve “Fon Duyurulan” sayfalarinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

Net Basit Getiri 9,91%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 3,58%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 3,58%

Brit Getiri 13,49%



