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Azimut Pys Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Aciklanan Bilgilere iliskin Rapor

Azimut Pys Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu’nun (“Fon *) 1 Ocak 2025 -31 Aralik 2025 doénemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayil “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi’nde (“Teblig”) yer alan

performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan

donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve
gercege uygun bir goriiniim saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz

bulunmamaktadir.
Diger Husus

1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)

uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamstir.
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AZIMUT PYS MUTLAK GETiRi HEDEFLi SERBEST FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.06.2013

31.12.2025 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Degeri 1.110.259.507

Birim Pay Degeri (TRL) 0,233976
Yatinmci Sayisi 33
Tedavil Orani (%) 15,82%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 48,75%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 38,77%
- Finansman Bonosu 8,62%
- Vdmk 1,16%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 0,20%
- Ozel Sektdr Kira Sertifikasi 0,00%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 32,05%
Vadeli Mevduat 12,85%
Teminat 6,28%
Forward 0,06%
Ortaklik Paylari 0,00%
- Madencilik 0,00%
Futures 0,00%
Toplam 99,99%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Turk Lirasi veya doviz cinsi Tirk ve yabanci kamu ve 6zel sektdr borglanma
araglarina yatinm yaparak, olusturulan portféyde arbitraj olanaklarini da
dederlendirerek ve bu stratejiyi 6zellikle doviz tirev enstriimanlarinda alinan
korunma veya yatinm amagl pozisyonlarla destekleyerek, Amerikan Dolari
(USD) bazinda mutlak getiri yaratmaktir.
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Yatirim Stratejisi

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara satisina iliskin hiikiimleri gergevesinde nitelikli yatirmcilara satilacak
serbest fon statlisiindedir.Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portféyliniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25. Maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon’un ana yatinm stratejisi; Turk Lirasi veya déviz cinsi Tirk ve
yabanci kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina yatinm yaparak, olusturulan portféyde arbitraj olanaklarini da
degerlendirerek ve bu stratejiyi 6zellikle ddviz tiirev enstriimanlarinda alinan korunma veya yatirm amagl
pozisyonlarla destekleyerek, Amerikan Dolari (USD) bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Fon’un getiri hedefi ABD
Dolar'ina endeksli oldugundan, ydnetim stratejisinde portféyde taginan TL varliklarin kur risklerinin etkin olarak
yonetilmesi hedeflenmektedir. Fon istatiksel ve temel analizlere dayali olarak makul degderinin tizerinde oldugu
tespit edilen finansal enstriimanlarda kisa pozisyon, makul degerinin altinda oldugu tespit edilen finansal
enstriimanlarda ise uzun pozisyon tasiyarak mutlak getiri saglamayi hedeflemektedir.

Yatirim Riskleri

Fon’un isletiimesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Karsi taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan
Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Aciga Satis, Emtia, Teminat, Opsiyon Duyarlilik,
Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari ve Baz Riskleridir. Piyasa, Kars taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan islem
ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinlik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim
komitesi tarafindan belirlenen kistaslar cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanir.
Tlaveten, portfdy ydneticisi fon portféyiinii ydnetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini gz éniinde
bulundurmakta, portfoy yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon ictiiztigu,
izahname, portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon'a ait yatinm
kararlari, konularinda uzman tyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yénetimine iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri
Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve
usulsiizltklerin &nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig kontrol
sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is akislari Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGISi

var | Toem | EskDefer | o N0h | e standar | EolkDeberinstandart | Bisl | Lol L
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2021 30,08% 81,02% 36,08% 1,69% 2,34% -0,05 24.626.436,48
2022 62,06% 42,65% 64,27% 0,66% 0,57% 0,08 81.610.116,50
2023 67,84% 61,72% 64,77% 0,75% 0,71% 0,06 245.176.654,57
2024 40,07% 21,94% 44,38% 0,37% 0,22% 0,17 542.415.180,52
2025 44,14% 23,66% 30,89% 0,16% 0,26% 0,24 1.110.259.507,06

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyln ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIiS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998 tarihinde kurulmustur. Sirket'in %100 pay sahibi, AZ International Holding
SA'dir. Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn") ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde, yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica,
yatinm ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm fonlarinin ve bunlarin
muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirnm kuruluslarinin portféylerinin yénetimi de Sirket'in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 40'inci ve 55'inci maddeleri uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni
belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfdy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yatinm fonu katilma payi satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri igin de izin almistir.

2) Fon Portfoyii'niin yatirim amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %44.14 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %23.66 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%20.48 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lgiittiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 31.12.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,574980% 11.051.543,74
Denetim Ucreti Giderleri 0,007152% 50.183,33
Saklama Ucreti Giderleri 0,120697% 846.924,03
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,129408% 908.050,77
Kurul Kayit Ucreti 0,022060% 154.792,71
Diger Faaliyet Giderleri 0,276749% 1.941.928,69
Toplam Faaliyet Giderleri 14.953.423,27

Ortalama Fon Toplam Degeri 701.694.236,60

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,131045%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamigtir.

4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2020)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (29/12/2023)

2.01.2025-1.01.2026 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2024)



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon ile ilgili tiim degisiklikler, Kurucu’nun internet sitesinde bulunan “Yatirnm Fonlan” ve “Fon Duyurulan” sayfalarinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

| mR_
Net Basit Getiri 44,14%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,13%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%

Net Gider Orani 2,13%

Brit Getiri 46,27%



