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Shape the future
with confidence

Azimut Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu'nun yatirim performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere
iliskin rapor

Azimut Portfoy Para Piyasasit (TL) Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarmna iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap donemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 31 Aralik 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak tam veya sinirlt
kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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AZIMUT PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 21.08.2020

31.12.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 15.503.542.768

Birim Pay Degeri (TRL) 5,177165
Yatinmci Sayisi 8.364
Tedavil Orani (%) 29,95%

Portféy Dagilimi

Ters Repo 35,54%
Vadeli Mevduat 23,19%
Borglanma Araglari 22,07%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 11,66%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 6,40%
- Kamu Kira Sertifikasi 2,20%
- Ozel Sektor Kira Sertifikasi 1,27%
- Finansman Bonosu 0,54%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 19,20%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon portféytiniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis Abdullah Selim Kunt

likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portféyiinin

gunllik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gtin olacaktir. Kutay Ultan

Koray Ucuzal
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Turgutalp Ganal

Yatinm Stratejisi

Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir. Fon portfoyinin
tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmig likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusacak ve portfoytintin giinliik olarak hesaplanan adirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon
portfdyline vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon portféyiine sadece TL cinsi
varliklar ve islemler dahil edilecektir. Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve
yatinm stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sézlesmeleri, forward, swap ve opsiyon
sézlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika, ileri valérlii Tiirk Lirasi cinsinden tahvil/bono dahil edilebilir. isbu
arag, sozlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayall sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Yatinnm Riskleri

Fon'un isletiimesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Karsi taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan
islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Thraggl, Teminat Riskleridir. Piyasa, Kars! taraf, Likidite,
Kaldirag Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinliik olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen kistaslar gergevesinde takip edilerek gerekli
aksiyonlarin alinmasi saglanir. Tlaveten, portféy yoneticisi fon portféyiinii yénetirken riskin dagitiimas, likidite ve
getiri unsurlarini géz éniinde bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun
hareket ederek fon igtliztigu, izahname, portfdy yonetim sézlesmesi veilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon ydnetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doéniisimii kolay
ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fona ait yatirim kararlar, konularinda uzman dyelerin olusturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getiriimektedir. Operasyonel risklerin ydnetimine
iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine
getiriimektedir. Fon’un ydnetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig kontrol sistemine iligkin tim esas ve usuller ile is akiglari
Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGiSi

Toplam Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu

Geti|:i (%) Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart . gosu Portféyiin Toplam Degeri /
4 Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

2021 19,18% 19,49% 36,08% 0,05% 0,05% -0,02 912.784.646,29

2022 20,90% 14,26% 64,27% 0,05% 0,03% 1,10 1.227.921.394,84
2023 38,42% 21,82% 64,77% 0,09% 0,07% 0,99 7.100.079.590,14
2024 61,80% 62,40% 44,38% 0,34% 0,12% 0,00 21.314.378.859,82
2025 52,73% 54,39% 30,89% 0,11% 0,11% -0,21 15.503.542.768,23

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyilin ve karsilagtirma 6lgitliniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998 tarihinde kurulmustur. Sirket'in %100 pay sahibi, AZ International Holding
SAdrr. Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn") ve ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde, yatirim fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatinm
ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili
yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portfdylerinin yonetimi de Sirket'in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 40'inci ve 55'inci maddeleri uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni belgeye
istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfdy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir. Sirket ayrica,
Sermaye Piyasasl Kurulu’ndan yatirm fonu katilma payi satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri igin de izin almigtir.

2) Fon Portféyii'niin yatirim amaci, yatinmcr riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdlimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %52.73 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitliniin getirisi ayni ddnemde %54.39 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-1.65 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinlik briit portfoy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 31.12.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,299769% 220.309.842,10
Denetim Ucreti Giderleri 0,003270% 554.298,73
Saklama Ucreti Giderleri 0,080206% 13.594.918,84
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,046178% 7.827.119,58
Kurul Kayit Ucreti 0,017612% 2.985.197,92
Diger Faaliyet Giderleri 0,002899% 491.366,38
Toplam Faaliyet Giderleri 245.762.743,55

Ortalama Fon Toplam Degeri 16.949.917.117,20

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,449935%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

25.08.2020-... %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %90 BIST-KYD Repo (Briit)



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon ile ilgili tim degisiklikler, Kurucu'nun internet sitesinde bulunan “Yatirim Fonlar” ve “Fon Duyurulari” sayfalarinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadr.

Net Basit Getiri 52,73%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,45%
Azami Toplam Gider Orani 1,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,45%

Brit Getiri 54,18%



