AZIMUT PORTFOY LUNA SERBEST OZEL FON

1 OCAK 2025 — 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA

KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIiN RAPOR



Giliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000
Maslak Mah. Eski Buyukdere Cad. Fax: +90 212 230 8291
Orjin Maslak is Merkezi No: 27 ey.com

Daire: 57 34485 Sariyer Ticaret Sicil No : 479920
Istanbul - Tarkiye Mersis No: 0-4350-3032-6000017

Shape the future
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Azimut Portfoy Luna Serbest Ozel Fon'un yatirim performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere
iliskin rapor

Azimut Portfoy Luna Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap donemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarint
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢er¢cevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap donemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 31 Aralik 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak tam veya sinirlt
kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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Istanbul, Tiirkiye
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AZiIMUT PORTFOY LUNA SERBEST OZEL FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 15.08.2022

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

31.12.2025 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 125.657.020
Birim Pay Degeri (TRL) 7,794786
Yatinmci Sayisi 2
Tedavil Orani (%) 3,22%

Portféy Dagilimi

Ortaklik Paylan 53,43%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 11,73%
- Bankacilik 9,17%
- Sigorta 7,58%
- Perakende 6,95%
- Holding 6,67%
- Mobilya 3,11%
- Saglik 3,02%
- Biracilik Ve Mesrubat 1,87%
- Tletisim 1,85%
- Otomotiv 1,47%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 40,15%
Teminat 6,43%
Toplam 100,00%

Fon portféyiin degerinin siirekli olarak en az % 51'i Borsa Istanbul'da islem géren Abdullah Selim Kunt
hisse senetlerinden olusacaktir.
Kutay Ultan

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Emin Engin Ertam

Yatinnm Stratejisi

Fonun ana yatinm stratejisi, global dlgekte her tiirli menkul kiymetlere ve menkul kiymete dayali enstriimanlara
aktif olarak yatinm yapmak suretiyle, degisken ve esnek bir fon kompozisyonu olusturmaktir. Fon portféyiin
degerinin siirekli olarak en az % 51'i Borsa Istanbul'da islem géren hisse senetlerinden olusacaktir. Portfoy
Yoneticisi, piyasa 6ngoriisiine bagl olarak, %51'lik kisim digindaki varliklarin getiri potansiyellerine gére fon
portféylindeki agirliklarini dinamik bir sekilde degistirir. Fon portfyiine sabit getirili menkul kiymet ve/veya faize
dayall enstrimanlar da dahil edilebilir. Portfoy yoneticisi; global ve yerel konjonktlirii analiz ederek ve degisken
stratejiye uygun olarak; kamu ve 6zel sektdr borglanma senetlerine, Eurobondlara, hisse senetlerine, endeks ve
hisse senetlerine dayali tiirev kontratlara, dévize dayali enstriimanlara dinamik olarak yatirim yaparak, Tirk Lirasi
cinsinden reel getiri saglamayl amaglamaktadir.

Yatinm Riskleri

Fon'un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler; Piyasa,Karsi Taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan islem,
Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Agida Satis,Kiymetli Maden ve Emtia Riski, Teminat, Opsiyon
Duyarlilik, Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglari, Baz Riski ve Ihragg Riskleridir. Piyasa, Kars taraf, Likidite,
Kaldirag Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinliik olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen kistaslar gergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin
alinmasi sagdlanir. Tlaveten, portfdy yoneticisi fon portféyiinii yénetirken riskin dagitimasi, likidite ve getiri
unsurlarini g6z 6niinde bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket
ederek fon ictliztig, izahname, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir.
Fon ydnetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doniistimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fona ait yatinm kararlari, konularinda uzman dyelerin olusturdugu bir komite
tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin
olarak, Fon’un tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir.
Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulstizliklerin Gnlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve
eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig kontrol sistemine iligkin tim esas ve usuller ile is akislar Sirket tarafindan yazih
hale getirilmistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS Bi

Toplam Esik Deger
Getiri (%) | Getirisi (%)

Enflasyon Portféyiin Zaman
Orani (%) icinde Standart
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

Esik Degerin Standart
Sapmasi (%) (**)

Sunuma Dahil Donem Sonu

2022 183,07% 50,63% 64,27% 3,62%
2023 39,07% 56,31% 64,77% 2,41%
2024 68,93% 30,72% 44,38% 1,66%
2025 16,24% 22,60% 30,89% 1,14%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

1,02%
1,29%
0,74%

0,73%

(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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[ Toplam Getiri ] Esik Dederinin Getirisi [Jil] Enflasyon Oram

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998 tarihinde kurulmustur. Sirket'in %100 pay sahibi, AZ International Holding
SAdrr. Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn") ve ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde, yatirim fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatinm
ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili
yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portfdylerinin yonetimi de Sirket'in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 40'inci ve 55'inci maddeleri uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni belgeye
istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfdy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir. Sirket ayrica,
Sermaye Piyasasl Kurulu’ndan yatirm fonu katilma payi satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri igin de izin almigtir.

2) Fon Portfoyli'nun yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bollimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %16.24 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %22.60 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-7.32 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgutiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinlik brit portfoy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 31.12.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,999737% 1.810.990,80

Denetim Ucreti Giderleri 0,026497% 47.999,33

Saklama Ucreti Giderleri 0,192985% 349.586,93

Aracilik Komisyonu Giderleri 0,190097% 344.353,78

Kurul Kayit Ucreti 0,016774% 30.386,26

Dider Faaliyet Giderleri 0,094348% 170.908,66

Toplam Faaliyet Giderleri 2.754.225,76

Ortalama Fon Toplam Degeri 181.146.803,22

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,520439%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Kistas Bilgisi

15.08.2022-1.01.2023 %49 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi * 1.2 (12/08/2022) + %51 BIST 100 GETiRI
2.01.2023-1.01.2024 %49 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi * 1.2 (30/12/2022) + %51 BIST 100 GETIRI
2.01.2024-1.01.2025 %49 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi * 1.2 (29/12/2023) + %51 BIST 100 GETIRI

2.01.2025-1.01.2026 %49 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi * 1.2 (31/12/2024) + %51 BIST 100 GETIRI



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon ile ilgili tim degisiklikler, Kurucu'nun internet sitesinde bulunan “Yatirim Fonlar” ve “Fon Duyurulari” sayfalarinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

| ruz |
Net Basit Getiri 16,24%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,52%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%

Net Gider Orani 1,52%

Briit Getiri 17,76%



