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Azimut Portfoy Birinci Coklu Varhik Katihhm Fonu'nun yatirinm performansi konusunda kamuya aciklanan
bilgilere iliskin rapor

Azimut Portféy Birinci Coklu Varlik Katilim Fonu'nun (“Fon”) 7 Nisan — 31 Aralik 2025 hesap donemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarmna iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon’un 7 Nisan — 31 Aralik 2025 hesap donemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
7 Nisan — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak tam veya sinirlt
kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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AZiMUT PORTFOY BiRINCI COKLU VARLIK KATILIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07.04.2025

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

31.12.2025 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 99.493.184
Birim Pay Degeri (TRL) 1,343797
Yatinnmci Sayisi 90
Tedavil Orani (%) 7,40%

Portféy Dagilimi

Ortaklik Paylan 43,10%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 12,34%
- Perakende 8,72%
- Saglik 5,56%
- Tekstil, Entegre 5,07%
- Mobilya 3,99%
- Gimento 2,33%
- Elektrik 2,26%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1,85%
- Diger 0,98%
Taahitli Alim 20,96%
Katilim Hesabi 17,12%
Borglanma Araglar 10,67%
- Ozel Sektér Kira Sertifikasi 8,37%
- Kamu Kira Sertifikasi 2,30%
Kiymetli Maden 6,08%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 2,06%
Toplam 100,00%

Katim esaslarina uygun para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilarak;
orta-uzun vadede Tirk Lirasi bazinda getiri elde edilmesi hedeflenir.
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En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Emin Engin Ertam

Ekin Rota

Yatinnm Stratejisi

Fonun yatinm stratejisi uyarinca; fon portféyli,makroekonomik veriler, istatistiksel analizler,piyasa kosullari ve risk-
getiri beklentileri dikkatealinarak yonetilir. Asagdida yer verilen “Varlik ve5 Islem Tiirii Tablosu”nda bulunan islem
turlerigercevesinde goklu varlik yonetim modelibenimsenir. Stratejik ve taktiksel varlikdagiliminin aktif bicimde
yonetilmesi suretiyleportfoy gesitliligi saglanir.Fon stratejisi kapsaminda, katiim esaslarinauygun para ve sermaye
piyasasi araglarina yatinmyapilarak; orta-uzun vadede Tirk Lirasi bazindagetiri elde edilmesi hedeflenir. Fon
portfoyliniinydnetiminde portfdy gesitliligi esastir ve uzunvadeli getiri hedeflerine iki agamali “varlikdagilimi” (asset
allocation) yoluyla ulagiimasiamaglanir. Birinci asama olan Stratejik varlikdagiimi (Strategic Asset Allocation)
fonyoneticisinin varlik siniflarina iliskin uzun vadelibeklentilerini en iyi yansitan portfoy dagiliminin,fonun uzun
vadeli getiri hedefleri ve yatirmai riskprofili de géz 6niinde bulundurularak,olusturuldugu asamadir. Taktiksel
varlik dagilimi(Tactical Asset Allocation) asamasi isepiyasalarda olusan kisa vadeli firsatlarindegerlendirilerek fona
ek katki saglamaninhedeflendigi agsamadir.

Yatinm Riskleri

Fon'un isletiimesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Karsi Taraf,Likidite,Operasyonel,
Yogunlasma, Korelasyon, Yasal,Etik,Katiim Esasli islem Riski, ihragciRiski,Kiymetli Madenlere Yatirim
Yapilmasindan Kaynaklanan Risk,Katilim Finans lkelerine UyumRiskleridir. Piyasa, Karsi taraf, Likidite, Kaldirag
Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir riskydneticisi tarafindan giinliik olarak gerek mevzuatsal
gerekse yatinm komitesi tarafindan belirlenenkistaslar gergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmasi
saglanir. ilaveten, portfdy ydneticisifon portfyiinii yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini géz
onlinde bulundurmakta,portfdy yonetim stratejilerine ve yatirm sinirlamalarina uygun hareket ederek fon
igtliz(igli, izahname, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon
yonetiminde yatinmyapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde déniisimii kolay ve riski az olanlar
tercihedilmektedir. Fon’a ait yatinim kararlari, konularinda uzman (yelerin olusturdugu bir komite
tarafindanverilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yénetimine
iliskinolarak, Fon’un tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan
yerinegetiriimektedir. Fon'un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin dnlenmesi ve tespiti,muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig kontrol sistemine iligkin tim esas veusuller ile is akislari
Sirket tarafindan yazil hale getirilmigtir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Enflasyon Portfdyiin Zaman Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem Sonu

Toplam
Getiri (%)

Bilgi
Rasyosu

YILLAR Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart

Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2025 34,57% 29,87% 18,00% 0,74% 0,58% 0,04 99.493.184,38

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6lglitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.
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GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998 tarihinde kurulmustur. Sirket'in %100 pay sahibi, AZ International
Holding SA'dir. Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn") ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde, yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.
Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin
ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de Sirket'in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, 6362
sayill Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40'inci ve 55‘inci maddeleri uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfdy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfdy yoneticiligi faaliyetini de
gergeklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yatinm fonu katilma payi satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri igin de izin almistir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinmei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 7.04.2025 - 31.12.2025 déneminde net %34.57 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgiitiiniin getirisi ayni donemde %29.87 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %4.34 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yuzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel
getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

7.04.2025 - 31.12.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 2,202692% 951.346,25
Denetim Ucreti Giderleri 0,111136% 47.999,63
Saklama Ucreti Giderleri 0,811444% 350.463,93
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,109283% 47.199,32
Kurul Kayit Ucreti 0,018822% 8.129,25
Diger Faaliyet Giderleri 0,408524% 176.442,18
Toplam Faaliyet Giderleri 1.581.580,56

Ortalama Fon Toplam Degeri 43.190.155,57

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 3,661901%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi dedisikligi yapilmamigtir.

7.04.2025-... %50 BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalar + %50 BIST KATILIM 100 GETIRI ENDEKSI



D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon ile ilgili tiim degisiklikler, Kurucu'nun internet sitesinde bulunan “Yatirim Fonlari” ve “Fon Duyurulan” sayfalarinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
yer almaktadir.

Net Basit Getiri 34,57%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 3,66%
Azami Toplam Gider Orani 2,68%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,98%
Net Gider Orani 3,66%
Briit Getiri 38,23%

* Fon'un azami gider orani %3.65 olup kist hesaplama yapilmistir.



