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Azimut Portfoy TESA Serbest (Doéviz) Ozel Fon'un yatirnm performansi konusunda kamuya aciklanan
bilgilere iliskin rapor

Azimut Portfoy TESA Serbest (Doviz) Ozel Fon'un (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan
performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap donemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 31 Aralik 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak tam veya sinirlt
kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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AZIMUT PORTFOY TESA SERBEST (DOVizZ) GZEL FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi :16.12.2019

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

31.12.2025 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 1.534.449.138

Birim Pay Degeri (TRL) 61,413949
Yatinmci Sayisi 5
Tedavil Orani (%) 32,88%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 80,98%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 56,74%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 24,24%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 19,02%
Ortaklik Paylan 0,00%
- Madencilik 0,00%
Toplam 100,00%

Bagta Hazine ve Maliye Bakanlidi tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen
borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglari olmak tizere, Kurulca uygun goriilen
diger yatinm araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul
kiymetlere yatinm yaparak, Amerikan Dolar'l (USD) bazinda getiri saglamayi,
sermaye kazanci saglamayi ve portfoy degerini artirmayl amaglamaktadir.
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En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80 devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag
edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon’un geri kalan kismi ise yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi
araclarina ve/veya Turk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasl araglarina yatirilacaktir. Fon'un yatinm stratejisi
basta Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile
yerli ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari olmak tzere, Kurulca uygun
gorilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirm
yaparak, Amerikan Dolar't (USD) bazinda getiri saglamayi, sermaye kazanci saglamayi ve portfoy degerini
artirmay1 amaglamaktadir.

Yatinm Riskleri

Fon'un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Kars taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan islem,
Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Agida Satis, Emtia, Teminat, Opsiyon Duyarlilik, Yapilandiriimig
Yatinm Araclar, Baz, Thraggl Riskleridir. Piyasa, Karsi taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri
bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan gunliik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan
belirlenen kistaslar ercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanir. ilaveten, portfdy yoneticisi
fon portfoylini yonetirken riskin dagitiimasi, likidite ve getiri unsurlarini géz 6niinde bulundurmakta, portfoy
yonetim stratejilerine ve yatinm sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtlizigl, izahname, portfoy yonetim
sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir.Fon‘a ait yatinm kararlari, konularinda uzman
lyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getiriimektedir.
Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir
birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’'un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve
tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim esas ve
usuller ile is akiglar Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGiSi

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Enflasyon Portfdyiin Zaman

Toplam Esik Deger
Getiri (%) irisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi

YILLAR
Sapmasi (%) (**) Rasyosu

Orani (%) iginde Standart
(TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**)

2021 71,97% 81,02% 36,08% 2,15% 2,34% -0,03 238.397.537,67
2022 41,31% 42,65% 64,27% 0,80% 0,57% 0,00 448.476.047,67
2023 87,50% 61,72% 64,77% 1,05% 0,71% 0,09 869.602.167,61
2024 28,92% 21,94% 44,38% 0,33% 0,22% 0,08 1.117.727.191,59
2025 37,76% 23,66% 30,89% 0,34% 0,26% 0,15 1.534.449.138,16

PERFORMANS BILGiSi USD

Karsilastirma Karsilastirma

Toplam | Olciitiiniin / Esik Enflasyon P_0|_‘tfoyun Zaman Blciitiiniin / Esik Bilgi Sunur:\a“Dahll Donem“So_nu
.. ot Orani (%) Iginde Standart = Portfoyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) De (TUFE) (*) Sapmast (%) (*¥) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Degeri
iri P 4 Sapmasi (%) (**) 9

2021 -4,27% 0,76% 36,08% 0,73% 0,00% -0,02 17.885.628,15
2022 0,73% 1,69% 64,27% 0,77% 0,01% 0,00 23.984.856,79
2023 19,10% 2,72% 64,77% 0,70% 0,01% 0,09 29.539.923,22
2024 7,58% 1,75% 44,38% 0,30% 0,00% 0,08 31.681.340,34
2025 13,43% 1,83% 30,89% 0,29% 0,00% 0,15 35.813.375,39

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(rxxdkk) 16,12.2019 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan ydnetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998 tarihinde kurulmustur. Sirket'in %100 pay sahibi, AZ International Holding
SAdrr. Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn") ve ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde, yatirim fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatinm
ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili
yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portfdylerinin yonetimi de Sirket'in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 40'inci ve 55'inci maddeleri uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni belgeye
istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir. Sirket ayrica,
Sermaye Piyasasl Kurulu’ndan yatirm fonu katilma payi satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri igin de izin almigtir.

2) Fon Portfoyli'nuin yatinm amaci, yatirmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bollimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %37.76 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %23.66 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%14.09 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgutiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinlik brit portfoy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 31.12.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,209985% 2.749.540,90
Denetim Ucreti Giderleri 0,007003% 91.693,99
Saklama Ucreti Giderleri 0,102576% 1.343.131,23
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000064% 839,83
Kurul Kayit Ucreti 0,020834% 272.794,56
Dider Faaliyet Giderleri 0,010593% 138.702,31
Toplam Faaliyet Giderleri 4.596.702,82

Ortalama Fon Toplam Degeri 1.309.400.207,00

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,351054%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2020)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylk Mevduat USD (TL) Endeksi (29/12/2023)

2.01.2025-1.01.2026 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2024)



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon ile ilgili tim degisiklikler, Kurucu’nun internet sitesinde bulunan “Yatinm Fonlari” ve “Fon Duyurulan” sayfalarinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
yer almaktadir.

Net Basit Getiri 37,76%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,35%
Azami Toplam Gider Orani -
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,35%
Briit Getiri

38,11%



