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Shape the future
with confidence

Azimut Portfoy Yildiz Pazar Sirketleri Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun yatirim
performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor

Azimut Portfoy Yildiz Pazar Sirketleri Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon’) 7 Nisan — 31
Aralik 2025 hesap donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun VII-128.5 sayili
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon’un 7 Nisan — 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
7 Nisan — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskll eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak tam veya sinirl
) agachany atime tabi tutulmamuistir.
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AZIMUT PORTFOY YILDIZ PAZAR SiRKETLERI HISSE SENEDI FONU(HISSE SENEDi YOGUN FON)'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07.04.2025

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31.12.2025 tarihi itibanyla Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yéneticileri

Fon Toplam Degeri 56.821.401
Birim Pay Degeri (TRL) 1,297820
Yatinmai Sayisi 192
Tedaviil Orani (%) 4,38%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 88,79%
- Bankacilik 13,76%
- Perakende 12,77%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 11,10%
- Otomotiv 9,44%
- Holding 8,59%
- Saglk 8,38%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 5,55%
- Biracilik Ve Mesrubat 5,00%
- Ingaat, Taahhiit 4,87%
- Madencilik 3,36%
- Sigorta 3,03%
- Gida 2,93%
Yatinm Fonu Katiima Paylar 11,21%
Toplam 100,00%

fon toplam degerinin asgari %80'i ile devamli olarak BIST Yildiz Endeksinde
yiiksek oranda adirliklar bulunan ortaklik paylarina, s6z konusu ortakliklarinin
BIST'te islem géren bagh ortakliklarinin, istiraklerinin veya is ortakliklarinin
paylarina ve bu ortaklik paylarindan olusan endeksleri II1I-52.2 sayili Borsa
Yatinim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi'nin (BYF Tebligi) 5 inci maddesinin
dorduinct fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa
yatinm fonlar katilma paylarina yatinm yapilacaktir.
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En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi uyarinca; fon toplamdegerinin asgari %80'i ile devamli olarak BISTYildiz Endeksinde
yliksek oranda adirliklaribulunan ortaklik paylarina, s6z konusuortakliklarinin BIST'te islem géren
baglortakliklarinin, istiraklerinin veya is ortakliklarininpaylarina ve bu ortaklik paylarindan olusanendeksleri III-
52.2 sayili Borsa Yatinm Fonlarinailiskin Esaslar Tebligi'nin (BYF Tebligi) 5 incimaddesinin dérdiincii fikrasinin
(a) bendikapsaminda takip etmek {izere kurulan borsayatirim fonlari katiima paylarina yatinmyapilacaktir. Bu
stratejiye gore, BIST YildizEndeksinde ylksek oranda adirliklan bulunan veTrkiye'nin ileri gelen
ortakliklarindan olan KogHolding, Sabanci Holding, Anadolu Holding, Tiirkiye is Bankasi Grubu, Oyak
(OrduYardimlagsma Kurumu) Grubu, Dogan Holding, Yildiz Holding ve Alarko Holding gibiortakliklarin varsa
kendilerinin, istiraklerinin,bagl ortakliklarinin veya is ortakliklarinin BIST teislem goéren paylarina ve bu ortaklik
paylarindanolusan endeksleri I11-52.2 sayili Borsa YatinmFonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nin (BYF Tebligi)5
inci maddesinin dordiincti fikrasinin (a) bendikapsaminda takip etmek tizere kurulan borsayatirim fonlari
katilma paylarina yatinmyapilacaktir. Fonun yatinm amaci bu noktadaYildiz Pazar'in igerisinde yiiksek oranda
adirliklaribulunan ortakliklarin biiyiime olanaklarina vekazanglarina istirak edilmesini saglamaktir. BISTYildiz
Endeksinde yer alan ortaklik paylarinin fonportfdytine alinmasinda endeksin degeri ile fonkatilma payi fiyati
arasindaki korelasyon dikkatealinmayacaktir.

Yatirim Riskleri

Fon‘un isletiimesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Kargi taraf, Likidite, KaldiragYaratan
islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, ihracci ve Ulke Riskleridir. Piyasa, Karsitaraf, Likidite,
Kaldirag Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yéneticisi tarafindan giinliikolarak gerek
mevzuatsal gerekse yatinm komitesi tarafindan belirlenen kistaslar gergevesinde takip edilerekgerekli
aksiyonlarin alinmasi saglanir. ilaveten, portféy yéneticisi fon portféyiinii ydnetirken riskindagitiimasi, likidite
ve getiri unsurlarini gz 6niinde bulundurmakta, portfoy yonetim stratejilerine veyatinm sinilamalarina uygun
hareket ederek fon igtlizigu, izahname, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgilimevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarininsegiminde nakde donisimi
kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon‘a ait yatinm kararlari,konularinda uzman Uyelerin olusturdugu
bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak halinegetirilmektedir. Operasyonel risklerin
yonetimine iliskin olarak, Fon'un tim muhasebe ve takas islemleriKurucu nezdindeki ayr bir birim tarafindan
yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata,hile ve usulsiizliklerin &nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fonig kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile
is akiglani Sirket tarafindan yazil hale getirilmistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma

Toplam

YILLAR .
Getiri (%)

Olgiitiiniin
Getirisi (%)

2025 29,95% 25,78%

Enflasyon
Orani (%)
(TUFE) (*)

18,00%

PERFORMANS BiLGiSi

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Portfdyiin Zaman Karsilastirma
iginde Standart Olgiitiiniin Standart
Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Bilgi
Rasyosu

1,30% 1,02% 0,04 56.821.401,22

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998 tarihinde kurulmustur. Sirket'in %100 pay sahibi, AZ International
Holding SA'dir. Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn") ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde, yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.
Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin
ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de Sirket'in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, 6362
sayill Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40'inci ve 55‘inci maddeleri uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfdy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfdy yoneticiligi faaliyetini de
gergeklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yatinm fonu katilma payi satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri igin de izin almistir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinmei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 7.04.2025 - 31.12.2025 déneminde net %29.95 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgiitiiniin getirisi ayni donemde %25.78 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %4.00 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yuzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel
getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

7.04.2025 - 31.12.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,725922% 536.915,36
Denetim Ucreti Giderleri 0,154295% 47.999,63
Saklama Ucreti Giderleri 0,616799% 191.879,27
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,087703% 27.283,35
Kurul Kayit Ucreti 0,019311% 6.007,35
Diger Faaliyet Giderleri 0,317210% 98.680,58
Toplam Faaliyet Giderleri 908.765,54

Ortalama Fon Toplam Degeri 31.108.901,68

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,921240%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi dedisikligi yapilmamigtir.

7.04.2025-... %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %80 BIST YILDIZ GETIRI



D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon ile ilgili tiim degisiklikler, Kurucu'nun internet sitesinde bulunan “Yatirim Fonlari” ve “Fon Duyurulan” sayfalarinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
yer almaktadir.

Net Basit Getiri 29,95%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,92%
Azami Toplam Gider Orani 2,68%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,24%
Net Gider Orani 2,92%
Briit Getiri 32,87%

* Fon'un azami gider orani %3.65 olup kist hesaplama yapilmistir.



