AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PORTFOY ALTIN KATILIM FONU’NUN
IZAHNAME TADIL METNI

Sermaye Piyasasi Kurulundan alman 09/03/2026 tarih ve E-12233903-305.04-
.............. 87364.......... sayil izin dogrultusunda Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucu ve
yOneticisi oldugu Azimut Portfoy Yoénetimi A.§. Katilim Semsiye Fonu'na baglh Azimut Portfoy
Altin Katiim Fonu’nun (Fon) Damisma Kurulu tarafindan tanzim edilecek olan icazet belgeleri
uyarinca Katilm Finansi Ilke ve Esaslarina tam uygunlugun saglanabilmesini teminen Fon
izahnamesinin “2.2., 2.4., 2.5., 2.7., 3.1., 3.3., 4.2.” numarali maddeleri asagidaki sekilde
degistirilmistir.

ESKI SEKIL

2.2, Fon portfoyii, kolektif portféy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
¢ercevesinde yonetilir. Fon portféy sinirlamalar: itibariyla Teblig’in 6’nc1 maddesi cercevesinde
“Katilim Fonu” niteliginde olup, Fon portfSyii faizsizZkatilim finans ilke ve esaslar1 ¢ercevesinde
yOnetilir.

Fon’un yatirim stratejisi uyarinca, Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak borsada
islem goren altin, altina dayali kira sertifikalari, altin endeksini takip etmek tizere yurt i¢inde veya
yurt disinda kurulu borsa yatirim fonu katilma paylari, altina dayali katilma hesaplari ile altina dayali
diger para ve sermaye piyasasi araglarmna yatirilir. Fonun amaci altinin global piyasalardaki fiyat
hareketlerini yatirimeilara yiiksek oranda yansitmaktir. Fon portfSyiinde altin ve altina dayali sermaye
piyasasi araglarina yer verilerek diinya altin fiyatlarindaki artisa bagli olarak diizenli ve istikrarli gelir
akimlar: elde edilmesi amaclanmaktadir.

Fon portfoylinde yatirim yapilan tiim varliklarin islem tiiri itibariyla katilim esaslarina uygun
olmasi, faizsiz/katilim finans ilke ve esaslarina uygunlugu onaylanmis olan endekslerde yer almasi
ve/veya faizsiz’katilim finans ilke ve esaslarina uygunlugunun Danisma Komitesi tarafindan

onaylanmis olmasi zorunludur. Yatirim fonu ve borsa yatirim fonu portféylerinin igeriginde faize
dayal1 enstriiman bulunmamasi esastir.

Fon toplam degerinin en fazla %20’si ise piyasa kosullar1 ve fon karsilastirma 6lciitii dikkate
alinarak faizsiz/katilm finans ilke ve esaslarina uygun asagida yer alan “Varlik ve Islem Tiirii™
tablosunda belirtilen diger varlik ve/veya islemlerden olusur.

Fon, beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak amaciyla; tezgah {istii piyasalarda (OTC)
tek tarafli olarak verilen sz (vaad) ile swap ve forward gibi vadeli islemleri en fazla kars: tarafin tek
tarafl1 baglayici vaadi ile yapabilir.

Baglangic valoriinde, geri alma taahhiidii ile satim yapan iiye sermaye piyasasi araci
yukimliligiint, geri satma taahhiidii ile alim yapan iiye nakit yikiimliiliigiinii karsilikl1 olarak yerine
getirir.
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sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi miimkiindiir. S6z
konusu islem, fon portféyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar yapilabilir.

Nakit fazlaligim degerlendirmek isteyen fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan
kurumlardan borsa disinda, portféyline alinabilecek varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli
baglayic1 vaadi ile belli bir stire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhidii ile alarak
nakit fazlaliklarini degerlendirebilir.

Yukarnida yer verilen yatirim stratejisi kapsaminda ve her haliikarda faizsiz finans ve katilim
ilke ve esaslarina uygun olarak belirlenmis ve Danisma Komitesi tarafindan icazet verilmis olan Fon
portfdylinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in, Fon toplam degeri esas alinarak belirlenmis asgari

ve azami sinirlamalar agagida yer almaktadir.

VARLIK VE iSLEM TURU Asgari (%) | Azami (%)
Altin ve Altina Dayali Katilim Esaslar ile Uyumlu Para ve Sermaye
Piyasasi Araglari, Altina Dayali Katilma Hesaplan*, Danisma
Kurulunun Icazet Verdigi Altina Dayali Endeksleri Takip Etmek Uzere 80 100
Kurulan Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylarr**
Altin Disindaki Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayali Para ve Sermaye 0 20
Piyasasi Araglari
Altina Dayali Olmayan Katilma Hesaplan (TL/Déviz) 0 10
Altina Dayali Olmayan Katilma Hesaplan (Giimiis/Paladyum/Platin) 0 20
BIST Katilim Endeksine D4hil Yurti¢i Ortaklik Paylar ile Yabanci 0 20
Ortaklik Paylarn
Altina Dayali Olmayan Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalar:

o 0 20
(TL/Déviz)
Katilim Esaslarina Uygun Yatinnm Fonu Katilma Paylar, Gayrimenkul
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu Katilmal 0 20
Paylari, Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylar***
Tiirkiye’de Kurulu ve Katilim Esaslarina Uygun Borsa Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylar* ***
Gayrimenkul Sertifikalan (TL/Déviz) 0 20
Gelir Ortaldhits Senetlest 9 22
BIST Taahhiitlii Islemler Pazari’'nda gerceklestirilen ve Taraflardan Enl
Az Birinin Cayma Hakkini Iceren Geri Satma Taahhiidii ile Alim| 0 20
[slemleri
Vaad Sézlesmeleri **#** 0 10

* Fon toplam degerinin en fazla %25, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar nezdinde
agilan kiymetli madenlere dayalr vadeli/vadesiz katilma hesaplarinda degerlendirilebilir. Nakde
dayali vadeli katilma hesaplarinda degerlendirilen tutar %25 hesaplamasina dahil edilir. Tek bir

bankada degerlendirilebilecek kiymetli madenlere dayali vadeli katilma hesabinin tutar: fon toplam
degerinin %10 unu asamaz.

maddesinin dorduncu ﬁkmsmm (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik orubundan
e‘akzp el‘mek tizere kurulan borsa yatirum fonlarimin katilma paylarma yapilar
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**% Tek bir yatrim fonunun, yabanct borsalarda islem goren borsa yatirim fonunun ve yabanci
yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirum tutar: fon toplam degerinin %10 'unu asamaz.

Lk

Katilma paylar: fon portfoyiine dahil edilen yatirum fonlarina giris, ¢ikis veya erken ¢ikis
komisyonu édenemez. 11I-52.2 sayili Borsa Yatwim Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi’'nin 5.
maddesinin dordiincii fikrasimin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlitk grubundan olusan endeksi
takip etmek tizere kurulan borsa yatwrum fonlarimin katilma paylarima yapilan yatrim ilgili varlik
grubu icin belirlenen yatirim sinirlamalar: hesaplamalarina déhil ediliv. Bu satirdaki simirlama ilgili
varlik grubuna dahil edilmeyen borsa yatirim fonlari igin uygulanir.

**%%% Fon portfoyiinde yer alan varliklar, rayi¢ degerlerinin en ¢ok %10 'una kadar islemin kars:
tarafimin tek tarafli baglayict vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit edilmis sartlarla geri
alma taahhiidiinde bulunmas: sartiyla borsa disinda satilabilir. Vaad sozlesmelerinin amact fonun
nakit ihtiyacimin giderilmesi olup, bu sozlesme ddhilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde
sozlesmenin fon portfoyiine geri alinmas: saglanacaktir.

Fon tarafindan BIST Taahhiitlii Islemler Pazari’nda gerceklestirilen geri alim vaadiyle satim
islemlerine iligkin Teblig ve Rehber’de yer alan repo sinirlamalarina uyumlu olacak sekilde fon
portfdylinde yer alan isleme konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar yatirim
yapilabilir.

Ayrica fonun yénetiminde agagida belirtilen esaslara uyulur:

1) Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

2) Fon ag13a satis ve kredili menkul kiymet islemleri yapamaz; kredi alamaz ve portféyiindeki
varliklan 6diing vermek suretiyle faiz geliri elde edemez.

3) Fon portfoyline uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olmak kayd: ile futures,
forward, opsiyon, swap alinabilir, imtiyazli hisse senetleri alinamaz.

4) Fon portfSylerine alinacak sermaye piyasasi araglarim ihra¢ eden sirketler; katilim
bankalar1 hari¢ olmak lizere banka, sigorta, leasing sektériinde faaliyet gosterenler de dhil olmak
lizere uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olmayan iiretim ve ticaret ile istigal eden
sirketlerden olamaz.

5) Yukarida yer alan smirlamalar disinda kalan ve/veya uluslararasi katilim finans esaslarina
uymayan sdzlesme, arag ve varliklar da fon portfdyiine alinamaz.

YENI SEKIL

2.2 Fon portf6y, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdytine déhil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simurlamalar
cergevesinde ydnetilir. Fon portfoy smirlamalar itibariyla Teblig’in 6’nc1 maddesi gercevesinde

“Katilim Fonu™ niteliginde olup, Fon portféyii faizsiz/katilim finans ilke ve esaslari Cepeey
yoOnetilir. 4
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katilim ilke ve esaslar ile uyumlu diger para ve sermaye piyasas araglarina yatirilir. Fonun amaci
altimn global piyasalardaki fiyat hareketlerini yatirimeilara yiiksek oranda yansitmaktir. Fon
portfdyiinde altin ve altina dayali sermaye piyasas: araglarina yer verilerek diinya altin fiyatlarindaki
artiga bagl olarak diizenli ve istikrarl1 gelir akimlari elde edilmesi amaclanmaktadir.

Fon portfyiinde yatirim yapilan tiim varliklarin islem tiirii itibariyla katilim esaslarina uygun
olmas, faizsiz/katilim finans ilke ve esaslarina uygunlugu onaylanmis olan endekslerde yer almasi
ve/veya faizsiz/katilim finans ilke ve esaslarina uygunlugunun Damisma Komitesi tarafindan
onaylanmig olmasi zorunludur. Yatirim fonu ve borsa yatinm fonu portfoylerinin iceriginde faize

dayal1 enstriiman bulunmamasi zorunludur.

Fon toplam degerinin en fazla %20°si ise piyasa kosullan ve fon karsilastirma 6lciitii dikkate
alinarak faizsiz/katilim finans ilke ve esaslarina uygun asagida yer alan “Varlik ve Islem Tiiri”

tablosunda belirtilen diger varlik ve/veya islemlerden olusur,

Fon portfoyiinde sadece riskten korunmak amaciyla: Swap ve Forward gibi taraflardan
en az birinin baglayici oldugu vadeli islem sézlesmelerine yer verilebilir.

Geri satma taahhtidii ile alim islemi; isleme konu edilecek sermaye piyasas: aracinin dnceden
belirli oldugu, aym1 giin veya ileri baglangi¢ valérli ile geri satim taahhiidii ile alim islemidir.

Nakit ihtiyac1 duyan fonun, ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak igin borsa disinda, portfoyiinde
yer alan herhangi bir varligy, taraflardan en az birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire
sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi miimkiindiir. S6z
konusu islem, fon portfoyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar yapilabilir.

Nakit fazlahg degerlendirmek isteyen fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan
kurumlardan borsa disinda, portféyiine aliabilecek katilim esaslarina uygun bir varlig, taraflardan
en az birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda nceden tespit edﬂmlg sartlarla geri

satma taahhiidii ile alarak nakit fazlaliklarim degerlendirebilir.

Yukanda yer verilen yatirim stratejisi kapsaminda ve her haliikarda faizsiz finans ve katilim
ilke ve esaslarina uygun olarak belirlenmis ve Danisma Komitesi tarafindan icazet verilmis olan Fon
portfdylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin, Fon toplam degeri esas alinarak belirlenmis asgari

ve azami siirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK VE ISLEM TURU

Asgari (%)

Azami (%)

Altin ve Altina Dayali Katilim Esaslar1 ile Uyumlu Para ve Sermaye
Piyasasi Araglan, Altina Dayali Katilma Hesaplari*, Danigma
Kurulunun Icazet Verdigi Altina Dayali Endeksleri Takip Etmek Uzere
Kurulan Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari**

100

Altin Disindaki Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayal: Katilim Esaslari
ile Uyumlu Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

20

Altina Dayali Olmayan Katilma Hesaplan (TL/Déviz)

10

Altina Dayali Olmayan Katilma Hesaplari (Giimiis/Paladyum/Platin)

20

BIST Katilim Endeksine Déhil Yurti¢i Ortaklik Paylar ile Katiim
Esaslar ile Uyumlu Yabanci Ortaklik Paylan

Altina Dayalr Olmayan Kamu ve Ozel Sektdr Kira Sertifikalar:
TL/Dé&viz)

Katilim Esaslarina Uygun Yatirim Fonu Katilma Paylar1, Gayrimenkul
Yatinnm Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma

Paylari, Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylar1, Yabanci Borsa Yatirm
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Fonu Katilma Paylar***

Tiirkiye’de Kurulu ve Katilim Esaslarina Uygun Borsa Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylary****

Katihm Esaslan ile Uyumlu Gayrimenkul Sertifikalari (TL/Déviz) 0 20
BIST Taahhiitlii Islemler Pazar’nda gerceklestirilen ve Taraflardan En

Az Birinin Cayma Hakkim Igeren Geri Satma Taahhiidii ile Alim| 0 20
[slemleri

[Vaad Sézlesmelerj **%** 0 10

* Fon toplam degerinin en fazla %25'i, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar nezdinde
agilan kiymetli madenlere dayali vadeli/vadesiz katima hesaplarinda degerlendirilebilir. Nakde
dayal: vadeli katilma hesaplarinda degerlendirilen tutar %25 hesaplamasina dahil edilir. Tek bir
bankada degerlendirilebilecek kiymetli madenlere dayali vadeli katilma hesabwun tutar: Jfon toplam
degerinin %10 'unu asamaz.

** Tirkiye'de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katima paylarina yapilan yatirim tutart fon
toplam degerinin%20sini gegemez. Borsa Yatirim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi (I1II-52.2) 'nin 5.
maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi
takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlarinn katilma paylarina yapilan yatirim ilgili varlik
grubu igin belirlenen yatirim simirlamalar: hesaplamalarina dahil edilir,

##% Tek bir yatrim fonunun, yabanct borsalarda islem géren borsa yatirim fonunun ve yabanc
yatirim fonunun katima paylarina yapilan yatirim tutart fon toplam degerinin %10 unu asamaz.

**** Katilma paylart fon portfoyiine dahil edilen yatirim fonlarima giris, ¢iks veya erken ¢ikis
komisyonu odenemez. III-52.2 sayili Borsa Yatrum Fonlarma lliskin Esaslar Tebligi’nin 3.
maddesinin dordincii fikrasinn (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi
takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlarmmn katilma paylarina yapuan yatirim ilgili varitk
grubu i¢in belirlenen yatirim simirlamalart hesaplamalarina déhil ediliv. Bu satirdaki stmirlama ilgili
varlik grubuna dahil edilmeyen borsa yatirim fonlart icin uygulanir.

ww*%% Fon portfoyiinde yer alan varliklar, rayi¢ degerlerinin en ok %10 una kadar islemin karsi
tarafimin tek taraflt baglayict vaadi ile belli bir siire sonunda nceden lespit edilmis sartlarla geri
alma taahhiidiinde bulunmas: sartiyla borsa disinda satdabiliv. Vaad sozlesmelerinin amact fonun
nakit ihtiyacimin giderilmesi olup, bu sozlesme déhilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde
sozlesmenin fon portféyiine geri alinmas: saglanacakur.

Fon tarafindan BIST Taahbhiitlii Islemler Pazari’nda gergeklestirilen geri alim vaadiyle satim
islemlerine iliskin Teblig ve Rehber’de yer alan repo simirlamalarina uyumlu olacak sekilde fon
portfdyiinde yer alan isleme konu olabilecek varliklarin rayic degerinin %10’una kadar yatirim
yapilabilir.

Ayrica fonun yonetiminde asagida belirtilen esaslara uyulur:

amactyla nakit tutulabilir.

2) Fon agi1ga satis ve kredili menkul kiymet islemleri yapamaz; kregra
varliklar 6diing vermek suretiyle faiz geliri elde edemez.
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3) Fon portftyiine uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olmak kayd: ile futures,
forward, opsiyon, swap alinabilir, imtiyazli hisse senetleri alinamaz.

4) Fon portfoylerine almacak sermaye piyasasi araglarimi ihrac eden sirketler; katilim
bankalar1 hari¢ olmak tizere banka, sigorta, leasing sektoriinde faaliyet gésterenler de dahil olmak
lizere uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olmayan iiretim ve ticaret ile istigal eden
sirketlerden olamaz.

5) Yukarida yer alan sinirlamalar diginda kalan ve/veya uluslararas: katilim finans esaslarina
uymayan szlesme, arag ve varliklar da fon portféyiine alinamaz.

ESKI SEKIL

2.4. Fon portfytine katilim esash islemlerden ileri valorli kira sertifikasi, altin-ve-diSerkiymetl
maden alim satim islemleri borsada veya borsa disinda Teblig ve Kurul’un ilgili diizenlemelerinde
yer alan esaslara uygun olarak dahil edilebilir. Katilim amagli islemlere iliskin pozisyon
hesaplamasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine ve Portfdy Sinirlamalarima iliskin Kontrol” bashiginda yer
alan smirlamalara uyulur.

YENI SEKIL

2.4. Fon portfoyiine katilim esasli iglemlerden ileri valdrlii kira sertifikas: alim satim islemleri
borsada veya borsa disinda Teblig ve Kurul’un ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak
dahil edilebilir. Katilim amaglh iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
ve Portf6y Simrlamalarina Iligkin Kontrol” bashiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

ESKI SEKIL

2.5. Fon portfSyiine, riskten korunma wvelveya—yatirsm amaciyla, fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde, Kurul’ca belirlenecek esaslar gercevesinde ve Danisma
Komitesi’nin onay verdigi, faiz igermeyen, tezgah {istii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma
hakkini iceren vaad s6zlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmelerin kars: taraflarnin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri Uzerinden nakde
dénustiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disi sozlesmelerin (vaad sozlesmeleri) karsi
tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum olmas ve Fon’un fiyat aciklama dénemlerinde
“glvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur. Vaad sdzlesmelerinin kars:
tarafinin, yénetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir banka olmasi ve derecelendirme
yapilabilmesi i¢in gerekli olan sartlan saglamamasi halinde notun ilk defa alinmasina kadar gecen
stirede anilan banka i¢in yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olma sart1 aranmaz.

Borsa dig1 sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve Fon’un fiyat aciklama dénemlerinde
“givenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in (5.2) numarali maddesi
dikkate alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

e !

de_d e de aaldisi halda i lonadidind dden ._--::m\

Laade—da —vad setdil 2 a0 difmda—bu—vaadd ayepFafl RN
Addan £y V= a_fn A5 113 /o ~ a1 a i o

SN2

. . . S A L s o8 4 B

Vaad sbzlesmelerinin kar pay1 orani ve vadesine iligkin bilgilere > donemlr (1 &=
hazirlanan portféy dagilim raporunda yer verilir ve bu islemlere iliskiz gi, belpeler SEpSE
P T L y -
W4 Irash oy

6 vwefforia

SoAr ]

. ; -ead3-484 3-a4ff-b6 262294695, ,
Dermamah}%t%dsl:Jf/gp?k.Sée. r5/deoq<uman- Ogrulama: =+ 305145 sy agim 2



tarihini miiteakip bes y1l siireyle Kurucu/Y6netici merkezinde muhafaza edilir. Kars: taraftan alinan
vaad sdzlesmelerine konu varliklarin ilgili diizenlemeler gercevesinde yatinm fonunun saklama
hesaplarinda depo edilmesi gerekir.

Borsa dig1 s6z konusu islemlerin vade ve katilim oram Kurul'un ilgili diizenlemeleri
gergevesinde belirlenir. Katilim oraninin belirlenmesi, borsada islem géren benzer vade yapisina sahip
sozlesmelerin katilim oranlarimin dikkate alinmas: sartiyla, kurucu ve yoneticinin sorumlulugundadir.

Nakit ihtiyaci duyan fonun, ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak igin borsa disinda, portfoyiinde
yer alan herhangi bir varlig1, taraflardan en ¢ek birinin tek tarafli baglayic: vaadi ile belli bir stire
sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi miimkiindir.

Nakit fazlahfini degerlendirmek isteyen fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan
kurumlardan borsa disinda, portfoyiine alinabilecek varligi, taraflardan en gok birinin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidii ile alarak
nakit fazlaliklarini degerlendirebilir.

YENI SEKIL

2.5. Fon portfGyline, riskten korunma amaciyla, fonun tiirline ve yatimm stratejisine uygun
olacak sekilde, Kurul’ca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde ve Danisma Komitesi’nin onay verdigi,
faiz igermeyen, tezgah istii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkini iceren vaad
sozlesmeleri d4hil edilebilir.

Borsa dis1 sézlesmelerin karg: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda vapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dist szlesmelerin (vaad sozlesmeleri) kars
tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum olmast ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yntem ile degerlenmesi zorunludur. Vaad sézlesmelerinin kars1
tarafinin, yénetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir banka olmasi ve derecelendirme
yapilabilmesi i¢in gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde notun ilk defa alinmasina kadar gecen
slirede anilan banka i¢in yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olma sart1 aranmaz.

Borsa digi sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve Fon’un fiyat agiklama donemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi icin Rehber’in (5.2) numarali maddesi
dikkate alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

Vaad sdzlesmelerinin kar pay1 orani ve vadesine iliskin bilgilere aylik dénemler itibariyle
hazirlanan portfSy dagilim raporunda yer verilir ve bu islemlere iliskin bilgi, belgeler sézlesme
tarihini miiteakip bes y1l siireyle Kurucu/Yonetici merkezinde muhafaza edilir. Kars: taraftan alinan
vaad sozlesmelerine konu varliklarin ilgili diizenlemeler gercevesinde yatirim fonunun saklama
hesaplarinda depo edilmesi gerekir.

Borsa dig1 séz konusu islemlerin vade ve katihm orami Kurul’un ilgili diizenlemeleri
gercevesinde belirlenir. Katilim oranmin belirlenmesi, borsada islem goren benzer vade BaealiD
sozlesmelerin katilim oranlarimin dikkate alinmas: sartiyla, kurucu ve yoneticinin so
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Nakit fazlaligim degerlendirmek isteyen fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan
kurumlardan borsa disinda, portfSyiine alinabilecek katilim esaslarina uygun bir varligy, taraflardan
en az birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri
satma taahhiidii ile alarak nakit fazlaliklarim degerlendirebilir.

ESKI SEKIL

2.7. Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Faizsiz yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, katilim finans ilke ve esaslarma uygunluk
sartlarini saglamis olmalari kaydiyla ve Yatirrm Fonlarina liskin Rehber’in 4.1.5%inci maddesinde
yer alan esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir. Fon portfSyiine, sadece derecelendirmeye
tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen kira sertifikalan (SUKUK) ile borsaya kote edilmis yabanci
ortaklik paylar1 alinabilir,

Yurt diginda ihrag edilen kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulug nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercege
uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlariyla,
yurtdiginda borsa disindan fon portfSyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Yabanci ortaklik paylarimin, yatirim fonlarinin ve borsa yatirim fonlarnin faizsiz/katilim
finans ilke ve esaslarina uygunlugu onaylanmis olan endekslerde yer almasi ve/veya faizsiz/katilim
finans ilke ve esaslarina uygunlugunun Danigsma Komitesi tarafindan onaylanmig olmasi zorunludur.

YENI SEKIL
2.7. Portfye dahil edilen yabanct yatinm araclarini tanitict genel bilgiler:

Faizsiz yabanci para ve sermaye piyasas: araclari, katilim finans ilke ve esaslarina uygunluk
sartlanim saglamis olmalar: kaydiyla ve Yatiim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.1.5%inci maddesinde
yer alan esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir. Fon portfdytne, sadece derecelendirmeye
tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalan (SUKUK) ile borsaya kote edilmis katilim
esaslarina uygun yabanci ortaklik paylar: alinabilir.

Yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege
uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine d4hil edilmesi miimkiindiir.

Yabanci ortaklik paylarinin, yatirim fonlariin ve borsa yatinm fonlarinin faizsiz/katilim finans ilke
ve esaslarina uygunlugu onaylanmus olan endekslerde yer almas: ve/veya faizsiz/katilim finans ilke
ve esaslarina uygunlugunun Danisma Komitesi tarafindan onaylanmis olmasi zorunludur.

ESKI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

I)  Piyasa Riski: Piyasa riski ile finansal araglarin, ortakhk paylarinin, sdiger
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal1 tiirev sézlesmeler '
pozisyonlarin degerinde, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz kurlarindaki dal

d ; 5-ead3-4843-a4ff-b6ZB2294a09
Dogrulamahﬁt%dslf//gp?k.gée. idokuman- ogrul £ No: 03060,




verilmektedir:

a-  Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portfdylinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin deger kaybetme
olasiligini ifade etmektedir.

b-  Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin déhil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiligini
ifade etmektedir.

¢-  Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: déhil edilmesi halinde, Fon
portfSylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféylin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢-  Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyiine kira sertifikas: ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu iiriinlerin saglayacag: kira/kir pay: oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar
nedeniyle olusan riski ifade eder.

2)  Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3 Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidur.

4  Katihm Esash Islem Riski: Fon portfSyiine riskten korunma amaciyla ileri valorlii kira
sertifikasi (SUKUK) He-eperasyorn den—&tirt-Heri-valdre sahip-ancak Ka HaRS-
ve—esastarina—uygun—alunislemlerinde—ve diger herhangi bir yontemle katihm esash islemlerde
bulunulmas: halinde, baglangic yatinmi ile baslangic yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi

sebebiyle Fon’un baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi katilim esasli
1slem riski riskini ifade eder.

Atk o SRR WL il PR o

5  Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel streclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yamn: sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6)  YoZunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7)  Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi i¢erisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8 Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9  Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarimi olumsuz etkileyecek
suglarin(6rmegin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir.

10 Katihm Finans Ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararasi, at
ilke ve esaslara uygun olarak Fon portfSyiine dahil edilen bir finansal varligin, fahadsgfre
konusu katilim finans ilke ve esaslarina uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon port yﬁ; a(
bir siire igerisinde gikartilmasi zorunlulugu nedeniyle olusabilecek zar
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11) Ihrage Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ithraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile finansal araglarn, ortaklik paylarimin, diger menkul
kiymetlerin, d6viz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tiirev sdzlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlarin degerinde, ortaklik pay:1 fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligim
ifade etmektedir.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligini ifade
etmektedir.

c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portf6ylin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: ve katilma hesab: dahil edilmesi
halinde s6z konusu iiriinlerin saglayacag: kira/kar pay: oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar
nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kargt Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda &demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyilinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.

4) Katihm Esash islem Riski: Fon portfSytine riskten korunma amaciyla ileri valorlii kira
sertifikas1 (SUKUK) ve diger herhangi bir ydntemle katilim esasl: islemlerde bulunulmas: halinde,
baslangi¢ yatirimi ile baslangic yatiriminin {izerinde pozisyon alinmas: sebebiyle Fon’un baslangic
yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilig: katilim esash islem riski riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda _
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gib#]
etkenlerin yam: sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi k
de olabilir.
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
Fon’un bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Etik Risk: Dolandricilik, suiistimal, zimmete para ge¢irme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u
zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin(6mmegin, kara
para aklanmasi) islenmesi riskidir.

10) Katihm Finans Ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararasi katilim finans ilke
ve esaslarina uygun olarak Fon portfyiine dahil edilen bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu
katilim finans ilke ve esaslarina uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden belirli bir siire
igerisinde ¢ikartilmasi zorunlulugu nedeniyle olugabilecek zarar riskini ifade etmektedir.

11) Thracer Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisinim yikiimliliklerini kismen veya
tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Risk tamimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve énemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

ESKI SEKIL
3.3.Katihm Esash Islemler

Fon portfytine kathm esash islemlerden; ileri valorlii kira sertifikas;—alen-—ve-digertaymeth

o
madenlere—dayali-alim satim islemleri dahil edilebilecektir. Katilim esashi islemler fonun getiri
volatilitesini ve maruz kaldig1 riskleri artirabilir.

Katilim esash iglemlere iligkin risk seviyesinin belirlenmesinde, katilim esasl islem kullanimi
sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas:
hususu da g6z éniinde bulundurulur.

Katilim esasl islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varli@in piyasa fiyati
olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

YENI SEKIL
3.3.Katilim Esash Islemler

Fon portfyiine katihm esash islemlerden; ileri valdrlii kira sertifikas) alim satim islemleri dahil
edilebilecektir. Katilim esash islemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri artirabilir.

Katilim esash islemlere iliskin risk seviyesinin belirlenmesinde, katilim esasl islepfK

sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan smirlamalar dahjjind

hususu da g6z éniinde bulundurulur. i :" 2 ‘-’p
Katilim esash islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligy p% 2 Q 15 :
. 1 f i\ A ~

olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevgsinde b ,:f'ﬁ en fiyat esaf\alin e

ORTES

11

5 : 12db1b35-ead3-4843-a4#h620220¢
Dogrmamah}%t%dslﬂ//sp?k.gov. r/deoiuman- ogrularmavo: Sasetahar0012 6:'; :



ESKI SEKIL

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla katilim finans prensiplerine uygun finansman saglamak, en
az bir tarafin cayma hakki bulunan vaad-yéntemivle-raptan-tirev-aracislemleri k veya fon adina taraf
olunan faizsiz finans prensiplerine uygun benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina déhil edilemez.

YENI SEKIL

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla katilim finans prensiplerine uygun finansman saglamak, en
az bir tarafin cayma hakki bulunan katilim esaslarma uygun olmak kayit ve sartiyla swap, forward
ve futures islemleri veya fon adina taraf olunan faizsiz finans prensiplerine uygun benzer nitelikteki
islemlerde bulunmak haricinde teminat gsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve
Portfsy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi

baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak izere
haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina d4hil edilemez.
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