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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Cventures Girisim Sermayesii Yatirim Fonu Kurucu Yénetim
Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Azimut Portfoy Yonetimi A.§. Cventures Girisim Sermayesii Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik
2025 tarihli finansal durum tablosu ile aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarmin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortgtimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akislarmi,
Yatirim Fonlarmmn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”) gergevesinde
Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Turkiye Finansal Raporlama Standartlar1 hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim Onemli yonleriyle ger¢e§e uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ¢er¢evesinde kabul edilen ve
Kamu Géozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarma ("BDS") uygun
olarak yiriitilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklart” béliimiinde ayrintili bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik
Kurallar") ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarmn
bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin,
goriigimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadiZina karar verilmistir.
Diger Hususlar

Sirket’in 31 Arahk 2024 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolart bagka bir bagimsiz denetim

sirketi tarafindan denetlenmis ve 24 Mart 2025 tarihli bagimsiz denet¢i raporunda olumlu goriis
verilmistir.
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Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Tliskin
Sorumluluklar:

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakhi onemli yanlishk igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme Kkabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin stirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust y6netimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii i¢eren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitillen bir denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik Kararlar1 etkilemesi
makul dl¢tide bekleniyorsa bu yanliglhiklar énemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Gnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekdrlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshig1 tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Fon’un i¢ kontroliintin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak iginde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢c kontrol anlagilmaktadir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ve yénetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig
degerlendirilmektedir

- Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak Fonun stirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz
ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu gériis disinda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir.
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Bagimsiz Denetcinin  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklan
(Devami)

- Finansal tablolarm agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yami sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim
list yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktay1z. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili onlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulart yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarmn, kamuya agiklamanin doguracagn kamu yararmi
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

1- 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik
2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile TTK ile Fon’un bagh oldugu fon ig
tiziilinlin  raporlamaya iliskin hiiklimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa

rastlanmamustir.

2- TTK’mn 402, Maddesi’nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agtklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitlip sonuglandiran sorumlu denet¢i Harun Aktas’tir.

Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.S.

Member of Nexia International

Harun Aktas

Sorumlu Denetci, YMM

Ankara, 26 Mart 2026
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. CVENTURES GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis (%) Gecmis

VARLIKLAR Dipnotlar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 17 19.140 5.012.018

Finansal Varliklar 11 165.523.454 88.016.208

Toplam Varhklar (A) 165.542.594 93.028.226
YUKUMLULUKLER

Diger Borglar 5 (201.594) (199.715)

Iligkili Taraflara Diger Borglar 4 (51.209) (291.586)

Toplam Yukumlaltkler (B) (252.803) (491.301)

TOPLAM DEGERIi/ NET VARLIK (A-B) 165.289.791 92.536.925

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz parcasim olusturur.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. CVENTURES GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM
FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KAR VEYA ZARAR
VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis (*) Gegmis (*)
Dipnotlar 1 Ocak- 1 Ocak-
P 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

KAR VEYA ZARAR KISMI
Temettl ve Faiz Gelirleri 8 - 224.600
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 8 8.936.871 3.286.276
Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmemis 88.443.556 12.379.779

Kar/Zarar

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 9 45.561 2.186
Esas Faliyetlerden Gelirler 97.425.988 15.892.841
Yonetim Ucretleri 10 (530.616) (291.628)
Saklama Ucretleri 10 (373.615) -
Denetim Ucretleri 10 (329.999) (420.001)
Kurul Kayit Ucretleri 10 (23.330) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 10 (26.723) (5.986)
Diger giderler 10 (1.497.009) (584.432)
Esas Faaliyet Giderleri (2.781.292) (1.302.047)
Esas Faaliyet Kar1 94.644.696 14.590.794
Finansman Giderleri - -
Vergi Oncesi Kan 94.644.696 14.590.794
Donem Vergi Geliri / (Gideri) - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) - -
Net Dénem Zarari (A) 94.644.696 14.590.794
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 94 644.696 14.590.794

(A+B)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz pargasmi olusturur.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. CVENTURES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
) 1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Dénem Bagi itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 6 92.536.295 51.980.086
Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde Artis/ Azahs 94.644.696 14.590.794
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) - 25.966.045
Katilma Payi {ade Tutari (-) (21.891.200) -
Dénem Sonu itibariyla Toplam Degeri / Net Varhk Degeri 165.289.791 92.536.925

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasmi olusturur.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMi A.S. CVENTURES GiRiSIM SERMAYESI

YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT NAKIT

AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

A. isletme Faaliyetlerden Nakit Akislar: 16.898.952 -20.962.579
Doénem Kari/(Zarart) 94.644.696 14.590.794
Diénem Net Kar/Zarar1 Mutabakat fle ilgili

Diizeltmeler (88.443.556) (12.604.379)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 8 - 224.600
.Ge.rgfeg? Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile 11 (88.443.556) (12.379.779)
llgili Diizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile lgili Diger ) )
Duzeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen (77.745.744) (35.553.373)
Degisimler T T
Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 5 - -
Borgclardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 5 (744.104) 98.167
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger

Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (77.001.640) (35.651.540)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (71.544.604) (33.566.958)
Alinan Temettii - -
Alinan Faiz 8 - 224.600
Diger Nakit Girisleri/Cikislar: 88.443.556 12.379.779
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan

Nakit Akislar1 (21.891.830) 25.966.045
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 18 - 25.966.045
Katilma Payi ladeleri icin Odenen Nakit 18 (21.891.830) -
Yabanci Para Cevirim Farklarmin Etkisinden

Once Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net (4.992.878) 5.003.466
Artis/(Azalig) (A+B)

C. Yabanci Para Cevirim FarklarimnNakit ) )
Ve Nakit Benzerleri Uzerindeki EtKisi

Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net

Artis/Azalis (A+B+C) (4.992.878) 5.003.466
D. Déonem Basi Nakit Ve Nakit Benzerleri 5.012.018 8.552
Doénem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri 19.140 5012018

(A+B+C+D)
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. CVENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Fonun Unvam;

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 53.
maddelerine dayamlarak ve Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu Ictiiziigii hiikiimlerine
gore yonetilmek tlizere tasarruf sahiplerinden katilma paylari karsiliginda toplanan paralarla, tasarruf
sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik
ve/veya iglemlerden olusan portfoyleri isletmek amaciyla Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Cventures
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 24 Ekim 2023 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon Kurucusu Yoneticisi, Portfoy Saklayicisi, Saklamaci Kurum ve I¢ Kontrol Saglayici ile ilgili bilgiler
asagida aciklanmigtir.

Kurucu ve Yodnetici

Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
BuyUkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 istanbul
Portfoy Saklayicis1 Kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ‘
Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent/Istanbul

I¢c Kontrol Saglayicisi:

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Bilyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Fon Siiresi ve Kacinci Yilda Oldugu:

Fon suresiz olarak kurulmus olup onuncu yilindadir.

Fon Yatirim Stratejisi:

Fon'un yatirim stratejisi, yatirim komitesi tarafindan uygun goriilen basta mobilite, medikal teknolojiler
ve saglik ve/veya yasam bilimleri sektorleri olmak tizere, agirlikli olarak egitim teknolojileri, karbon
ekonomisi, afet yonetimi, tarim teknolojileri, gida teknolojileri, atik yonetimi, havacilik, insansiz hava
araclar1 ve dijital doniislimii saglayacak yazilimlara iligkin sektorlerde faaliyet gdsteren girisim
sirketlerine yatirirm yapmaktir. Fon girisim sirketleri aracihigi ile yatirim yaptigi sektorlerde iirlin
gelistirme, know-how kazanimi, potansiyel yeteneklerin ve girisimcilerin desteklenmesi siireclerine katki
saglamay1 hedeflemektedir. Fon, ana yatirim stratejisi olan ve yukarida belirtilen sektorler disinda da
yatirim firsati olarak gordiigii diger sektorlerde faaliyet gosteren ya da fikir asamasindan tohum
asamasina gegme asamasinda olan, tohum yatirimina ihtiya¢ duyan ya da tohumdan ileri asamaya ge¢mis
seri A yatirimina ihtiya¢ duyan girigimlere ve Teblig kapsaminda girisim yatirimi olarak degerlendirilen
diger her tiirli girisim sirketlerine de yatirim yapabilir. Fon, bu sirketlere, bor¢lanma araclarma yatirim,
sermaye yatirimi, bor¢ ve sermaye finansman karmasi seklinde yapilandirilmis finansman yatirim
yontemleri ile Teblig'de uygun goriilen diger her tiirlii yontem ile yatirim yapabilecektir
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. CVENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ve Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirlife girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
hukdmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS;
Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve
yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve notlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatrrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar’” bashikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmustir.

Ol¢iim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal varliklar ve yatirim amacglh gayrimenkuller
haricinde tarihi maliyetler {izerinden hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yo6netim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 26 Mart 2026 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi

Fon’un fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”).
2.2 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya simiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amactyla, dnceki
donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak

aciklama yapilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari
ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Fon’un finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmustir.

a) 1 Ocak 2025 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
TMS 21 Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir
isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim tarihinde bagka bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para
biriminde yapilan bir igslem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi,
baska bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir
ve islem; uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gerceklesir. Fon’un finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

b) 31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Yayinlanan Ama Yiiriirlige Girmemis ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama” 8 Mayis 2025 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanmigtir. 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve
aciklanmasina iliskin yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

- Kar veya zarar tablosunun yapisi

- Isletmenin finansal tablolarmin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans 6lgiitleri

icin mali tablolarda gerekli agiklamalar

- Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin
gelistirilmis ilkeler.

Fon TFRS 18’in finansal tablolar1 tizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

¢) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) Tarafindan Yayinlanmis Fakat KGK
Tarafindan Yayinlanmamis Degisiklikler

Asagida belirtilen degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmis ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamustir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’ nin bir parcasini olusturmazlar. Fon’un finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
degerlendirecektir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)

¢) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) Tarafindan Yayinlanmis Fakat KGK
Tarafindan Yayilanmams Degisiklikler (Devam)

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar
saglayan bir bagl ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri
uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmig acgiklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un
azaltilmis aciklama gereklilikleri, uygun bagl ortakliklarn mali tablolarmin kullanicilarimin bilgi
ihtiyaclar1 ile mali tablo hazirlayicilari i¢cin maliyet tasarruflarini dengeler. UFRS 19, sartlar1 saglayan
bagli ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir.

Bir bagl ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlari saglar.

- Halka agik olmayan ya da borsada islem gérmeyen bagl ortaklik olmasi ve,
- TFRS’ye uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar iireten bir ana veya ara ana
ortakligimin olmasi.

UFRS 9 ve UFRS 7’deki Finansal Araglarin Simflandirma ve Olgiimiine iliskin Degisiklikler;

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

- Elektronik nakit transferi sistemi araciliiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile
birlikte, baz1 finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis1 birakilmasiyla
ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere ac¢iklik getirilmesi;

- Bir finansal varhigin yalnizca anapara ve faiz ddemeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve acikliga kavusturulmasi;

- Nakit akislarmi degistirebilecek sézlesme sartlara sahip belirli araclar i¢in yeni agiklamalar
eklemek (¢evresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi
araclar gibi); ve

- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan o6zkaynak araglarma iliskin
aciklamalarda giincellemeler yapilmasidir.

2.4 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa,
gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis
hiilkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan énemli degisiklikler
veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin
ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise,hem degisikligin yapildigi
donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gosterilirler.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Ilisikteki finansal tablolarm hazirlanmasi sirasinda uygulanan &nemli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde 6l¢lilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarimin nemalarini igermektedir.

Temettl gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde &lglilmesi miimkiin oldugu
siirece) kayda almuir.

Fon toplam gider orani ve yonetim ticretleri:

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanimve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak, aylik olarak en son tarihli finansal tablolarda yer alan toplam degerinin belli bir ylizdesi
iizerinden yOnetim iicreti hesaplanarak degerlemenin yapildigi he ay sonu itibartyla bir dnceki ayin
toplam degeri tizerinden tahakkuk ettirilmektedir. S6z konusu ucretler her ay sonu Kurucu ve Yoneticiyle
aralarda yapilan Portféy Yonetimi Cergeve Sozlesmesine gore ddenmektedir.

Giderler
Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon y6netimi
tarafindan satin alma amagclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

TUm finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmemis
Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gerceklesen ve gergeklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tilim yatirim amaglh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal varhklar (Devam)

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrli boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimnin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amacglh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda almmalarini izleyen donemlerde gergcege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak ol¢iilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar,
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabma dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gergege uygun
degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis ve azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosunda “Finansal Varhik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukimliluk repo borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére déneme isabet eden kisminin
ters repolar maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
deger diistikliigi diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal varhklar (Devam)

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm alim
fiyati satin  alma  gliniindeki  yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz  satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak Uzere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim
orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alimarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tlrd dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1i en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve ylikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarna iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akiglari iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmast
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger
diistikliigi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akiglarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yukamlulukler

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden armdirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Turev finansal araclar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akisi
modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz sbézlesmelerinin ger¢ege uygun degerleri ilk vade
oraninin, s6zlesmenin geri kalan siiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iligkin hesaplanan
vadedeki oraniyla karsilastirilip raporlama donemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araclar
gercege uygun deger olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuc¢lari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi
sonundaki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar ac¢isindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. CVENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
béliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satig tutar1 esas almarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler
ise ali tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma payi islemleri giinlitk olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda,
her misterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergcevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortakliklarmin portfoy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Ancak, 2 Agustos 2024 tarihinde yayinlanan 7524 numarali Kanun ile yapilan degisiklikle, 1 Ocak 2025
tarihinden itibaren, ilgili kazang istisnasi, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1 (GYO) ve Gayrimenkul
Yatirnm fonlar1 (GYF)’lerin taginmazlardan elde ettikleri kazanglarm en az %50’sini ilgili donem
kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken ay1 izleyen ikinci aym sonuna kadar dagitmalari
sartina baglanmustir.

Buna gore s6z konusu kar dagitimini sartmin yerine getirilmemesi durumunda GYF ve GYO’larin
kazanglar1 %30 kurumlar vergisine tabi olacaktir. 28 Eyliil 2024 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 23
Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’te, GYO ve
GYF’lerin tasmmmazlardan elde ettikleri kazanglar Yurt I¢i Asgari Kurumlar Vergisi hesaplanmasinda
kurum kazancindan indirilemeyen istisnalar arasinda sayilmigtir. Dolayisiyla, KVK m5/1(d)-4 uyarinca
istisna uygulanmasi i¢in %50 kar dagitim sarti yerine getirilse dahi, asgari kurumlar vergisi
hesaplamasinda GYF ve GYO’larin tasinmazlardan elde ettikleri kazanglar istisna olarak dikkate
alimamayacaktir. Diger bir ifadeyle GYF GYO’lar tasmmazlardan elde ettikleri kazanglarmn en az
%50’sini ilgili donem kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken ay1 izleyen ikinci ayin sonuna
kadar dagitsa bile taginmazlardan elde ettikleri kazanglarm tamami iizerinden %10 asgari kurumlar
vergisi 6deyecektir (Not 14).

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii / aktifi

Finansal tablolarda yansitildiklar1 dénemlerden sonraki donemlerde vergiye tabi tutulan gelir ve gider
kalemlerinden kaynaklanan zamanlama farklar1 {izerinden ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliligi
hesaplanmaktadir. Gelir Vergilerine Iliskin TMS 12 uyarinca vergi mevzuatina gore, sonraki donemlerde
indirilebilecek mali kar elde edilmesi miimkiin goriildiigii miiddetge, indirilebilir gegici farklar tizerinden
ertelenmis vergi aktifi, biitiin vergilendirilebilir gegici farklar {izerinden ise ertelenmis vergi yiikiimliiligi
hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi aktif ve yiikiimliiliikkleri netlestirilmek suretiyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Netlestirme sonucunda olusan net ertelenmis vergi aktifi bilangcoda ertelenmis vergi
varligi, net ertelenmis vergi yiikiimliligii ise ertelenmis vergi ylukimliliigii olarak gosterilmektedir.
Ertelenmis vergi geliri/gideri ise iligikteki gelir tablosunda ertelenmis vergi geliri/gideri olarak
gosterilmektedir (Not 14).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde siiflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki
deger artis ve azalislarindan kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit
akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

Yatirinm amach gayrimenkuller

Yatirnm amagli gayrimenkuller, kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde etmek igin
tutulan gayrimenkullerdir. Yatirim amagl gayrimenkuller, ilk muhasebelestirme aninda islem
maliyetlerini de igceren maliyet bedelleri ile, takip eden donemlerde ise gergcege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda oOlg¢lim tarihinde
gerceklesecek olan bir islemde, bir varligin satisinda veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Fon’un sahip oldugu yatirim amach gayrimenkullerin gercege uygun degeri SPK’ya kayith “Gayrimenkul
Degerleme Firmalar1” listesi i¢erisinde yer alan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan yilda bir kez
hesaplanmaktadir.

Yatirnrm amag¢li gayrimenkullerin gergege uygun deger degisikliklerinden kaynaklanan kazan¢ veya
kayiplar, olustugu donemde kar veya zarara dahil edilir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Gayrimenkul yatirimlarinin gercege uygun degerinin belirlenmesi

Yatirim amacli gayrimenkuller igerisinde yer alan gayrimenkul yatirimlarmin gercege uygun degeri SPK
lisansina sahip bagimsiz degerleme sirketince, cesitli tahmin ve varsayimlar kullanilarak belirlenir. Bu

tahmin ve varsayimlarda, gelecekte ortaya cikabilecek degisiklikler Fon’un finansal tablolarinda 6nemli
oOlclde etkiye neden olabilir.

NOT 3 -BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 —ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

1 Ocak-31 Aralik 2025 doénemi itibariyla iligkili taraflarla gergeklestirilen islemlerin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk

2025 31 Arahk 2024
Iliskili Taraflara Diger Borclar
Odenecek fon yonetim ticretleri 51.209 291.628
Toplam 51.209 291.628

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Esas Faaliyet Giderleri
Kurucu Yonetim Ucreti 530.616 291.928
Toplam 530.616 291.628

NOT 5-ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Borglar:

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla diger borglar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Saklama Komisyonlari 27.894 180.001
Denetim Ucreti 165.000 14.651
Diger Borglar 18.700 5.063

Toplam 201.594 199.715
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. CVENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6-TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (Devami)

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla katilma payinin birim pay degeri, fon net
varlik degeri / dolasimdaki pay sayis1 asagidaki gibidir gibidir:

Birim Pay Degeri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Fon toplam degeri 165.289.791 92.536.925
Dolasimdaki pay sayis1 62.152.977 62.152.977
Birim pay degeri (TL/adet) 2,659402 1,488857

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma payi sayisi ve donem iginde

satilan ve geri alinan katilma pay sayis1 asagidaki gibidir:

Katilma Belgeleri Hareketleri: 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

(Adet) (Adet)
Agihs 62.152.977 44.679.051
Donem igi satilan pay sayisi 103.136.814 17.473.926
Geri alinan pay sayisi (-) - -
Toplam 165.289.791 62.152.977

NOT 7 - FiYAT RAPOlgUNDAKi VE FINANSAL
DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Finansal durum tablosundaki toplam deger/ net varlik degeri 165.289.791 92.536.925
Fiyat raporundaki toplam deger/ net varlik degeri 165.289.791 92.536.925
Fark - -
NOT 8-HASILAT
. IR 1 Ocak- 1 Ocak-
Faiz ve Temett Gelirleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Bagh ortakliklar faiz geliri - 224.600
Toplam - 224.600
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere 1 Ocak- 1 Ocak-
iliskin gerceklesmis kar/zarar 31 Aralk 2025 31 Arahk 2024
Menkul kiymet satis karlari - 84.756
Gergeklesen deger artislari 8.937.017 3.205.234
Menkul kiymet satig zararlari (146) (3.714)
Gergeklesen deger azalislari - -
8.936.871 3.286.276
Toplam 8.936.871 3.510.876
NOT 9-ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Esas faaliyetlerden diger gelirler 45.561 2.186
Toplam 45.561 2.186
NOT 10-NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Fon’un, 1 Ocak — 31 Aralik 2025 ddnemi itibariyla niteliklerine gore giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2025 31 Aralik 2024
YoOnetim ucretleri 530.616 291.628
Komisyon ve diger iglem {icretleri 26.723 5.986
Denetim ucretleri 329.999 420.001
Diger giderler 1.893.954 584.432
Toplam 2.781.292 1.302.047
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11-FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan gergege uygun
deger farklar1 kar / zarara yansitilan finansal varliklar menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralk 2025 31 Aralk 2024
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarar 165.523.454 88.016.208
yansitilan finansal varliklar
Toplam 165.523.454 88.016.208
Gercege uygun deger farki . <.
Gelir tablosuna yansitilan finansal Kayith Degeri Kayith Degeri
2025 2024
varhklar
Bagli ortakliklar 108.335.085 41.734.954
Yatirim fonlar 57.188.369 46.281.614
Toplam 165.289.791 68.325.507

NOT 12-GELIR VERGISi

Kurumlar Vergisi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik c¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar1 tizerinden yapilacak tevkifat
orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir. Fon s6z konusu karar uyarmca 31 Aralik
2024 tarihi itibariyle kurumlar vergisi hesaplamamustir.

2 Agustos 2024 tarihinde yayinlanan 7524 numarali Kanun ile yapilan degisiklikle, 1 Ocak 2025
tarihinden itibaren, ilgili kazang istisnasi, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1 (GYO) ve Gayrimenkul
Yatirim fonlar1 (GYF)’lerin tasmmmazlardan elde ettikleri kazanglarm en az %50’sini ilgili dénem
kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken ay1 izleyen ikinci aymn sonuna kadar dagitmalari
sartina baglanmistir. Buna gore s6z konusu kar dagitimini sartinin yerine getirilmemesi durumunda GYF
ve GYO’larin kazanglar1 %30 kurumlar vergisine tabi olacaktir. 28 Eyliil 2024 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 23 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’te,
GYO ve GYF’lerin tagmmazlardan elde ettikleri kazanglar Yurt I¢i Asgari Kurumlar Vergisi
hesaplanmasinda kurum kazancindan indirilemeyen istisnalar arasinda sayilmistir. Dolayisiyla, KVK
m5/1(d)-4 uyarinca istisna uygulanmasi i¢in %50 kar dagitim sart1 yerine getirilse dahi, asgari kurumlar
vergisi hesaplamasinda GYF ve GYO’larmn tasinmazlardan elde ettikleri kazanglar istisna olarak dikkate
alinamayacaktir. Diger bir ifadeyle GYF GYO’lar taginmazlardan elde ettikleri kazanglarin en az
%50’sini ilgili donem kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken ay1 izleyen ikinci aym sonuna
kadar dagitsa bile taginmazlardan elde ettikleri kazanglarm tamami iizerinden %10 asgari kurumlar
vergisi 6deyecektir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince
bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden doérdiincii
ayda bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar beg y1l
zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar
degisebilir.

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 donemleri itibartyla kar veya zarar tablosuna yansiyan vergi
yukimlulukleri ve finansal durum tablosuna yansiyan vergi yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Ertelenmis Vergi

Fon vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligim ve ylkimliligiini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlart ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. S6z konusu Fon’un yatirinm amagli gayrimenkulleri
bulunmamasi nedeniyle ertelenmis vergi hesaplanmamustir.

NOT 13-KUR DEGIiSiMINiN ETKIiLERi

Bulunmamaktadir.
NOT 14-YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yiiksek
enflasyon donemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayis1 kullanilmak
suretiyle paranm satin alma giiciindeki degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek
finansal tablolarm paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmesi 6ngoriilmektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 7 Mart 2024 tarihli karar1 uyarinca yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca
hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar vermistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla KGK tarafindan yaymlanmig 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS29) uygulanmamustir.

NOT 15-TUREV ARAGLAR

Bulunmamaktadir.

NOT 16-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki doviz kurlar: ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir

Faiz oram riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un faize duyarl
finansal varliklarmin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlihig: finansal araglarm faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarm gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Fon’un faize duyarl finansal
varligi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)
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Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak simifladigi hisse senetleri ve yatirim fonlarinin tiimii Borsa Istanbul
A.S.’de islem gormektedir. Fon’un analizlerine gére sahip oldugu hisse senetlerinin ve yatirim fonlarinin
borsa fiyatinda %10 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
Fon’un vergi 6ncesi karinda yatirim fonlar1 igin TL 5.718.836 hisse senetleri icin 10.833.508 artis/azalig
olugmaktadir. (31 Aralik 2024: Hisse senetleri i¢in 4.160.879 TL, yatirim fonlar1 igin 4.628.161 TL)

Likidite Riski
Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili

yukamluluklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagli olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

Sozlesme
31 Aralik 2025 . . uyarinca nakit 3 aydan 3-12 1-5yil
Defter Degeri cikislar toplanm kisa (I) ay aras1 (II) aras1 (II)
Sozlesme uyarinca vadeler (1+11+1100)
Turev olmayan finansal
yukumlalakler
Iliskili Taraflara Borglar (201.594) (201.594)  (201.594) - -
Diger Borglar (51.209) (51.209) (51.209) - -
Toplam yukiumluluk (252.803) (252.803)  (252.803) - -
Sozlesme
31 Arahk 2024 . . uyarinca nakit 3 aydan 3-12 1-5yil
Defter Degeri g:llzllslar toplanm kisa (I) ay aras1 (II) arasi (IIyI)
Sozlesme uyarinca vadeler (1+11+111)
Turev olmayan finansal
yukamlalokler
Iliskili Taraflara Borglar (291.586) (291.586)  (291.586) - -
Diger Borglar (199.715) (199.715)  (199.715) - -
Toplam yukiumluluk (491.301) (491.301) (491.301) - -

Finansal araclarin simflari ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

a. Finansal varhklar:
Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Menkul
kiymetlerin ger¢cege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b. Finansal yukumlaltkler:
Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi

varsayllmaktadir.
Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir

31.12.2025 31.12.2024
Gergege Kayith Gergege Kayith
Uygun Deger Deger Uygun Deger Deger
Finansal varliklar 165.523.454 165.523.454 88.016.208 88.016.208
Nakit ve nakit benzerleri 19.140 19.140 5.012.018 5.012.018
[liskili taraflara borglar 51.209 51.209 291.586 291.586
Diger borglar 201.594 201.594 199.715 199.715

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

« ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varhklar:

31.12.2025 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam
Bagl ortakliklar - - 108.335.085 108.335.085
Yatirim fonu 57.188.369 - - 57.188.369
Toplam Finansal Varhklar 57.188.369 108.335.085 165.523.454
31.12.2024 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam
Bagli ortakliklar - - 41.734.594 41.734.594
Yatirim fonu 46.281.614 - - 46.281.614

Toplam Finansal Varhklar 46.281.614 - 41.734.594 88.016.208
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Kredi Riskleri Analizi:

Diger Alacaklar

Mliskili Diger Finansal Nakit ve Nakit

31 Aralik 2025 Taraf Taraf Varhklar Benzerleri

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi
riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- -- -- --

- -- 165.523.454 19.140

- Deger diisiikligi (-) -- - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis

kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diisiikligii (-) -- - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis

kismi

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - -- -- -

Diger Alacaklar

S . Nakit ve
Tigkili Diger Taraf Finansal Nakit
Taraf

31 Aralik 2024 Varhklar .
Benzerleri

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- -- -- --

- -- 88.016.208 5.012.01

- -- 88.016.208  5.012.018

- Deger disiikligii (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis

kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- -
- Deger dusikliigi (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi1

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -- -
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NOT 17-NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Bankadaki Nakit 19.140 5.012.018
-Vadesiz Mevduat 19.140 6.336
-Vadeli Mevduat - 5.005.682
-Doviz Karsiliklar - -
Toplam 19.140 5.012.018

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 19.140 5.012.018

Toplam 19.140 5.012.018

NOT 18-TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiM TABLOSUNA IiLiSKIiN
ACIKLAMALAR

Dipnot 2’de acgiklanan muhasebe politikalar1 g¢ercevesinde toplam degerinde/net varlik degerinde
artis/azalis, katilma pay1 ihrag tutar1 ve katilma pay1 iade tutarimin etkileri toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosunda gosterilmistir.

NOT 19-BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN
UCRETLER

Sirket’in, KGK'nin 30 Mart 2022 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararia
istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2022 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin ticretlerine iliskin aciklamasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Raporlan"la dé_nemlne ait bagimsiz 975 000 420001
denetim Ucreti
Toplam 275.000 420.001

NOT 20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIGERHUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

NOT 21-BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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