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AZIMUT PORTFQOY BKS SERBEST (DOViZ) OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKiN RAPOR

Azimut Portfoy BKS Serbest (Déviz) Ozel Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2026 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarimim Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2026 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2026 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamastir.
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AZIMUT PORTFOY BKS SERBEST (DOViz) 6ZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 20.11.2015

30.06.2026 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 4.407.012.387,14
Birim Pay Degeri (TRL) 26,271015
Yatirimei Sayisi 5
Tedaviil Orani (%) 1,60%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 91,86%
- Ozel Sektdr Borglanma Araclari 88,79%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 3,02%
- Ozel Sektér Kira Sertifikas 0,04%
Vadeli Mevduat 7,60%
Forward 0,49%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0,05%
Teminat 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Abdullah Selim Kunt

Hazine ve Maliye Bakanldi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para
ve sermaye piyasasl araglari olmak lizere, Kurulca uygun goriilen diger yatirm
araclarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere
yatinm yaparak, Amerikan Dolari (USD) bazinda getiri saglamayi, sermaye
kazanci saglamayi ve portfdy degerini artirmayl amaglamaktadir.

Koray Ucuzal

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlidi tarafindan déviz cinsinden ihrag
edilen borglanma araglar ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon’un geri kalan kismi ise yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi
araglarina ve/veya Turk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon'un yatinm stratejisi
basta Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile
yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari olmak tizere, Kurulca uygun
gorilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirm
yaparak, Amerikan Dolar'i (USD) bazinda getiri saglamayi, sermaye kazanci saglamayi ve portfdy degerini
artirmay! amaglamaktadir. Fon, degisik vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portfoy tasimayi hedeflemektedir.
Portfoy yoneticisi verim edrisi tizerinde yayllmis ya da belli bir vadeye odaklanmis bir portfdy yapisi olusturabilir.
Fon portfoyd, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu stratejiyi tamamlayici
olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatinm amagl olarak Turk Lirasi, yabanci para
ve/veya gapraz kurlarda pozisyon alabilir.

Yatinnm Riskleri

Fon’un igletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Faiz Orani, Kur, Ortaklik Payi Fiyat, Karsi
Taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Aciga Satis, Emtia,
Teminat, Opsiyon Duyarlilik, Yapilandiriimis Yatinm Araglari, Baz Riskleridir. Piyasa, Kars taraf, baz riski, Likidite,
Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yéneticisi tarafindan giinliik olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatinm komitesi tarafindan belirlenen kistaslar gergevesinde takip edilerek gerekli
aksiyonlarin alinmasi saglanir. Ilaveten, portfdy ydneticisi fon portféyiini yénetirken riskin dagitiimasi, likidite ve
getiri unsurlarini g6z 6niinde bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatinm sinirlamalarina uygun
hareket ederek fon ictiizigl, izahname, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fona ait yatinm kararlari, konularinda uzman tyelerin olusturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak,
Fon’un tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir.
Fon’un y6netiminde olusabilecek hata, hile ve usulsizliklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru
ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile i akiglar Sirket tarafindan
yazili hale getirilmistir.




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Toplam Esik Deger DT P_0|:tf6yiin Zaman Esik Degerin Standart Bilgi Sunur.|.1a"DahiI D6nemvSo.nu

Getiri (%) | Getirisi (%) | Oram (%) {EIEBEIETCETE Sapmasi (%) (**) | Rasyosu | Fortfovin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2021 74,710% 19,490% 36,080% 1,860% 0,0400% 0,1000 1.308.554.843,19
2022 44,840% 16,680% 64,270% 0,560% 0,0400% 0,1600 1.140.426.740,09
2023 85,630% 61,720% 64,770% 0,790% 0,7100% 0,1900 2.060.470.600,78
2024 33,950% 21,940% 44,380% 0,560% 0,2200% 0,0700 3.041.048.393,42
2025 40,766% 23,663% 30,892% 0,200% 0,2626% 0,2395 4.490.577.446,33
2026 (***) 12,355% 9,812% 17,752% 0,229% 0,0870% 0,0780 4.407.012.387,14

PERFORMANS BiLGiSi USD

Karsilastirma Karsilastirma

Enflasyon Portfoyiin Zaman Sunuma Dahil D6nem Sonu

YILLAR | Getiri (%) I?;ZI:T:l:nG/efli:ls(l SN (), Iinde Standart Dzlg"ge“ri.r-lir? ;té::iakrt RaBsi\I/?)isu R N 2O P20
(%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2021 -8,300% 0,160% 1,400% 0,860% 0,0000% -0,1400 176.369.361,83
2022 3,250% 1,690% 7,000% 0,370% 0,0100% 0,0200 85.559.812,45
2023 17,910% 2,720% 6,500% 0,290% 0,0100% 0,1900 110.195.611,41
2024 11,770% 1,750% 3,400% 0,520% 0,0000% 0,0700 103.302.796,82
2025 15,911% 1,827% 30,892% 0,213% 0,0045% 0,2444 104.808.124,18
2026 3,359% 1,020% 17,752% 0,246% 0,0057% 0,0784 94.622.453,55

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(***) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

17.09.2021 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998 tarihinde kurulmustur. Sirket'in %100 pay sahibi, AZ International Holding
SA'dir. Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn") ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde, yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim
ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm fonlarinin ve bunlarin muadili
yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirnm kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de Sirket'in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 40'inci ve 55'inci maddeleri uyarinca dizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni belgeye
istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket ayrica,
Sermaye Piyasasl Kurulu'ndan yatirim fonu katiima pay! satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri icin de izin almistir.

2) Fon Portfdyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanrtici Bilgiler" bollimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2026 - 30.06.2026 déneminde net %12.35 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %9.81 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%2.54 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma olgutiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama icretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2026 - 30.06.2026 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,049594% 2.104.280,93
Denetim Ucreti Giderleri 0,002453% 104.083,56
Saklama Ucreti Giderleri 0,019924% 845.372,81
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000041% 1.720,02
Kurul Kayit Ucreti 0,009960% 422.612,39
Diger Faaliyet Giderleri 0,004547% 192.920,79
Toplam Faaliyet Giderleri 3.670.990,50

Ortalama Fon Toplam Degeri 4.243.000.663,90

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,086519%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2020)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (29/12/2023)
2.01.2025-1.01.2026 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2024)

2.01.2026-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2025)



D. IiLAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon ile ilgili tiim degisiklikler, Kurucu'nun internet sitesinde bulunan “Yatirm Fonlar” ve “Fon Duyurulan” sayfalarinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

Net Basit Getiri 12,35%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,09%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,09%
Briit Getiri 12,44%



