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AZIMUT PORTFOY BiRiNCi BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKiN RAPOR

Azimut Portf6y Birinci Bor¢lanma Araglar1 Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2026 dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarimim Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2026 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2026 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamastir.
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Sorumlu Denetci

Istanbul, 31 Temmuz 2026
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WWW.pWC.COm.tr Galataport Istanbul D Blok Beyoglu/istanbul
T: +90 (212) 326 6060 Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



AZiMUT PORTFOY BiRINCi BORCLANMA ARAGLARI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 10.07.2015

30.06.2026 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Degeri 160.567.077,99

Birim Pay Degeri (TRL) 14,461592
Yatinnmci Sayisi 543
Tedavil Orani (%) 0,17%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 90,34%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 63,07%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 14,08%
- Vdmk 7,69%
- Finansman Bonosu 5,50%
Yatinnm Fonu Katilma Paylari 9,66%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME LISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfdy Yoneticileri

Fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak, yerli ve yabanci kamu ve 6zel  apquliah Selim Kunt
sektdr borglanma araglarindan olusur.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Koray Ucuzal

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi; Fon toplam dederinin en az %80'i devamli olarak, yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektor
borglanma araglarindan olusur. Fon portfdyline yabanci para ve sermaye piyasasi araglari da dahil edilebilir.Fon
portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin %10una kadar borsada veya
borsa diginda repo yapilabilir.Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portfoylerindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi

araglarini 6diing verebilir.

Yatinnm Riskleri

Fon'un igletiimesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Kars taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan islem,
Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Yapilandiriimig Yatinm Araglari Riskleridir. Piyasa, Kars taraf,
Likidite, Kaldirag Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinlik olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatinm komitesi tarafindan belirlenen kistaslar gergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin
alinmasi saglanir. ilaveten, portfdy yéneticisi fon portféyiinii ydnetirken riskin dagitiimasi, likidite ve getiri
unsurlarini géz 6niinde bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket
ederek fon igtliziigli, izahname, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir.
Fon ydnetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde donisimi kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon‘a ait yatirim kararlari, konularinda uzman Uyelerin olusturdugu bir komite
tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin
olarak, Fon'un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr bir birim tarafindan yerine getirilmektedir.
Fon’un ydnetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizltiklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru
ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akislan Sirket tarafindan yazil

hale getirilmistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam K§r§|.l-a§.t|r.ma Enflasyon P_m_—tftiyi.in Zaman . !fa"rsl.llastlrma Bilgi Sunur:la"DahiI D6nemvSo.nu
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Or_a_ml (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfoyiin To!:lavae_gerl /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2021 21,370% 19,490% 36,080% 0,070% 0,2300% 0,1400 148.141.290,07
2022 25,040% 35,750% 64,270% 0,050% 0,3300% -0,1000 211.501.555,22
2023 33,370% -5,770% 64,770% 0,150% 0,6600% 0,2000 132.981.540,34
2024 50,920% 39,930% 44,380% 0,400% 0,2900% 0,0700 268.869.673,36
2025 41,422% 44,880% 30,892% 0,404% 0,3782% -0,0301 214.639.863,44
2026 (***) 13,965% 15,698% 17,752% 0,406% 0,3159% -0,0399 160.567.077,99

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgltiniin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Iigili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998 tarihinde kurulmustur. Sirket'in %100 pay sahibi, AZ International Holding
SA'dir. Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn") ve ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde, yatirim fonlarinin kurulmasi ve ydnetimidir. Ayrica, yatirm
ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili
yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yénetimi de Sirket'in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 40’inci ve 55'inci maddeleri uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfdy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni belgeye
istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portféy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir. Sirket ayrica,
Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan yatirm fonu katiima payi satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri igin de izin almistir.

2) Fon Portféy(i'niin yatinm amaci, yatinmar riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2026 - 30.06.2026 doneminde net %13.97 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma olguitiniin getirisi ayni dénemde %15.70 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-1.73 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilastirma 6lglitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve dider faaliyet giderlerinin glnliik brit portfoy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2026 - 30.06.2026 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,487646% 2.776.563,63
Denetim Ucreti Giderleri 0,017681% 32.999,40
Saklama Ucreti Giderleri 0,196347% 366.463,79
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,016775% 31.309,36
Kurul Kayit Ucreti 0,010019% 18.698,94
Diger Faaliyet Giderleri 0,055419% 103.435,05
Toplam Faaliyet Giderleri 3.329.470,17

Ortalama Fon Toplam Degeri 186.641.365,30

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,783887%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi dedisikligi yapilmamistir.

12.08.2015-... %100 BIST-KYD DIBS 365 Giin




D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon ile ilgili tim degisiklikler, Kurucu’nun internet sitesinde bulunan “Yatirim Fonlari” ve “Fon Duyurulan” sayfalarinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

Net Basit Getiri 13,97%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,78%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Tigili D&neme Ait Azami Toplam Gider Orani (6 aylik) 1,81%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,78%

Briit Getiri 15,75%



