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AZIMUT PORTFOY DINAMIiK DEGISKEN FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKiN RAPOR

Azimut Portféy Dinamik Degisken Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2026 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarimim Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2026 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2026 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamastir.
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AZIMUT PORTFOY DINAMiK DEGISKEN FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 20.08.2024

30.06.2026 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 227.202.150,56

Birim Pay Degeri (TRL) 2,062989
Yatirnmci Sayisi 1.242
Tedaviil Orani (%) 11,01%

Portfoy Dagilimi

Ters Repo 35,96%
Yabanci Ortaklik Paylari 30,84%
- Semiconductors 17,38%
- Online Media 6,75%
- Internet Retail 2,17%
- Travel Services 2,09%
- Consumer Electronics & Appliances 1,60%
- Computer Hardware 0,85%
Yatirim Fonu Katilma Paylar Tiirk 13,21%
Yatinm Fonu Katilma Paylari Yabanci 1,96%
Ortaklik Paylari 11,04%
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 2,57%
- Saghk 1,86%
- Biracilik Ve Mesrubat 1,80%
- Demir, Celik Temel 1,74%
- Sigorta 1,33%
- Diger 0,87%
- Araci Kurum 0,59%
- Tekstil, Entegre 0,28%
Teminat 3,82%
Borglanma Araglari 3,17%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 2,25%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0,92%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon, orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamay hedeflemektedir.  Eyin Rota

Koray Ucuzal
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinim Stratejisi

Fon, yatirm stratejisi olarak Teblig'de belirtilen “Degisken Fon” tiiriindedir. Degisken fonlar, portfdy sinirlamalari
itibariyle, Teblig’de belirtilen diger fon tirlerinden herhangi birine girmeyen fonlardir.Fon, orta ve uzun vadede TL
bazinda yiiksek getiri saglamay! hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurtigi hem de yurtdisi
piyasalarda yatinm yapabilir. Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri
degerlendirmeleri sonucundabelirlenenler ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon, piyasa kosullarini
dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.3.'te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon'un
yatinm stratejisine uygun yapilandiriimig yatirim araglari fon portféytine dahil edilebilir. Ayrica fonun igindeki nakit
tutarlar kisa vadeli likidite ihtiyaglari karsilanmasi amaciyla BIST Repo ve Ters Repo Piyasasi’nda, Takasbank Para
Piyasasi’nda ve/veya mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirilebilecektir. Yabanci yatirim araglari fon
portfoyline dahil edilebilir. Ancak, fon portféyline dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon
toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz.

Yatinnm Riskleri

Fon'un igletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa Riski,Faiz Orani Riski,Kur Riski,Ortaklik Payi
Fiyat Riski,Kar Payl Orani Riski,Kira Sertifikas Fiyat Riski,Kiymetli Maden Fiyat Riski,Emtiya Dayall Tirev Araglar
Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski,Kaldirag Yaratan Islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski,
Korelasyon Riski, Yasal Risk,Ihracci Riski,Yapilandirimig Yatinm Araglari Riski,Aciga Satis Riski,Baz Riski,Opsiyon
Duyarlilik Riski, Teminat Riskleridir. Piyasa, Karg! taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri
bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan gtinliik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan
belirlenen kistaslar gergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmasi sadlanir. flaveten, portféy yéneticisi
fon portféylint yonetirken riskin dagitiimasi, likidite ve getiri unsurlarini géz 6niinde bulundurmakta, portfoy
yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziigli, izahname, portfoy yonetim
sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon‘a ait yatinim kararlari, konularinda uzman
lyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin ydnetimine iliskin olarak, Fon’un tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri
bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon'un y&netiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizltiklerin
onlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig kontrol sistemine iligkin tiim
esas ve usuller ile is akiglari Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Geti':i (%) Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart Ras ?)su Portfdyiin Toplam Degeri /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri
2024 12,890% 5,990% 10,290% 0,950% 0,6700% 0,1100 634.163.729,86
2025 34,740% 37,722% 30,892% 1,107% 0,7616% -0,0056 124.770.615,13
2026 (***) 35,596% 21,986% 17,752% 1,070% 0,7583% 0,1094 227.202.150,56

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Iigili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998 tarihinde kurulmustur. Sirket'in %100 pay sahibi, AZ International Holding
SA'dir. Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn") ve ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde, yatirim fonlarinin kurulmasi ve ydnetimidir. Ayrica, yatirm
ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili
yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yénetimi de Sirket'in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 40’inci ve 55'inci maddeleri uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfdy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni belgeye
istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portféy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir. Sirket ayrica,
Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan yatirm fonu katiima payi satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri igin de izin almistir.

2) Fon Portféy(i'niin yatinm amaci, yatinmar riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2026 - 30.06.2026 doneminde net %35.60 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma olglitinilin getirisi ayni dénemde %21.99 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %13.61 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilastirma 6lglitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve dider faaliyet giderlerinin glnliik brit portfoy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2026 - 30.06.2026 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,165280% 1.913.120,02
Denetim Ucreti Giderleri 0,020100% 32.999,77
Saklama Ucreti Giderleri 0,383298% 629.285,98
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,337286% 553.745,18
Kurul Kayit Ucreti 0,011525% 18.921,50
Diger Faaliyet Giderleri 0,088581% 145.430,06
Toplam Faaliyet Giderleri 3.293.502,51

Ortalama Fon Toplam Degeri 164.176.900,86

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,006069%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi dedisikligi yapilmamistir.
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D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon ile ilgili tim degisiklikler, Kurucu’nun internet sitesinde bulunan “Yatinm Fonlari” ve “Fon Duyurulan” sayfalarinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

Net Basit Getiri 35,60%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,01%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
flgili Déneme Ait Azami fon Toplam Gider Orani (6 aylik) 1,81%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,20%
Net Gider Orani 1,81%

Briit Getiri 37,60%



