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TASARRUF SAHİPLERİNE DUYURU 

AZİMUT PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. SERBEST ŞEMSİYE FONU’NA BAĞLI 
AZİMUT PORTFÖY İKİNCİ SERBEST FON’UN 

 
TASARRUF SAHİPLERİNE DUYURU 

 
 

Azimut Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fonu’na bağlı Azimut Portföy İkinci Serbest 
Fon’un, Azimut Portföy Para Piyasası Katılım Serbest Fon’a dönüştürülebilmesi amacıyla, Fon’un; 
“Yatırım Stratejisi”, “Eşik Değeri”, “Kaldıraç Yaratan İşlem Esasları” ve “Temel Alım Satım Bilgileri” 
aşağıdaki şekilde değiştirilmiştir.  

 
 

Değişiklikler 11/09/2026 tarihinden itibaren uygulanmaya başlanacaktır.  
 

 
İZAHNAME DEĞİŞİKLİKLERİNİN KONUSU: 

 
1. Fon dönüşümü nedeniyle KAP Sayfasında “Eşik Değer” başlıklı maddesinde yer alan Eşik Değer 
bilgisi fon dönüşüm ile uyum teşkil etmesi kapsamında aşağıdaki tabloda yer aldığı şekilde 
değiştirilmiştir. 
 

ESKİ ŞEKİL YENİ ŞEKİL 
%100  BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL Endeksi 

+ 300 Baz Puan 
%100 BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı TL Endeksi 

 
2. Fon dönüşümü nedeniyle KAP Sayfasında “ Risk Ölçüm ve Değerleme Esasları” başlıklı maddesinde 
yer alan  Kaldıraç Yaratan İşlemler Esasları aşağıdaki tabloda yer aldığı şekilde değiştirilmiştir. 
 

ESKİ ŞEKİL YENİ ŞEKİL 
Kaldıraç Yaratan İşlemler   
 
Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; faiz, 
ortaklık payları, ortaklık payları endeksleri, diğer 
sermaye piyasası araçlarına dayalı türev araç 
(vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev 
araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika, 
tahvil/bono işlemleri dâhil edilecektir. İşbu araç, 
sözleşme ve işlemlerin hiçbir tarafı yabancı para 
birimi cinsinden varlık ve altın ile diğer kıymetli 
madenler ve bunlara dayalı sermaye piyasası 
araçlarından oluşturulamaz.  
 
Portföye riskten korunma ve/veya yatırım 
amacıyla fonun yatırım stratejisine uygun olacak 
şekilde kaldıraç yaratan işlemler dâhil edilebilir. 
Kaldıraç yaratan işlemler nedeniyle fonun 
başlangıç yatırımından daha yüksek zarar 
kaydedebilme olasılığı bulunmaktadır. Kaldıraç 

Kaldıraç Yaratan İşlemler 

Fon portföyüne katılım esaslı işlemlerden ileri 
valörlü kira sertifikası işlemleri dâhil edilebilir. 
Pozisyonlar yerli veya yabancı para cinsinden 
olabilir.   
 
Türev araçlara dayalı veya endeksli kaldıraç 
yaratan işlemler Katılım Finansı İlke ve 
Esasları kapsamında uygun olmayan değer 
kabul edildiğinden türev araçlara dayalı 
Kaldıraç Yaratan Pozisyonlar fon portföyünde 
yer almayacaktır.  
 
Kaldıraç yaratan işlemler nedeniyle fonun 
başlangıç yatırımından daha yüksek zarar 
kaydedebilme olasılığı bulunmaktadır.  

Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin 
ölçümünde Rehber’de belirlenen esaslar 
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yaratan işlemler fonun risk profilini 
etkilemektedir. 
 
Fonun risk ölçümünde Rehber’de belirlenen 
esaslar çerçevesinde Mutlak RMD yöntemi 
kullanılacaktır.  Fonun Mutlak Riske Maruz 
Değeri fon toplam değerinin %25’ini aşamaz.   
Portföye dâhil edilen kaldıraç yaratan işlemlerin 
değerlemesine ilişkin olarak Finansal Raporlama 
Tebliği ve Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber’de 
belirlenen esaslar uygulanır. Risk Yönetimi 
Birimi’nce yapılan kaldıraç işlemlerinin limiti 
aşıp aşmadığı günlük olarak kontrol edilir.  
 
Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç 
bazında ayrı ayrı hesaplanan pozisyonların 
mutlak değerlerinin toplanması (sum of notionals) 
suretiyle ulaşılan toplam pozisyonun fon toplam 
değerine oranına “kaldıraç” denir. Fonun kaldıraç 
limiti %200’dür. 

çerçevesinde Mutlak riske maruz değer (RMD) 
yöntemi kullanılır. Fonun RMD limiti %100 
olarak uygulanmaktadır.  Portföye dâhil edilen 
kaldıraç yaratan işlemlerin değerlemesine ilişkin 
olarak Finansal Raporlama Tebliği ve Yatırım 
Fonlarına İlişkin Rehber’de belirlenen esaslar 
uygulanır. Risk Yönetimi Birimi’nce yapılan 
kaldıraç işlemlerinin limiti aşıp aşmadığı günlük 
olarak kontrol edilir.  

Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç 
bazında ayrı ayrı hesaplanan pozisyonların 
mutlak değerlerinin toplanması (sum of notionals) 
suretiyle ulaşılan toplam pozisyonun fon toplam 
değerine oranına “kaldıraç” denir. Fonun kaldıraç 
limiti %200’dür. 

 
3. Fon dönüşümü nedeniyle KAP Sayfasında “Temel Alım Satım Bilgileri” başlıklı maddesinde yer 
alan Katılma Payı Alım Satım Esasları aşağıdaki tabloda yer aldığı şekilde değiştirilmiştir. 
 

ESKİ ŞEKİL YENİ ŞEKİL 
Fon Birim Pay Değerinin, Fon Toplam 
Değerinin Ve Fon Portföy Değerinin 
Belirlenme Esasları 
 
"Fon Portföy Değeri", portföydeki varlıkların 
Finansal Raporlama Tebliği’nde belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerinin 
toplamıdır. “Fon Toplam Değeri” ise, Fon 
Portföy Değerine varsa diğer varlıkların 
eklenmesi ve borçların düşülmesi suretiyle 
hesaplanır.  
 
Fon’un birim pay değeri, fon toplam değerinin 
fon toplam pay sayısına bölünmesi suretiyle 
hesaplanır. Bu değer her iş günü sonu  
itibarıyla Finansal Raporlama Tebliği’nde 
belirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve 
katılma paylarının alım-satım yerlerinde ilan 
edilir. Değerleme gününün tatil olması 
durumunda, değerleme bir önceki iş gününde 
yapılır.   
 
Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim 
sistemlerinin çökmesi, portföydeki varlıkların 
ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun 
kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana 
gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu 

Fon Birim Pay Değerinin, Fon Toplam 
Değerinin Ve Fon Portföy Değerinin 
Belirlenme Esasları 
 
"Fon Portföy Değeri", portföydeki varlıkların 
Finansal Raporlama Tebliği’nde belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerinin 
toplamıdır. “Fon Toplam Değeri” ise, Fon 
Portföy Değerine varsa diğer varlıkların 
eklenmesi ve borçların düşülmesi suretiyle 
hesaplanır.  
 
Fon’un birim pay değeri, fon toplam değerinin 
fon toplam pay sayısına bölünmesi suretiyle 
hesaplanır. Bu değer her iş günü sonu  
itibarıyla Finansal Raporlama Tebliği’nde 
belirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve 
katılma paylarının alım-satım yerlerinde ilan 
edilir. Değerleme gününün tatil olması 
durumunda, değerleme bir önceki iş gününde 
yapılır.   
 
Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim 
sistemlerinin çökmesi, portföydeki varlıkların 
ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun 
kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana 
gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu 
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etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya 
çıkması gibi olağanüstü durumların meydana 
gelmesi halinde, değerleme esaslarının tespiti 
hususunda Kurucu’nun yönetim kurulu karar 
alabilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili 
olarak KAP’ta açıklama yapılır. 

etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya 
çıkması gibi olağanüstü durumların meydana 
gelmesi halinde, değerleme esaslarının tespiti 
hususunda Kurucu’nun yönetim kurulu karar 
alabilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili 
olarak KAP’ta açıklama yapılır. 
 

Katılma Payı Alım Esasları 
 
Yatırımcıların BIST Pay Piyasası’nın açık 
olduğu günlerde saat 13:00’a kadar verdikleri 
katılma payı alım talimatları, talimatın 
verilmesini takip eden ilk hesaplamada 
bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine getirilir. 
 
BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde 
saat 13:00’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk 
pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş 
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada 
bulunan pay fiyatı üzerinden yerine getirilir. 
    
BIST Pay Piyasası’nın kapalı olduğu günlerde 
iletilen talimatlar, izleyen ilk işgünü yapılacak 
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden 
gerçekleştirilir. 

Katılma Payı Alım-Satım Esasları 
 
Katılma payı satın almak veya elden çıkarmak 
isteyen yatırımcılar, katılma payının alım 
satımının yapılacağı yerlere iş günlerinde 09.00 
ile 13.30 saatleri içinde başvurarak, bir önceki 
işgünü “Fon Birim Pay Değerinin, Fon 
Toplam Değerinin ve Fon Portföy Değerinin 
Belirlenme Esasları” çerçevesinde hesaplanan 
ve o gün için geçerli olan fiyat üzerinden alım 
ve satımda bulunabilir. Katılma payı bedelleri 
talimatın verildiği işlem gününde yatırımcılara 
ödenir. Bu saatlerin dışında alım satım işlemleri 
yapılamaz. Fon'a katılmak veya ayrılmakta 
başka herhangi bir şart aranmaz. 
 
Kurucu’nun kendi adına yapacağı işlemler de 
dahil alınan tüm katılma payı alım satım 
talimatlarına alım ve satım talimatları için ayrı 
ayrı olmak üzere müteselsil sıra numarası 
verilir ve işlemler bu öncelik sırasına göre 
gerçekleştirilir. 

Alım Bedellerinin Tahsil Esasları 
 
Alım talimatının verilmesi sırasında, talep 
edilen katılma payı bedelinin Kurucu 
tarafından tahsil edilmesi esastır. Alım 
talimatları pay sayısı ya da tutar olarak 
verilebilir. Kurucu, talimatın pay sayısı olarak 
verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak 
fiyatın kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, 
katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış 
fiyatına %20 ilave marj uygulayarak tahsil 
edebilir. Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem 
günü tahsil etmek üzere en son ilan edilen fiyata 
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş 
değer kıymeti teminat olarak kabul edebilir. 
Talimatın tutar olarak verilmesi halinde ise 
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk 
gelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra 
hesaplanır.   
 
Pay alım talimatının karşılığında tahsil edilen 
tutar o gün için yatırımcının özellikle 
nemalandırılmama tercihi beyan etmemesi 

(Düzenleme kaldırılmıştır.) 
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halinde, talimatın gerçekleşme tarihine kadar 
yatırımcı adına ters repo, mevduat ve/veya 
Azimut Portföy Para Piyasası Fonu’nda (PPZ) 
nemalandırılmak suretiyle bu izahnamede 
belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı 
alımında kullanılabilir.   
 
Yurt içi piyasalarda yarım gün tatil olması 
durumunda, gerçekleşme valörü yarım güne 
denk gelen talimatlar, izleyen ilk iş günü 
gerçekleştirilir. 
 
Katılma Payı Satım Esasları  
 
Yatırımcıların BIST Pay Piyasası’nın açık 
olduğu günlerde saat 13:00’a kadar verdikleri 
katılma payı satım talimatları talimatın 
verilmesini takip eden ilk hesaplamada 
bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine getirilir. 
 
BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde 
saat 13:00’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk 
fiyat hesaplanmasından sonra verilmiş olarak 
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan 
pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.  
 
BIST Pay Piyasası’nın kapalı olduğu günlerde 
iletilen talimatlar izleyen ilk işgünü yapılacak 
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden 
gerçekleştirilir. 
 

(Düzenleme kaldırılmıştır.) 

Satım Bedellerinin Ödenme Esasları  
 
Katılma payı bedelleri; iade talimatının, BIST 
Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 
13:00’a kadar verilmesi halinde, talimatın 
verilmesini takip eden ikinci işlem gününde, 
iade talimatının BIST Pay Piyasası’nın açık 
olduğu günlerde saat 13:00’dan sonra verilmesi 
halinde ise, talimatın verilmesini takip eden 
üçüncü işlem gününde yatırımcılara ödenir. 
 
İade talimatının verildiği günden ödeme 
gününe kadar geçen sürede BIST Pay Piyasası 
açık olmakla birlikte pay takas işlemlerinin 
gerçekleşmediği gün olması durumunda 
(katılma payı satım talimatının yerine 
getirileceği günün yurt içi piyasalarda yarım 
gün tatil olması durumunda); ödeme, pay 
piyasası takas işlemlerinin gerçekleşmediği gün 
sayısı kadar ertelenir. 
 

(Düzenleme kaldırılmıştır.) 
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4. Fon dönüşümü nedeniyle KAP Sayfasında “Fonun Yatırım Stratejisi ve Risk Değeri” başlıklı 
maddesinde yer alan Yatırım Stratejisi aşağıdaki tabloda yer aldığı şekilde değiştirilmiştir. 
 

ESKİ ŞEKİL 
 
Fon tarafından, Tebliğ’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulur. 

Fon’un likidite ve/veya vade açısından bir yönetim kısıtlaması yoktur. Fon yatırım öngörüsü 
doğrultusunda sermaye piyasası araçlarına, Kurulca uygun görülen diğer yatırım araçlarına, taraf 
olunacak sözleşmelere, finansal işlemlere ve menkul kıymetlere yatırım yaparak sermaye kazancı 
sağlamak ve portföy değerini artırmayı amaçlamaktadır.  

 
Sermaye Piyasası Kurulu tarafından teminat olarak kabul edilen varlıklara dayalı olan repo 

ve ters repo işlemleri (menkul kıymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo işlemleri dâhil), 
Takasbank Para Piyasası ve/veya yurtiçi organize para piyasası işlemleri, devlet iç borçlanma 
senetleri, Türkiye’de mukim şirketler tarafından ihraç edilen özel sektör menkul kıymetleri 
(ortaklık payları ve borçlanma araçları), mevduat/katılma hesapları, kredi riskine dayalı yatırım 
araçları(CLN), kamu ve/veya özel sektör tarafından ihraç edilen kira sertifikaları ile ipoteğe 
ve/veya varlığa dayalı menkul kıymetler ve/veya ipotek ve/veya varlık teminatlı menkul 
kıymetler, yurtdışı ihraççıların çıkarmış olduğu TL ve yabancı para cinsinden menkul kıymetler, 
varantlar, sertifikalar ve söz konusu varlıklara ve/veya söz konusu varlıklar üzerinden oluşturulan 
endekslere dayalı swap işlemleri/sözleşmeleri dâhil türev araçlar, yapılandırılmış yatırım araçları 
ile yurtiçinde kurulmuş girişim sermayesi yatırım fonları ile yatırım fonları, borsa yatırım fonları, 
gayrimenkul yatırım fonları ve hisse senedi yoğun fon, para piyasası fonu, kısa vadeli borçlanma 
araçları ve kısa vadeli kira sertifikaları fonu katılma payları ile her türlü yatırım ortaklığı payları 
alınabilir.  

 
Ayrıca, fon portföyünde, sözü geçen tüm varlıklara ve/veya bu varlıklar üzerinden 

oluşturulan endekslere yönelik organize ve/veya tezgahüstü türev araçlara ve yer verilebilecektir. 
Türev işlemlerin yabancı para birimi cinsinden varlık ve altın ile diğer kıymetli madenler ve 
bunlara dayalı sermaye piyasası araçlarından oluşturulması mümkündür. 

 
Fon döviz cinsi varlıklar ve işlemler olarak; Türk Devleti, il özel idareleri, Kamu Ortaklığı 

İdaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettiği diğer kuruluşlar tarafından yurtdışında ihraç 
edilen Eurobond’lara, sukuk ihraçlarına, Türkiye’de ihraç edilen döviz cinsinden/ dövize endeksli 
borçlanma senetlerine, Türk özel şirketlerinin yurtdışında ve/veya yurtiçinde ihraç ettiği 
Eurobond’lar ve sukuklar dahil döviz cinsi borçlanma senetlerine, gelişmiş ve gelişmekte olan 
ülkelerin kamu ve özel sektör borçlanma araçlarına (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, 
ve/veya benzer yapıdaki diğer borçlanma araçları), gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerdeki 
şirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarına (ADR-GDR), gelişmiş ve 
gelişmekte olan ülkelerin yatırım fonlarına (yabancı fonlar), ve altın ve diğer kıymetli madenleri 
ile bu madenlere dayalı ihraç edilen sermaye piyasası araçlarına, emtiaya dayalı türev ürünlere 
yatırım yapabilecektir.  

 
Ayrıca, fon portföyünde, sözü geçen tüm varlıklara (emtia dahil) ve/veya bu varlıklar 

üzerinden oluşturulan endekslere yönelik organize ve/veya tezgahüstü türev araçlara, yurtiçinde 
ve/veya yurtdışında kurulmuş yatırım ve serbest yatırım fonları paylarına yer verebilecektir. Fon 
borsa dışı repo/ters repo işlemleri gerçekleştirebilecektir.  

 
Fon yatırım stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kıymet tercihli ve pay 

senedi repo işlemleri dâhil), para piyasası işlemleri ve diğer işlemler aracılığıyla borçlanma 
gerçekleştirebilir. Fon portföyünde bulunan tüm ortaklık payları ödünç işlemine konu 
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edilebilecektir. Fon serbest fon niteliğinde olmasından dolayı ödünç menkul işlemlerine dair 
Tebliğ’in 22.Maddesi’ndeki sınırlamalara tabi değildir.  

 
Ödünç işlemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber’in 4.2.5. 

Maddesi’nde belirtilmiştir. Fon sadece yapılan işlemlerle ilgili olması kaydıyla yatırım yaptığı 
para ve sermaye piyasası ya da diğer finansal varlıkları teminat olarak gösterebilir.Fon portföyü, 
Tebliğ m. 4/2’de belirtilen TL ve yabancı para cinsinden tüm para ve sermaye piyasası 
araçlarından oluşabilir. Ayrıca Fon’un portföyüne altın ile diğer kıymetli madenler ve bunlara 
dayalı sermaye piyasası araçları dâhil edilebilir. 

 
YENİ ŞEKİL 

 
Fon, Tebliğ’in 6. maddesinde tanımlanan fon türlerinden “Serbest Şemsiye Fon”a bağlı 

olup, fonun “para piyasası fonu” olması nedeniyle Fon portföyünün aylık ağırlıklı ortalama vadesi 
45 günü aşamayacak ve Fon portföyüne vadeye kalan gün sayısı hesaplanamayan varlıklar dahil 
edilmeyecektir. Fon, Tebliğ’in 17 ila 24’üncü maddelerinde portföye alınacak varlıklara ilişkin 
oransal sınırlamalara ve diğer şartlara tabi olmaksızın, 25’inci maddesinde yer alan serbest fonlara 
dair esaslara tabidir. Fon “Serbest Fon” niteliğinde olduğundan katılma payları sadece nitelikli 
yatırımcılara satılabilir. Fon’un “Katılım Fonu” olması sebebiyle ise, portföye dahil edilebilecek 
varlıklar ve işlemler uluslararası kabul görmüş faizsiz finans ilkelerine uygun varlıklar ve işlemler 
olacaktır.  

 
Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği’nde belirtilen ilkeler ve 

fon portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ’de yer alan sınırlamalar ile İcazet 
Belgesi çerçevesinde yönetilir.   

 
Fon’un yatırım stratejisi çerçevesinde, Fon toplam değerinin tamamı devamlı olarak 

vadesine en fazla 184 gün kalmış likiditesi yüksek para ve sermaye piyasası araçlarına yatırılır ve 
fon portföyünün günlük olarak hesaplanan ağırlıklı ortalama vadesi 45 günü aşamaz.  Fon 
portföyüne vadeye kalan gün sayısı hesaplanamayan varlıklar dahil edilemez.  

 
Fon portföyü faizsiz/katılım finans ilke ve esasları çerçevesinde yönetilir. Fon portföyünde 

yatırım yapılan tüm varlıkların işlem türü itibarıyla katılım esaslarına uygun olması, katılım 
finans ilkelerine uygunluğu onaylanmış olan endekslerde yer alması ve/veya katılım finans 
ilkelerine uygunluğunun bir Danışman/Danışma Komitesi tarafından onaylanmış olması 
zorunludur. Fon portföyüne alınacak fonun yatırım stratejisine uygun para piyasası araçlarının 
faize dayalı enstrüman olmaması esastır. 

 
Fona T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından döviz cinsinden ihraç edilen kira 

sertifikaları ile yerli ihraççıların döviz cinsinden ihraç edilen kira sertifikaları ve yerli bankalarda 
açılacak döviz cinsinden katılma hesapları dahil edilebilecektir. 
 

Fon katılım serbest fon olması dolayısıyla, yatırım öngörüsü doğrultusunda ağırlıklı olarak 
kısa vadeli yerli kamu ve/veya özel sektör TL cinsi katılım finans ilke ve esasları ile uyumlu para 
ve sermaye piyasası araçlarına, kira sertifikalarına (SUKUK), katılma hesaplarına, BIST 
Taahhütlü İşlemler Pazarı’nda gerçekleştirilen ve taraflardan en az birinin cayma hakkını içeren 
geri satma taahhüdü ile alım işlemlerine, taraflardan en az birinin cayma hakkını içeren vaad 
sözleşmelerine ve bu kapsama dahil olabilecek yatırım araçlarına yatırım yaparak sermaye 
kazancı sağlamak ve portföy değerini artırmayı amaçlamaktadır. 

 
Fon portföyünde sadece riskten korunmak amacıyla: Swap ve Forward gibi 

taraflardan en az birinin bağlayıcı olduğu vadeli işlem sözleşmelerine yer verilebilir.  
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Nakit ihtiyacı duyan fonun, ihtiyaç duyduğu nakdi karşılamak için borsa dışında veya 

taahhütlü işlemler piyasasında, portföyünde yer alan herhangi bir varlığı, taraflardan en az birinin 
tek taraflı bağlayıcı vaadi ile belli bir süre sonunda önceden tespit edilmiş şartlarla geri alma 
taahhüdünde bulunarak satması mümkündür.  

 
Nakit fazlalığını değerlendirmek isteyen fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyacı duyan 

kurumlardan borsa dışında, portföyüne alınabilecek varlığı, taraflardan en az birinin tek taraflı 
bağlayıcı vaadi ile belli bir süre sonunda önceden tespit edilmiş şartlarla geri satma taahhüdü ile 
alarak nakit fazlalıklarını değerlendirebilir.  

 
Fon portföyüne ileri valörlü kira sertifikası işlemleri dahil edilebilir. 
 
Portföye borsa dışından taraflardan en az birinin cayma hakkını içeren vaad sözleşmeleri, 

fonun yatırım stratejisine uygun olarak fon portföyüne dahil edilir. Sözleşmelerin karşı 
taraflarının yatırım yapılabilir derecelendirme notuna sahip olması, herhangi bir ilişkiden 
etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içermesi ve fonun fiyat 
açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir olması 
zorunludur.  

 
Ayrıca, borsa dışı sözleşmelerin karşı tarafının, denetime ve gözetime tabi finansal bir 

kurum (banka, aracı kurum vb.) olması ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde “güvenilir” ve 
“doğrulanabilir” bir yöntem ile değerlenmesi zorunludur.  

 
Vaad sözleşmelerinin karşı tarafının, yönetim kontrolü kamu kurum ve kuruluşlarına ait 

olan bir banka olması ve derecelendirme yapılabilmesi için gerekli olan şartları sağlamaması 
halinde notun ilk defa alınmasına kadar geçen sürede anılan banka için yatırım yapılabilir 
derecelendirme notuna sahip olma şartı aranmaz.  

 
Katılım finans ilkelerine uygun olarak fon hesabına faizsiz finansman sağlanabilir. 
 
Portföye dahil edilen yabancı yatırım araçlarını tanıtıcı genel bilgiler: Fon portföyüne, 

katılım finans ilke ve esasları ile uyumlu yabancı kira sertifikaları alınabilir. Yabancı kira 
sertifikalarının, tabi olduğu otorite tarafından yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde 
saklanması, fiyatının veri dağıtım kanalları aracılığı ile ilan edilmesi ve fonun fiyat açıklama 
dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri 
üzerinden nakde dönüştürülebilecek nitelikte likiditasyona sahip olması şartıyla yabancı 
borsalardan ve borsa dışından fon portföyüne dahil edilmesi mümkündür. 

 
Borsa dışı işlemlerin vade ve katılım oranı Kurulun ilgili düzenlemeleri çerçevesinde 

belirlenir. Katılım oranının belirlenmesi, borsada işlem gören benzer vade yapısına sahip 
sözleşmelerin katılım oranlarının dikkate alınması şartıyla, kurucu ve yöneticinin 
sorumluluğundadır.   

 
Kaldıraç kullanımı;  

 
 • Fon hesabına olması şartıyla, Katılım Finansı İlke ve Esaslarına uygun faizsiz finansman 

kullanılarak  menkul kıymet alımı ve diğer katılım ilke ve esasları ile uyumlu yatırım yöntemleri 
ile gerçekleştirilebilir. Kaldıraç kullanımı, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldığı riskleri de 
artırabilir. Kaldıraç seviyesinin belirlenmesinde, kaldıraç kullanımı sonrasında oluşabilecek 
risklilik düzeyinin bu izahnamede yer alan sınırlamalar dahilinde kullanılması hususu da göz 
önünde bulundurulur. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin pozisyon hesaplaması, yapılırken 
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dayanak varlığın piyasa fiyatı olarak, Finansal Raporlama Tebliği’nde yer alan esaslar 
çerçevesinde belirlenen fiyat esas alınır. 
 

Fon sadece yapılan işlemlerle ilgili olması kaydıyla yatırım yapacağı para ve sermaye 
piyasası ya da diğer finansal varlıkları teminat olarak gösterebilir. 

 
Fon portföyüne, Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği’nin Serbest Fonlara ilişkin 

düzenlemeleri kapsamında, Fon’un türüne ve yatırım stratejisinin bütününe uygun olarak 
“Murabaha İşlemleri” dahil edilebilir. 

 
 

Değişikliklere ilişkin detaylara, Fon’un  KAP (www.kap.org.tr)  sayfasından ulaşılabilir.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bilgi:01/03/2024 tarihli ve 32476 sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği (III-52.1)’nde 
Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ (III-52.1.e) ile Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliğ’e eklenen (III-52.1) m. 25/16’ya 
göre; “Fonun yatırım stratejisi, karşılaştırma ölçütü veya eşik değer, yatırım amacı, yatırım sınırlamaları, riskleri, katılma 
payı alım satımı, fona katılma ve fondan ayrılma şartları ile fon yönetim ücreti oranı ve risk limitlerinin arttırılmasına 
ilişkin olarak KAP’ta ilan edilen bilgilerde değişiklik yapılabilmesi için yapılacak değişikliklere ilişkin duyurunun, değişikliği 
yürürlüğe giriş tarihinden en az 30 gün önce fonun KAP sayfasında ilan edilmesi zorunludur. Şu kadar ki karşılaştırma 
ölçütü veya eşik değer, fon dönüşümleri haricinde sadece izleyen hesap döneminin başından itibaren geçerli olmak üzere 
değiştirlebilir.”  
 
Bu duyuru ilgili fonun KAP sayfasında, Tebliğ’de yapılan düzenlemeye uygun olarak yayınlamış ve KAP sayfasındaki 
bilgiler değişikliklerin uygulanmaya başladığı tarihten itibaren geçerli olmak üzere Tebliğ değişikliğine uygun olarak 
değiştirilmiştir. 

http://www.kap.org.tr/

